Quito, 25 de Abril del 2019

Sefiores
Accionistas de |la Compaiiia
Presente.-

INFORME DE GERENCIA

Dé conformidad con lo establecido en las disposiciones legales, pongo a su consideracién, este informe
anual del Gerente de la Compafiia STENDHALPHARMA ECUADOR S.A. correspondiente al ejercicio
econdmico 2018.

1. Comportamiento del Entorno Econémico

La economia ecuatoriana presenta un crecimiento del 1.2% en 2018, segln el Banco Central del Ecuador,
mientras que en el 2017 se tuvo un crecimiento del 2.4%, se podria adjudicar este crecimiento a las
exportaciones de los productos no tradicionales que al igual que el afio anterior la acuacultura es la que
se lleva el mayor crecimiento.

En la economia ecuatoriana se puede notar una desaceleracidn a pesar de las decisiones tomadas por el
presidente Moreno al final del afio, dentro de las principales tenemos: reduccion de instituciones publicas,
eliminacion del subsidio a la gasolina siper y la elevacién del precio del diésel industrial.

£l gobierno actual sigue buscando maneras de reducir el gasto publico, que para el 2018 bajé en 5,3% del
2016 que fue de 45.7%. Este importante rubro estd conformado principalmente por: salarios e intereses
de deudas estos dos puntos han sidoe legado que dejé los 10 afios de gobierno de Correa por el crecimiento
Estatal.

Para el actual presidente del Ecuador Lenin Moreno ha sido complicado el obtener recursos para sostener
el aparato estatal y poder cumplir con los ofrecimientos de campafia especialmente en el ambito social
gue conlleva un gasto plblico mayor, por lo que ha tenido que acudir a varias instituciones a nivel mundial
para que se le otorguen recursos mediante financiamientos, con lo cual ha ido aumentando la deuda
publica.

El precio del crudo ecuatoriano promedio fue de USD 57.64 por barril para el 2018, segun cifras obtenidas
del Banco Central, mientras que el 2017 el precio promedio fue de USD 45.00, se espera el precio siga
creciendo con el fin de poder sostener el gasto y generar mayor inversién publica.



Ecuador cerrd el 2018 con una inflacién de 0.27% frente a la deflacién del 2017 del -0.20%, esto segln las
fuentes oficiales del gobierno, las razones principales por lo que se muestra este indice negativo son las
ofertas 'y rebajas que se presentan los ultimos meses del afio por las festividades y con el fin de poder
incrementar e consumo del usuario final, mas sin embargo los precios de los productos de la canasta
basica no han dejado de aumentar de precio afio tras afio.

De acuerdo al INEC las cifras del 2018 que presenta el Ecuador correspondiente al desempleo es de 4.4%
mientras que el 2017 alcanzé el 4.6%, esta como se puede observar en los dos afios se ha mantenido. Para
el 2017 el indice de pobreza y pobreza extrema fue de 23.2% y 8.4% respectivamente mientras que para
el 2017 estos indices se ubicaron en el 23.1% y 8.4% respectivamente.

El 2018 ha sido un afio de en el cual el gobierno del presidente Morenc ha hecho varios cambios en su
gabinete de ministros con el fin de poder consolidar un buen equipo de trabajo, dentro de los principales
esta el ministro de finanzas quien ha tenido un arduo trabajo en cuanto a la busqueda de financiamiente
a nivel mundial y el acercamiento a organismos que en la década anterior los dejaron de lado. Se ha
buscado varias reformas tributarias con el fin de incentivar la recaudacion fiscal.

Desarrollo de Actividades

Financieras:

Los libros contables reflejan la situacién financiera de la compafiia al dfa 31 de diciembre de 2018, de
acuerdo con los requisitos establecidos por la Superintendencia de Compafifas y las demads regulaciones
técnicas contables vigentes. Los libros sociales estan actualizados y reflejan la contribucién de cada
accionista.

Es importante mencionar que la Compaiiia en su afén de cumplir con las disposiciones legales, ha
procedido a elaborar sus Estados Financieros para presentar a los organismos de control, asi como la
presentacién a tiempo de los impuestos y contribuciones correspondientes al afio 2018.

La administracién y la gerencia de la compafia STENDHALPHARMA ECUADOR 3.A,, han actuado en total
concordancia con la ley, sus estatutos y resoluciones de |a junta general de accionistas.

Los estados financieros han sido elaborados de conformidad con las NIIF y reflejan razonablemente la
situacién financiera de la compafifa durante el ejercicio econémico 2018,



2. Cumplimiento con las disposicion de la Junta General de Accionistas

La Administracion informa a la Junta General que todas las disposiciones dadas por ellos han sido
cumplidas a cabalidad durante el periodo 2018.

3. Informe econémico del afio 2018

La compafiia presenta una pérdida del ejercicio por $ 76.042,65 para el afio 2018 y gastos administrativos
por $ 75.912,60

Como Gerente General, dejo constancia del apoyo obtenido por el personal de la Compaiifa, que se

manifiesta a través de un alto estandar de profesionalismo y una actitud de compromiso con la Empresa.
¥

Sin otro particular por el momento, agradezco a los accionistas y colaboradores por la confianza y respaldo
en este afio de operaciones.

Atentamente,

~Z S
Margarita Rosa Zambrano Albuja
Gerente General

STENDHALPHARMA ECUADOR S.A.

Fuentes
. Banco Central del Ecuador e INEC, para todas las cifras macroeconémicas.
. Estados Financieros de STENDHAL PHARMA,



