Quito, 25 de Abril del 2017

Sefiores
Accionistas de la Compafiia
Presente.-

INFORME DE GERENCIA

De conformidad con lo establecido en las disposicionas legales, pongo a su consideracién, este informe
anual del Gerente de la Compafia STENDHALPHARMA ECUADOR S.A. correspondiente al ejercicio

econdmico 2016.
2. Cemportamiento del Entorno Econdémice

La economia ecuatoriana presenta un decrecimiento del -4.5% en 2016, seglin el FMI, mientras que en ef
2015 se tuvo un crecimiento del 3.8%. El 2016 ha sido un afio critico para la economia del pals en cuante
a les ingresos debido a que el Petroleo se ha mantenide en un precio bajo lo que ha impedido tener un
crecimiento del pals, mieitras que las exportacionas no petroleras han tratado de mantenerse dentro de

fos niveles del afio 2015.

El gasto publico en el Ecuador es uno de los més altos de Sud América debido al crecimiento del aparato
Estatal v la creacion desde hace 10 afios de nuevas instituciones con los cual, para el 2016 este ha sido el

57.7% clel PIB, mientras que en el 2015 este era el 49.2%.

La inversion dentro del Ecuador por parte del Gobierno ha disminuido para el 2016 debido a la bajz en el
precio del petrdleo y por la falta de recursos en el estado. Esta principalmente ha estado direccionada ala
construccién de hidroeléctricas, del sistema vial, hospitales y unidades educativas. Mismas gue para este

afio ha sido cubierta por financiamiento que principalmente ha venido de la China.

El precic del crudo ecuatoriano promedid fue de USD 35.00 por barril para el 2016, segiin cifras obtenidas
del Banco Central, USD 3.00 menos que en 2015, como resultado de la crisis def precio del crudo que
actualmente se estd teniendo. £l efecto en la caida provocd que los ingresos petroleros sean menores de

lo presupuestado debido a que el gobierno estimé un precio de USD 40.00.

Ecuador cerrd el 2016 con una inflacidn de 1.12% frente al 3.38% del 2015. La inflacidn ha sido baja debido
a que no ha habide consumo en el pais por la falta de generacién de empleo y el otorgar financiamiento

por narte del sector financiero, ya que nc se tiene las debidas garantias para poder realizar préstamos.



De acuerdo al INEC las cifras del 2016 que presenta el Ecuador correspondiente al desemplec es de 5.7%
mientras que el 2015 alcanzé el 4.77%. Para el 2016 el indice de pobreza y extrema pobreza se

mantuvieron al igual que el 2015 en el 23.3% y 8.65% respectivamente.

2. Desarrollo de Actividades

Financieras:

Los libros contables reflejan la situacion financiera de la compafiia al dia 31 de diciembre de 2016, de
acuerdo con los requisitos establecidos por la Superintendencia de Compafifas y las demds regulaciones
técnicas contables vigentes. Los libros sociales estdn actualizados y reflejan la contribucion de cada

accionista.

Es importante mencionar que la Compafiia en su afan de cumplir con las disposiciones legales, ha
procedido a elaborar sus Estados Financieros para presentar a los organismos de control, asi como la
presentacién a tiempo de los impuestos y contribuciones correspondientes al afio 2016.

La administracién y la gerencia de la compariia STENDHALPHARMA ECUADOR S.A., han actuado en total
concordancia con la ley, sus estatutos y resoluciones de la junta general de accionistas.

Los estados financieros han sido elaborados de conformidad con las NIIF y reflejan razonablemente la
situacién financiera de la compafiia durante el ejercicio econdmico 2016.

3. Cumplimiento con ias disposicidn de la Junta General de Accionistas

La Administracién informa a la Junta General que todas las disposiciones dadas por ellos han sido
cumplidas a cabalidad durante el periodo 2016.

4, Informe econdmico del afio 2016

La compafila presenta una pérdida del ejercicic por $ 254.158.42 para el afio 2016 y gastos administrativos
por 5 54.611.34

Como Gerente General, dejo constancia del apoyo obtenido por ef personal de la Compafifa, que se
manifiesta a través de un alto estandar de profesionalismo y una actitud de compromiso con la Empresa.



Sin otro particular por el momento, agradezce a los accionistas y colaboradores por la confianza y respaldo

en este afio de operaciones.

Atentamente,

Margarita Rosa Zamhbrano Albuja
Gerente General

STENDHALPHARMA ECUADOR S.A.

Fuentes
. Banco Cemral dal Ecuador e INEC, para todas las cifras macroecondmicas.

. Estados Financieros de STENDHAL PHARMA.



