
DEGELISA: 
  

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018 

(Expresadas en dólares de EUA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Operación 
DEGELIS A. fue constituida el 11 de septiembre del 2015 en el cantón Samborondón, 
e acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador, mediante escritura pública y 
tiene por objeto social dedicarse a las actividades de inversión, compra de acciones o 
participaciones en otras entidades. 
Aprobación de estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y serán presentados para su 
aprobación en la Junta General de Accionistas que se realzará dentro del plazo de 
ley, para su modificación y/o aprobación definitiva, 

2 1 PRINCII mes 
NTABL 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales_de Contablidad (1ASB) de conformidad con ía Resolución 
'SC.DS G 09 005 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(públicado en el R.O_ 94 del 23.XI1.09) 
a) Bases de elaboración 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada 
a cambio de bienes y servicios 
El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable 
o estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable 
de un activo o pasiva la Compañía toma en cuenta las caracteristicas de un activo 0 
'un paswo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de 
dicho activo o pasivo en a fecha de la medición. 
Adicionalmente, para propósitos de Información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos. 
de entrada se describen a continuación 
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+ Los datos de entrada de nivel + son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
activos para actvos o pasivos idénticos a los que la Compañia puede acceder en la 
fecha de la medición 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
fiel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente. 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo, 

b) Instrumentos financieros 

Un instrumento fivanciero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero O a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las ciáusulas contractuales del instrumanto, 
El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compaña Para propositos de presentación del estado de flujos de efeciwo, la 
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos 
Las inversiones financieras están registradas inicialmente a su valor razonable, más 
los costos directamente atribuibles a la compra, los cuales son contablizacos en el 
momento en que existe el compromiso de adquinr tales activos La baja es reconocida 
cuando el derecho contractual sobre los fujos de efectiva del activo financiero exara o 
se transere el activo fnanciero a otra parte sín retener el control o sustancialmente. 
los nesgos y beneficios de ese activo 

El inversor reconocerá, en su resullado del periodo, los rendimientos provenientes de 
los instrumentos financieros. 

€) Inversiones en asociadas 
Las inversiones en asociadas se registran inicialmente al costo y se incrementará o 
disminuirá su importo on bros para reconocer la porción que corresponde al inversor 
en el resultado del periodo obtenido por la entidad participada, después de la fecha de 
adquisición, de acuerdo con lo que establece la NIC 28 
El nversor reconocerá, en su resultado del penodo, la porción que le corresponda en 
los resultados de la panicipada Las distiouciones recibidas de la participada 
reducirán el importe en lbros de la inversión 

4) Impuesto alas ganancias 
El gasto por impuesto a las ganancas representa la suma del impuesto comente por 
pagar y del impuesto diferido. El Impuesto comente por pagar está basado en la 
ganancia fiscal del año, El cargo por impuesto a las ganancias coniente será el mayor 
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año Utilizando la tasa impositiva del 
25%, exceplo para sociedades cuyos acuonislas se encuentran establecidos en 
paralsos fiscales o regimenes de menor imposición, será máximo hasta un 28%



  

e) Reconocimiento de ingresos por actwidaces ordinarias 
Los ingresos provienen de la aplicación del método de participación de las inversiones 
en asociadas. 
Los ingresos obtenidos por los instrumentos financieros (rendimientos. financieros de 
las inversiones en el sistema financiero nacional y mercado de valores) son 
registrados conforme se van devengando (contractualmente) los mismos 
independientemente de su fecha de acreditación efectiva 

) Nuevos pronunciamientos contables 
Las normas que entraron en vigor durante los años 2019 y 2018 son las siguientes 

Aplicación obligatora Norma Toma 2 part de 
  NIF 9 Corresponde a la revisión final de la NIF 8, que 

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 
39 y sus guias de aplicación 

NIF 15 Publicación de la noma “Reconocimiento de los 
ingresos procedentes de los contratos con los 

  

clientes" esta noma reemplazará a la NIC 11 y 18, 1 deenero2018 
NIF18 Publicación de la noma “Arrendamientos” esta 

norma reemplazará a la NIC 17 1 de enero 2019 
CINIF23 Publicación de la interpretación “La Incertidumbre 

frente a los tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias" 1 de enero 2019 

En relación con las normas antes mencionadas, la Admwnistración ha realizado su 
análisis y ha determinado que no existen impactos en su aplicación 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
En la aplicación de las pollicas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se 
requiero qua la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en 
llbros de los activos y paswos Las estimaciones y supuestos asociados están basados 
enla expenencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes, 
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negacio en marcha 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una 
variedad de fiesgos financieros. El programa de administración de riesgos de la 
Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero 
de la Compañía, La Gerencia Financiera de la Compañia monitorea y admwistra los 
riesgos financieros relacionados con a operación a través de reportes intemos, con los 
cuales se analiza la exposición a los distintos riesgos 
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5 EFECTIVO 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo del efecto se compone de la siguiente 

2019 2018 
Bancos. 168,506 436.060, 

166,505 436,060. 

5 INVERSIONES FINANCIERAS 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 las inversiones financieras se componen de la 
siguiente manera: 

Porción 
corriente 

Inversiones en instituciones financieras (1) o 
Inversiones en titulos valores (2) 0 
Interesos pendientes de cobro: — 13208 

  

Porción corriente. 
Inversiones en instituciones financieras (1) o 
Inversiones en itulos valores (2) o 
Intereses pendientes de cobro 2600 

  

— 26081 

2019 
Largo 
plazo 

25,212,348 
2,065,825 

177.409 
   

22,300,000 
2.973.125 
623,199 

25,896,324 

Total 
25212348 

2,085,625 
790623 

28,068,598   

1 
2300.00 
2879125 

_ 549/280 
25.922.405. 

(1) AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, las inversones en Insituciones. Inancieras se 
componen de la siguiente manera: 

Banco Guayaqui SA. Certcados de depósta con vencimientos hasta 
cembre del 2020 (2018 abri del 2019). una tasa de 
interés promedio anual del 7 95% (2018. .-40% y 5.50%) Banco IntemacionalS A 
Certicados de depósito con vencimientos hasta julo del 
2020 (2018: juno y noviembre del 2019), a una tasa de 
interés promedio anual del 7 95% (2018. 8.50% y 7.60%) 
Banco Bolvariano.CA 
Cericados de depósto con vencimenos hasta 
“ciambro del 2020 (2018. iiembro del 2015), a una tasa 
de interés promedio anual del 775% y 795% (2018 
580% y 7 75%) 
Banco Petincna CA 
Certificados de depísto con vencimientos hasta agosto 
el 2020, a una lasa de interés promedio anual del 8% 
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2019 

7460512 

1,400,000 

10,110897 

220900 25212248 

2018 

4750.00 

3550.00 

13,900,000 

2231000



(2) AL31 de diciembre del 2019 y 2018, un detale de las inversiones en titulos valores es el 
sguiente 

2019 2018 
Pipes SA, 
ul valer con pagos trimestrales de capal e interés, a 
un plazo de 1.196 días y tasa de interés ja del 800% o ers 
Tiendas industrales Asociadas TIA S 2. 
Titulo alar con pagos trimestrales de ceptal e interés, a 
ún plazo de 1688 días y tasa do norés ja del 8 26% 120,000 200000 
Cotpotación El Rosedo S.A 
Tiuk valar con pagos trmestrales de captal e interés, a 

ún plazo de 1.080 días y tasa de Interes ja dl 8.50% o ma 
Tilo valor con pagos timestrales de captal e interés, a 
un plazo de 1,461 días y tasa de eres fja del 7 75% 500.000 750,000 
Envases del toral SA 
“íulo valor con pagos iimestraes de captal e Interes. a 
un plazo de 1,433 días y tasa de ers fa del 8.00% 75000 150.000 
Antes Gráfcas Senstelder CA 
“Tilo valor con pagos timesirales de captal e Interes, a 
un plazo de 1.440 días y tasa de interés ja del 8 00% 112500 187,00 
Tiendas Indust MASA 
Titulo valor con pagos trimestrales de Capial e interes, a 
un plazo de 1,440 días y tasa de interes fa del 8 00%. 156250 281250 

Inmobilana Lave SA. “Tilo valor con pagos timestraes de capl e Interés, a 
un plazo de 1.440 días y tasa de inters fa dl 7 75% 56875 89375 
Elsa Fundiciones Industrales SA 
“il valor con pagos timestrales de capl e Itarés, a 
un plazo de 1,080 días y tasa de Interes fja del 8 00% 35000 81887 

  

illo vaor con pagos himestrales de capal e interés, a 
un plaza de 1 080 días y tasa de interes ja del 8.50%, 243750 406250 
"Tiilo valor con pegos trimestrales de captal e interés, a 
un plazo de 1,080 das y las de interés fja del 850% 243,750 406250 
Compañía General de Comerc y Mandato SA. 
“il valor con pagos inmesiraes de capil e interés, a 
un plazo de 1 080 días y tasa de interés fia del 8.50%. 522.500. 0 

2065528 — 2973125 

Durante el 2019, se reconocieron ingresos por concepto de Intereses ganados por 
US$234,549, ver Nota 10. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 

7. INVERSIONES EN ASOCIADAS 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, las inversiones en asociadas se componen de la 
siguiente manera 

ode participación 2019 2018 
Almacenes De Prat SA 4500 108392054 — 103,803/061 
Inmobiliaria Aldio S.A. 4500 10,244,398. 7,101,369 

118536,450. 10,904,430 

Las inversiones en acciones que adquirió la Compañía son extrabursátiles, no cotizan 
en bolsa, por lo que en su registro inicial se las reconoce a su costo de adquisición y 
en su registro posterior se las reconoce a su valor patrimonial proporcional 
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AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de las inversiones en acciones es 
como sigue: 

2019 2018 
Salgo micral, neto 110.904.480 100483046 
Ingresos por método patrimonial (1) 19.882.020 22/570.484 
Dividendos recibidos (12,180,000) (12,150.00) 

  

Saldo final, neto. 118.636,450 — _110,904:430 

(1) Ver Nota 10 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

PATRIMONIO 

Capital social 
El capital social y pagado de la Compañía es de 73,800,000 acciones ordinarias y 
ú'nominativas de US$1 cada una 
Resultados acumulados 
a) Distrlbución de alvidendos. 

Con fecha 25 de abril del 2019 mediante Acta de Junta General Extraordinaria 
Universal de Accionistas, se aprueba el reparto de dividendos por US$12,150,000 

IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con disposiciones legales 
Para el impuesto a las ganancias se establece en ol 25%, 

torta 

  

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliación entre la utlidad segun estados 
financieros y la utlldad gravable, es como sigue: 

      
2018 2018 Rendimientos financieros (1) sm Caz0 

Ublidad gravable 7 
Impuesto causado, 80 1.060 
Retenciones en la fuente a favor (615) — (1,527) 
Impuesto a las ganancias por pagar 
/ (Saldo a favor del contribuyente) 19 (77 

(1) Verieta 10 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias se 
componen de la siguiente manera! 

2019 2018 Ingresos por dividendos y renta fa (1) 
Valor patrimonial proporcional 19,882,020. 22,570,484 
Rendmientos por titulos de valores 234,548 301.058 
Ingresos por rendimientos financieros (2) 
Rendimientos financieros. 122 

21,891,290 

  

  30. 23.937.072 
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(1) La Compañia se oncuentra exenta do realzar ol cálculo del impuesto a las ganancias 
debido a que tene por objeto dedicarse a las actividades de inversión, compra de 
acciones o partcipaciones en oras compañías, y en retribución a ello obtiene cuidendos y 
fendimientos que para electos tibutanos no consttuyen materia gravada de impuesto. 

(2) AL 31 de diciembre del 2019, incluye prncipalmente rendimientos financieros por 
1S$3577 (2018, USS4 201) por inversiones a corto plazo del Banco Bolivariano CA 
stos rendimientos están gravados con impuesto alas ganancias, ver Nota 9. IMPUESTO 

ALAS GANANCIAS 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Junio 3, 2020) no se 
produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que mo hayan sido 
ajustados o revelados en los mismos. excepto por la situación que se describe a 
continuación 

Emergencia sanitaria por coronavinus 
El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom director de la Organización 
Mundial de la Salud, caracteriza al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), 
que fue notficado por pnmera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019. 
como una pandemia, es deci, como una enfermedad epidémica que se extiende en 
varios palses del mundo de manera simuliánea. Esta declaración ha motivado que 
desde ese día los gobiemos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la 
movilidad de las personas en las ciudades, regiones y países para contener, que 
afectan a todas las actividades económicas, 
No es posible aun establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la 
posición financiera y resultados de operación futuros de la Compañía, por lo tanto, los 
estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta 
estas circunstancias,


