DEGELIS A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2018

(Expresadas en dolares de E U A)

1, ACTIVIDAD ECONOMICA

Dperacian

DEGELI 5.4 fue constifuida el 11 de seplrembre del 2015 en el canton Samboronddn,
ge acuerdo con [as leyes de ia Republica del Ecuador, mediante escritura piblica y
tiene por objeto social dedicarse a las actividades de inversion. compra de accionss o
paricipaciones en olras enbdades

Aprobacitn de estados inanciars

Los-estadoes financieros por el afio terminado &l 31 de diciembre del 20158, han sdo
emitidos con la autorizacién de la Administracién y serdn presentades para su
aprobacion en la Junta General de Accionistas que se reakzara dentro del plazo de
ley, para su modificacion y/o aprobacion definitiva,

2 BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerda con las Naormas: Internacicnales
de Informacién Financiera (MIIF Completas) emitidas por el Consejo d& Nomas
Internacionales de Contabiidad (1ASB), de conformidad con la Resclucidn
ol DE.G.05.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
{publicado en &l R0, 54 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracion

Lo estados financieros han sido preparados en base al costo historico, El costo
historico esta generalments basado en el valor razonable de la contraprestacidn dada
a cambio de bienes y sarvicios,

El valar razonable es el precio gue seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada enfre participantes de mercado a fa
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras tecnicas de valoracion, En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasiva; la Compafiia toma en cuenta tas caracleristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho active o pasivo en ia fecha de la medicion

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonabla esta
categorizado en los niveles 1, 2 ¥ 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables v |la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su toislidad. Los niveles de los dalos
de entrada se describan a continuacion
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+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para actives o pasives identicos a los gue la Compantia puede acceder en la
fecha de la medician.

= Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados includos an el
nivel 1 gue son observables para los aclivos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de enfrada de nivel 2 son datos de enfrada no observables para el activo
o pasivo,

b} Instrumentos financieros

LIn instrumenta financiero es cualguier contrato que dé lugar.a un activo financiaro en
una Compafiia y a un pasivo financiera o a un nstrumento de patrimonio en otra
Compafia. Los activos y pasivos financieros sen reconocidos cuando 8 Compafiia se
convierta en una parbe de lag clausulas contractuales del instrumanis,

El efective v los deudores comerciales representan los activos financiercs de fa
Compania. Para propositos de presentacion del estado de fujos de efectivo, fa
Compafia incluye an esta cuenta caja y bancos.

Las inversiones financieras estan registradas inicialmente a su valor razonable, mas
Ios costos directamente atribuibles a la compra, los cuales son contabilizados en el
mements.en que existe el compromiso de adquirir tales aclivos. La baja es reconceida
cuando el derecho cantractual sobre los flujos de efectiva del activo financiero expira o
se fransfieare el activo financiers a ofra parle sin retener &l control o sustanciaimente
Ios riesgos y beneficios de ese acliva

El inversor reconocera, en su resultado del penodo, los rendimianios provenentes de
los instrumentos financiercs:

C) Inversiones en asociadas

Las inversiones en asociadas se registran nicialmente al costo, v se incremeantara o
disminuira su impone an libros para reconocer @ parcidn gua corresponde al inversor
en el resuliado del periodo obtenido por la enfidad paricipada, después de la fecha de
adquisicion, de acuerdo con lo que esiablece la NIC 28,

El inversor reconocera, en su resultado del periodo, la porcion gue le correspanda en
ios resultadeos de la participada: Las disfribugiones recibidas Jde: la particlpada
reduciran el importe en libros de [a inversidn

d) Impuesto 8 las ganancias

El gasto por impuesto a [as ganancias representa |la suma del impuesto carmianie por
pagar y del impuesto diferido. El impuesio comiente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afie. El cargo por impuasto a las ganancias cormente sera el mayor
de enire el calculo sobre la renta imponible del afo utilizando [a taza imposiiva del
25%, exceplo para sociedades cuyos acoionistas se encuentran establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, serd maximo hasta un 28%
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@) Ragonacimiente de ingresos por achividades ordinarias

Los ingresos provienan de la aplicacwon del matodo de panticipacidn da las myversiones
en asacladas,

Los ingrescs obtenidos por los: instrumentos financieres (rendimientas fingncieros de
las inversiones en el sistema financiero nacional y mercado de valores) son
registrados conforme se  van devengando (contractualmente) los  mismos

independientamenta de su fecha de acreditacion efectiva,

f) MNuevos pronunciamientos contables

Las normas que entraron en vigor durante los afos 2013 v 2018 son las siguientes:

Aplicacion obligatoria

Morma Tema a partir de;
MIIF 8@ Corresponde a la revision final de fa NIF 9, gue

reamplaza las publcadas anteriormeante v a la NIC

39 y sus guias de aplicacion, 1 de anero 2018
BIlE 15 FPublicacion de |la norma “Reconocimianto de log

ingresos procadentes de los contratos con |0

clientes”, esta norma reemplazara:a la NIC 11 ¥ 18, 1 de anero 20718
NIIF 16 Publicacion de |la norma “Arrendamientos” esta

norma reemplazara ala MIC 17 1 de eanero 2013
CINIIF-22  Publicacion de I3 interpretacién “La Incertidumbre

frente a los tratamientos del Impuesto a las

Ganancias” 1 de enero 2019

En reigcion con las normas antes mencionadas, la Administracion ha realizado su
analisis y ha determinado que no exislan impactos en su aplicacion.

. BUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EM LA ESTIMACION

En la aphcacion de |as politicas de la Compaftla, gue son descrilas en la Nota 2, ze
raquiera gque la Administracién haga |uicios, astimaciones ¥ supuestos del valor én
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos ascciados estan basados
en |a expenencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisades en un modelo de negaocio en marcha

- ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, |3 Compafiia estd expuesta 3 una
variedad de nesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compania trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compania. La Gerencia Financiera de la Compania monitorea v adrministra los
nesgos financieros relacionados con la operacidn a fravés de reportes inlernag, con los
cualgs s& analiza |3 exposicion a los distintos riesgos.
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5. EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, &l saldo del efectivo se compone de la siguienie
manera:

2018 2018
Bancos 168,506 436,080
166,506 435,060

8. INVERSIOMES FINANCGIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 las inversiones financieras se compaonen de |a
siguiente manera:

20189
Forcién Largo
corrianis plazo Total
Inversiones en instiiuciones financieras (1) 0 25212348 25.214.348
Inversiones en titulos valores {2) 0 2,065,525 2,065,625
Interesas pendientes de cobro 13214 777408 790.623
13,214 28,055,382 28,088 508
2018
Porcicn Lergo
corriente plazo Total
Inversionas en nstitucionas financieras (1) 0 22300000 22300000
Inversiones en titulos valores (2) 3] 2,973,125 28973125
Intereses pendientes de cobro _280B1  B623190 540,280

26081 25808324 75022405

(11 &l 31 de diciembre del 201% v 2018, las inversiones en insbituciones. firarcieras se
companen-de la siguienis manera:

20148 2015

1
Cartificados de oepbeita: con vencimignios -hasta
diciembre del 2020 {2018, st del 2019), 8 una tasa de
interés promedio anual del 7 85% (2018 §.40% v §.50%) 7.468,512 4,760, 600
Banco Internacional 5.4
Cerificados de depdsito con vensimientos hasfa julic del
2020 (2018: junio v noviemmbre del 20158}, a una iasa de
inferés promedic anual del 7.85% (2018 5.50% v 7.60%) 1,400,000 3,650,000
Banco Bolivariane C A
Cedificades  de depdsito  con  vencimienios hasia
diciamibra del 2020 (2018 diciembre del 2018}, a una [@za 10,110,837 13,900,000
de irteras promediao anual del 7 75% ¢ T.85% (2018
6.80% v ¥.756%)
Banca Pichincha C.A4
Certificados de depdsito con vencimienios hasta agosio
del 2020, 2 una lasa de interés promedio-anual del 8% 5232008 g
25212348 22 300,000

13



(2] Al31 de diciembre dal 2019 y 2018, un detalle de las inversionas en titubos valores es &l

siguianta
2018 2018
Qipag 5.A,
Titula vakar con pagos trimesirales de capial & interés, a
un plazo de 1,186 dias v 1es58 de inferes fijg del 8 00% L1 &7.500

Tiendas Industrizles Asociadas TIA S A
Titulo valar con pages inmestrales de capital e interés, a

un plazo de 1,668 dias v tasa de inferés fija det 8.25% 120,000 200, 000
Corporacian Bl Rosado 5.4

Titula walor con pagos inmestralas de capital e interés,

o

un plazo de 1,080 dias y 122a de interds fija dal 8.50% 0 333,333
Titula vakar con pagos timesirales de capdzal 2 interés, a
un plazo de 1,451 dias y tasa de inferas figg del ¥ 79% 500, 000 TRO.O00

Ervases del Litcral 5 A,

Tiule valor con pagoes timesirales de caplial e inlerés; a

un plaze de 1,433 dias v tasa de interds fija del 8.00% T5.000 150,000
Artes Graficas Senefelder C A

Titulo vakar con pages inmesirales de capdal @ intards,
LN pazo de 1,440 dias y tasa de iMeres fija det 8.00% 112 504 187 800
Tiendas | ri i T e

Thulo vakor con pagos trimesirales de capital & interas, a

un plaze de 1,440 dias y tasa de inferés fig del 8.00% 156,250 281,250
I iligri i)

Titulo valor con pagos trimestrales de capital e inierés, a

um plazo de 1,440 dias y tasa de interés fif del 7.75% 56875 2
Fisa Fundicipnes In rizl £

Titule valar con pagos timesirales de cepital e interés, a

un plaze de 1,080 dias y tasa de interes fijg del 8 00% 35,000 81,857

Titule valor con pagos timestrales de capital & interés; &

un plazs de 1,080 dias y tasa de inferes fija del 8.50% 243 750 4105 250

Tt walor con pagos imestreles de capital e interés, a

un plazo de 1,080 dias v tasa de interds fija del 5.50% 243 TE0 406, 750

Compafia General de Comercio y Mandata 5.4

Titule valor con pagos rimestrales os capital & interes, a

un plazo de 1,080 dias y tasa de interés fija del 8. 50% a2 500 G
2,085 B2%5 2873125

Durante al 2019, se reconociaron ingresos por concapto de intereses ganados por

US$234,548, ver Nota 10. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDIMARIAS

7. INVERSIONES FN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las inversiones en asociadas se compangn de la
sigulente manera:

% de
participacitn 2014 2018

Almacenes De Prati S A 45.00 108,382,064 103,803,061

Inmekiliaria Aldije S.A, 45.00 10244306 7,101,369

118,636,450 110,504,430

Las inversiones an acciones que adquird la Compadia son extrabursatiles, no cotizan
en bolsa, por lo que en su registro inicial se las reconoce a su costo de adquisicidn y
én su registro posterior se las reconoce @ su valor patrimonial proporcional.
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Al 31 de diclembre del 2018 y 2018 el movimiento de las inversiones en acciones es

COMO SigUa.

2019 2018
Saldo inizeal, neto 1109044320 100,483,945
Ingresos por método patrimonial (1} 15,882 020 22570 484
Dividendos recibidos (12,150,000) (12,150.000)
Saldo final, neto 118.635 450 110,804 430

(1) Ver Nota 10 [NGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

PATRIMOMNI

Capital social

El capital soclal y pagado de la Compafia es de 73,800,000 acciones ordinarias y

nominetives de US31 cada una.

Resultados acumulados

a) Distribucikon de dividendos

Con fecha 25 de abril del 2019, mediante Acla de Junta General Extraordinana

Upiversal de Accionistas, se aprueba el reparo de dividendos

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

por US512,150,000,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuerdo con disposicionas legales la tarfa

para el impuesto a las ganancias se establece en el 25%.

Al 31 de diciembre del 20718 y 2018, la conciliacion entre la utilidad segon estados

financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2018
Rendimientos financieros (1) _ExET
Litilidad gravable 3577
Impueste causado Bo4
Retencienes en la fuente a favor {815)
Impuesio a las ganancias por pagar
{ (Saldo a favor dal contribuyenta) T

(1) Ver Nota 10 INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

2018

4201
4,201
1,050

{1.527)

(477)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los ingresos por aclividades ordinarias se

componen de la siguiente manera:

2018 2018
Ingresos por dividendos y renta fija (1)
Walor patrimonial proporcional 18,882,020 22 570,484
Rendimientos por titulos de valores 234 548 301,058
Ingresos por rendimientos financieros (2)
Rendimientos financieres 1,774,722  1,085530

21,801 200 23,037,072
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(1] La Compadia so ancuentra axenta do realizar of calouko del impuesto a las ganancias
debido - a que tieng por cbieto dedicarse a las aclividedes de inversidn, compra de
acciones o parficipaciones en ofras compafiias, ¥ en retribuciin a ello obtisne dividendas y
rendimientos que para efectos tributarics no constituyan matena gravada de impuesio,

(27 Al 31 de digiembre del 2018 incluye prncipaimente réndimientos. inancieros por
US55, 577 (2018 USS54,201) por inversiones a corto plazo del Banco Bolvariano CUA,
estos rendimientos estén gravados con impuesio a las ganancias, ver Noka B IMPRESTSO

ALAS GANANCIAS

EVENTOS SBUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Junic 3, Z020) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracion de |la Compafia, que pudieran
tener un efecto significatlivo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
sjustados o revelados en los mismos: excepto por la situacion que se describe a
continuacion;

E s g PR

El migrcoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacion
Mundial de la Salud, caracterizé al brote de enfermedad por coronavirus (Cownd-18),
gue fue notificado por primera vez &n Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019
como una pandemia, @s decir. como una enfermedad epidémica que se extiende en
vanos paises del mundo de manera simultanea Esta declaracion ha motivado que
desde ese dia los gobiemos alrededor del mundo tomen medidas que restringen |8
movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises para contensrla, que
afectan a todas las actividades economicas.

Mo es posible aun establecer los efectos y consecuencias de estas madidas en |a
posicion financiera y resuliades de operacién futuros de la Compafiia, por lo tanto, los
estados financieros a los gue se refiere esta nota deben ser leidos lomando en cuanta
estas circunsiancias,
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