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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Accionistas de

COLLAZZONE S.A.
Guayaquil, 22 de abril de 2020
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COLLAZZONE S.A. que
comprenden e| estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de COLLAZZONE S.A. al 31 de diciembre del 2019 y
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financlera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en refacidn con la auditoria de Jos estados
financieras”, Somos independientes de COLLAZZONE S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.




Otra Informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe del Gerente a {a Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
de estados financieros v nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de fa Compafifa no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conciusién sobre la misma. En conexién con la
auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe del Gerente a la
Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante
la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el
trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacién,
fenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacién con

esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de ia preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Cansejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y def control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracidon es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafilm para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de [a base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencidn de liguidar la Compafifa o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su coniunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIAs), detectara slempre un error material cuando este exista, Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarics
taman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en 10s estados financieros, debide a
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude




puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la

Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cuaiqyiler deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria. /
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COLLAZONE S.A,
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afios terminados el 31 de diciembre def 2019 ¥ 2018

{Expresados en ddlares estadounidense)

Resultado del Ejercicio
Ajuste para conciliar el resultado neto con el efective neto
provenientes de las actividades de operacion
Depraciacion
Provision para jubilacion patronal
Provision para cuenias de ditdoso recaudo
Cambios en actives y pasivos de operacion
Disminucién (awmenic) en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) de inventarios
Disminucion {aumenio) en gastos anticipados
Disminucién {aumento) en ofros activos corriente
Disminucién en cuentas por pagar
Aumentes en gastos acumuladaos por pagar
Aumentos en cuentas por pagaar accionistas
Efectio neto (utilizado en} provisto por las aclividades de operacitn

Flujes de efectivos de las actividades da inversion
Adiciones (ventas) nefas de propiedades y equipo
Adiciones de Inversiones Temporalas
{Aumentoe} de otros activos

Efectivo neto ulitizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivos de las actividades de financiamlento
Aumentos de Obligacienes a farge plazo
Disminucién de Ctas.y Docx pagar a largo plazo
Provlsién de jubilacion patronal
Pagos de uiilidades
Disminucitin de Reserva
Efectivo neto provisto por [as actividades de financiamiento

Aumenio neto efectiva y equivalente de efectivo
Efectivo ¥ equivalenie de efectivo al inicio del afio

Efectiva y equivalente de efectivo al final del afio

2019 2018
3,212.33 15,438.71
25,366.62 25,366.62
0.00 0.00
0.00 0.00
-3,927.49 -1,114.21
000 0.00
0.00 0.60
0.00 0.00
3,800.00 64,355.81
-6,868.11 -818.68
0.00 .00
21,583.35 103,228.05
-30,804.78 -145,000.00
0.00 0.00
-30,804.78 -145,000.00
0.00 -17,800.48
0.00 0.00
0.00 -127.689
0.00 «17,928.47
-9,221.43 -58,700.42
21,588.42 81,288.84
12,366.99 21,588.42

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




COLLAZZONE S5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2019




INFORMACION GENERAL

COLLAZZONE S.A. (en delante la Compaiiia), es una sociedad andnima. La compaiifa fue
constituida en la ciudad de Guavaquil el 4 de septiembre del 2015, con el nombre de
COLLAZZONE S5.A. siendo su actividad social la Inmobiltaria, renta de inmuebles.

La direccién registrada de la compafia s en la urbanizacidn Laguna Mz. 1, solar 34, Guayaguil-
Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2019 el personal de total de la Compafiia s de 0 empleado.

Los estados financiercs de COLLAZZONE S.A. por el aiio terminado al 31 de diciembre de
2019, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisidn el 22 de abril del 2020.
Dichos estados tuvieron la aprobacion de la Junta General de Accionistas el 22 de abril, del

mismo afio.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Base de Preparacion-

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacidn de activos y cancelacion de pasivos en el

curso normal del negocio.

Aplicacién de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en el afio actual
(a) NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiente contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacichadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financierc ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del active y su correspondiente pasivo
tiene gue ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a clertas excepciones) menos depreciacidn acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualguier remedicion del pasivo del arrendatario. El| pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pages del arrendamiento que no son pagados a
esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como e
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de los




ftujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendrd impacto. De
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran dividides en principal €
interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente. mantiene los
regquerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con &l requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son

requeridas con NIIF 16.

La adopcion de la NITF 16 no generd los ajustes de re-expresion de las cifras de los estados
financieros al 31 de diciembre 2019 vy al 1 de enero de 2019.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicidn SPPI (linicamente pagos de capital intereses), Ja parte que ejerce
fa opcidn puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago, cualquiera que sea
la razén para el pago adelantado. En otras palebras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia considera que la adopcidn de dicha modificacién no ha tenido
ningdn impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados

financieros.

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos,

Las modificaciones establecen que una entidad aplicard también la NIIF 9 incluyendo sus
requisitos por deterioro, aplica a otros instrumentos financieros en una asociada o negoacio
conjunto al cual no es aplicable el método de participacion.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las inversiones
netas en una ascciada o negocio conjunto. La Entidad aplica NIIF 9 a dichas participaciones de
largo plazo a las que previamente aplicaba la NIC 28. Al aplicar la NIIF 9, la Entidad no toma en
cuenta ningtn ajuste al importe en libros de las participaciones a largo plazo requeridas por la
NIC 28 (por ejemplo, ajustes al importe en libros de participaciones a largo plazo surgidas de la
asignacion de pérdidas de la entidad participada o la evaluacidn de deterioro conforme a NIC

28).

La Administracién de la Compafiia considera que la adopcién de dicha modificacion no ha tenido
ningln impacto material en las revelaciones o en los valores informados en los estados
financierocs.




Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que son
obligatoriamente efectivas para la Compaiifa y que se detallan a continuacion:

» NIIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una opetacidn conjunta
cuando obtiene el control del negocic.

« NIIF 11 Acuerdos Conjuntos ~ clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién
de sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene
control conjunto del negocio,

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las cansecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

s NIC 23 Costos de Financiamiento — darifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo est listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafiia considera que la adopcion de dichas modificaciones no ha
tenido ningdn impacto materal en las revelaciones o en los valores informados en los estados

financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacion de Planes de
beneficios de empleados

Las modificaciones clarifican que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes
y después de la modificacion del plan (o reduccién o fiquidacidn), pero ignorando el efecto del
techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estéd en una posicién
excedente). NIC 19 ahora adara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede
resultar de la modificacién del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en ia manera normal en otro resultado integral,

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre ef
pasivo por beneficios definidos neto (active) también se han modificado. La Compafiia ahora
estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el
costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion después
cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan daro que, para periodes posteriores a la
modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activa} por beneficios
definidos neto segln la establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en fa nueva
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios
sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).




la Administracion de la Compaiifa considera que la adopcion de dicha modificacion no ha tenido
ningin impacto material en las revelaciones o en los valares informados en los estados

financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impueste a las ganancias.
Establece que una entidad determinara si considerara cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto can otra u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucion de fa incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados

y tasas fiscales.

La Administracién de la Compaiifa considera que la adopcidn de dicha interpretacion no ha
tenido ningtin impacto material en ias revelaciones o en los valores infarmados en los estados

financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, perc aln no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NITF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
de periodos que

inicien en o despueés de

Marco conceptual Modificaciones a referencias Enero 1, 2020
en el Marco Conceptual en las
Normas NITF

Madificaciones a la Venta o aportacion de Activos Postergada
NIIF 10 y NIC 28 entre un Inversor y su Asociada indefinidamente
0 Negocio Conjunto

NIC 1y NIC8 Definicién de Material Enero 1, 2020
NIIF 3 Definicidn de negocio. Enero 1, 2020
NIIF 17 Norma que reemplazard a la Enero 1, 2021

NIIF 4 “Contratos de Seguros”




Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NITF

Junto con el Marco Conceptual revisado, gue entrd en vigor en su publicacion el 29 de marzo de
2018, el TASB también emitié las Modificaciones a las Referenclas al Marco Conceptual de las
Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIEF 3, NIIF 6, NIIF 14,
NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a fas
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado.
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl version se refieren (al Marco
IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o
para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado coh nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada permitida.

La Administracién de la Compaiifa estima que la aplicacidn de estas modificaciones en el future
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de Activos entre un
Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

Las maodificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio  conjunto.
Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la
pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccion con una
asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion, se
reconocen en los resultados de la controladora sdlo en la medida de la participacién de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto, DPel mismo modo, las
ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier
antigua subsidiaria {que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabiliza utilizando el métode de participacidn) al valor razonable, se reconocen en los
resultados de la controladora anterior, sélo en la medida de la participacion de los inversionistas
no relacionados en la nueva asoclada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aln no ha side fijada por el IASB; sin
embargo, se permite la aplicacidn anticipada.

La Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad




Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicidn de materialidad contenida en la
NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar ef concepto subyacente
de materialidad en las NIIF. El concepto de oscurecer informacidn material con informacion
inmaterial se ha incluido en la nueva definicidn.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiade de “podiia influir” a
“podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referendia a la definicidn
de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y €l Marco Conceptual que
contenian una definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacidn anticipada permitida.

La Administracién de fa Compafifa estima que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro
no tendrd impacto significativo en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 3 Definicién de un negocio

l.as maodificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs), las
salidas no son requeridas para que una setie de actividades y activos integrados califiquen
como un negocio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos
adquiridos deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos
contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporcioha guia adicional gue ayuda & determinar si un proceso sustancial ha sido
adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracidon para simplificar la
evaluacion para identificar s una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio. De
acuerdo con esta prueba opcional, una serie de actividades y activos adguiridos no es un
negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos se concentra
en un activo identificable Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primer periodo de

reporte comenzado en o después del 1 de enere de 2020, con adopcion anticipada permitida.

La Administracidn de la Compafiia estima que lz aplicacion de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacte significativo en los estados financieros.

NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiente, medicién, presentacion y revelacion
de los contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.




La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el enfoque de tarifa variable, El
modelc general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la
cobertura restante mediante el método de asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el valor, el tiempo vy la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird explictamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercado v el impacto de las opciones y
garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales gue comienzan en o partir del 1 de enero de
2021, con aplicacion anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que no sea
factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo maodificado o el enfoque de valor
razonable. Un borrador de los cambios a la NIIF 17 aborda las preccupaciones y dificultades de
implementacién que se identificaron después de la publicacion de fa NIIF 17. Uno de los
principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de aplicacién inicial de la NIIF 17
por un afio, a los perindos de reporte que inicien en o después del 1 de enero de 2022.

De acuerdo con los requisitos de transicién, la fecha de la aplicacion inicial es el comienzo del
periode de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez y, la fecha de
transicion es el comienzo de! periodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacién inicial.

La Administracion de la Compaiifa estima que la aplicacion de esta Norma en el future no
tendra impacto significativo en los estados financieros.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compariia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacidn de la Compariia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los depésitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion
La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a

valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®,




Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valer
razonable con cambios en resultados” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la daslificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafila mantuvo activos financleros en las categorfas de,
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaitia mantuve pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financlera por las cuentas por cobrar a clientes,
cuentas por cobrar a compahias relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por 1as cuentas por pagar a proveederes. Se
incluyen en el pasivo corrlente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a

partir de la fecha del estado de situacion financiera.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconacimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo finandiero en el estado de situacién financiera a ia
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o

pagar ef pasivo.
b) Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccién, si el active o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significative. Con posterloridad al
reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a continuacion.

<) Medicion posterior -

i Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas

alla de las condiciones de crédito normales.

i. Cuentas por pagar relacionadas: Son obligaciones de pago por préstamos recibidos de
sus accionistas. Se miden al costo amortizade aplicando el método de interés efectivo.




2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafifa ha transferido sustanciaimente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminade cuando fas
obligaciones de la Compaiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentaos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible iegalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el nete, o de realizar
¢l activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo a a su valor neto realizable el que resulte menor, el costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiente) deducidos los descuentos en
compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de ios
productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos

de ventas variables que apliquen.
2.6 Propiedades planta y equipo; neto

Las propledades, planta y equipo son registradas a costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro. s clasificado como propiedades y equipos, todo bien
tangible adquirido para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la
Compafila cumpla con los siguientes requisitos:

» Adquiridos por la entidad.

» Usados en fa produccion y venta de los productos o para propdsitos administrativos.
e Utilizados durante mas de un periodoe contable,

s Generen beneficios econdmicos futuros a la compaiiia,

« El costo del active pueda medirse con fiabilidad.,

» La compaiila mantenga el control de estos activos.

Medicion en el momento del reconocimiento — las propiedades, planta y equipo se
contabilizan a su coste de compra menos depreciacion y deteriore.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones Para su
utilizacldn o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacion,




El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

s Su precio de adquisicidn, incluidos Jos aranceles de importacidn y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

s Todos los costos directamente atribuibles para la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

s« la estimacién inicial de fos costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asl como la rehabilitacion del fugar sobre el que se asienta (si lo
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuande adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
petiodo, con propdsitos distintos al de produccidn de inventario durante el periodo.

+ las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periddica v
que sean necesarios para que el activo genere beneficios econdmicos futuros, se
carga a gasios a medida que se incurra. sélo se capitalizan aquellos desembalsos
incurridos gue aumenten la vida Util o su capacidad econdmica, estos se asimilan
como parte del componente y se depreciaran Desde la fecha de la adquisicion
hasta la vida util del componente principal, Los costos incurridos durante ef proceso
de construccidn de activos son acumulados hasta la conclusién de la obra,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y
son registrados en los resultados cuando son incurridaos.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después el reconacimiento
inicial las propiedades, planta y equipo son registradas y el importe acumulado de las pérdidas

de deterioro de valor.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de propledades equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Métodos de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales - Fl costo de propiedades,
planta y equipo se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil estimada y el
método de depreciacidén sean revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en la estimacion, el registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se Presentan las partidas de activos fijos y las vidas Utiles usadas en el célculo
de la depreciacion:

Tipo de activo Vida Gtil
(en afios)
Edificios 50
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3

Vehictilos 5




La depreciacién es reconacida en los resultados con base en el método de depreciacién lineal
sobre las vidas (tiles estimadas de cada elemento de propiedades, planta y equipo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo ha

dejado de ser utilizado.
2.7 Deterioro de activos
2.7.1 Deterioro de activos financieros

La Compafifa evalda en la fecha de cada balance si existe evidendia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financiercs esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurtido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacte sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
gere pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafila para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Prohabllidad de que entrardn en una situacion concursal o en cualquier otra
situacién de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de
valoracién en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en
las condiciones de pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona

con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el impotte de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mendionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como pardmetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente, El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya acurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconcocida se reconoce en el

estado de resultado.
2.7.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad planta y equipo, neto)

Fn cada fecha sobre la que se informa, se revisa el Propledad planta y equipo, neto, para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufride una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en




libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, ¥ se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultadas.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupc de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hublera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores, Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se recanoce inmediatamente en resultados.

2.8 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonic neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultade integral o directamente en patrimonio

neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El carge por impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables del 25% y se carga a los resultados del afio que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las
compafiias cuyos acclonistas se encuentran en parafsos fiscales deberdn utilizar una tasa de
impuesto del 28% sobre las utilidades gravables. aquellas empresas que se encuentren en la
categoria de micro y pequeiias empresas o exportadoras habituales aplicaran una tasa de
impuesto del 22% sobre las utilidades gravables. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara slempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Adicionalmente cuando ia composicién accionarfa de Ja Compafiia se encuentre conformada con
accionistas domiciliados en paraisos fiscales con una participacion accionaria menor al 50%
deberan aplicar una tasa de impuesto del 28% sobre la proporcidn de las utilidades gravables
atributbles a su participacion accionaria y una tasa de impuesto del 25% a las utilidades
gravables atribuibles a los accionistas residentes o no residentes (gue no sean paraisos fiscales)
en el Ecuador.

El “anticipo minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Fn caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto diferido




El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarlas de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usande tasas tributarias que hen sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable qgue
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias

temporales.

Los saldos de imptiestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de dicembre del 2019, la Compafila ha determinado la existencia de diferenclas
temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF.

.9 ios a los em
2.9.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacién financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan yfo
pagan de acuerdo con las politicas internas establecidas por la Compaiiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

2.9.2 Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

La Compaifiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la (ltima remuneracion mensual por cada unc de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

la Compaiia determina anualmente la provision para jubilacidon patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconacen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afic aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y




representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2018:
7.72%) anual equivalente a fa tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los
cuales estidn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales v los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas
aue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuesios actuariales se
cargan a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafia.

2.10 Participacién a los trabajadores

Fi 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion a ios
trabajadores es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

2.11 Provision corriente

la Compafila registra provisiones cuando: [) existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la Compafiia, a la fecha de
clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
corresponden principalmente a2 los conceptos registrados en el rubre otres pasives vy
provisiones. las provisiones no corrientes corresponden principaimente al pago del impuestc a
la salida de divisas a favor del Setvicio de Rentas Internas sobre obligaciones mantenidas con
compafiias relacionadas y se registran con cargo a resultados en el periodo en el que surgen o
con carge al activo calificable.

2.12 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos
2,12.1 Ingresos relacionacdos con la operacidn

Los ingresos se miden en al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por la
venta de bienes y servicios, neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.




Los ingresos por actividades ordinarias se presentan neto de devoluciones, rebajas y
desclentas, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con flabilidad; '
b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos ascciados con la

transaccién en un corto plazo;
¢} El grado de realizacion de la transaccion, al final del perlodo sobre el que se informa,

pueda ser medido con fiabiiidad;
d) Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla pueden ser

medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no
se han resuelto todas fas contingencias relacionadas con la venta,

2.12.2 Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histdrico, reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registra en el periodo mas cercano en el que se
conocen,

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a ia actividad
administrativa de la Compafiia.

3. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
3.1 Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafila realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos induidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacidn suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son
definidas como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera
y los resultados de la Compafila y/o las requieren un alio grado de juicio por parte de las
Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

2) Provision cuentas incobrables

La Compafila evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basandose en una setie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por




4.1

cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el
valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b} Obligaciones por beneficios a empleados — Reserva para jubilacion patronal y desahticio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un nimero de factores
que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensicnes incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de

pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensién se basan en partes
en las condiciones actuales del mercado.

c) Propiedad planta y equipo, neto

La determinacién de las vidas (tiles de Propiedad plenta y equipo, nete que se evaldan al
cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interds vy tipo de cambio), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion.

Los principales pasivos financieros de la Compaiila incluyen fas deudas v los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La
Compafiia cuenta ton préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efective que
provienen directamente de sus operaciones.

El programa general de administracidn de riesgo de la Compafifa se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Companiia, ademas que se asegura gue las
actividades con riesgo financiero en la que se Involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y
pracedimientos adecuades para tales efectos y que los riesgos financieros esten identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compaiiia y la jefatura financiera establecen las politicas de
inversiones, La Administracion de la Compafiia es la encargads de aplicar dicha politica v revisar
periddicamente sus procedimientos para la optima gestidn en cada unc de los riesgos que a
continuacion se detallan:

4.1.1 Riesgo de mercado




El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financlero fiuctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesge de precios de los productos basicos y otros rlesgos de precios, tales como el

riesgo de precios de los titulos de patrimonio.

los instrumentos financleros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y
préstamos que devengan interds, los depdsitos en efectivo, las inversiones financieras
disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafila no se encuentra expuesta al riesgo def precio de los servicios y compras de
materiales significativamente, Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de
efectivo

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y fiujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia & riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que la Compafila si mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion es significativa.

4.1,2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los fiujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compaiifa. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

L.a Compafiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a fravés de un ndmero adecuado de fuentes de financiamiento

comprometidas, Los vencimientos se mangjan de acuerdo & la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compafila no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectives de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

4.1.3 Riesgos de Crédito

La Compafiia es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiclones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo v ctros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendc las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El
control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién
financiera, experiencia pasada y otros factores.,




4.2 Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compafila a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asl como beneficios para ctros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener uUna estructura de capital optima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compafila es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2019 . 2018
-Efectivo en caja 30 ]
-Bancos _ 12,337 : 21,588
| 12,367 7213588
6.~-CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Cuentas y doc. por cobrar
- : 2019 : 2018
Cuentas por cobrar relacionadas : : 800 : :
Arriendos por cobrar : 3,200 . - 800
.Iva por cobrar . 872 0.
- | | 4,872, 800

7.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO —~ IMPUESTOS ANTICIPADOS.

2019 2018
Retenciones en la Fuente 1,253 1.139
Anticipas de Impuesto a la renta 1.053 1.549
Retenciones de IVA. 877 640
Total Gastos Anticipados 3.184 3.328

8.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de propiedades y equipos estaba formade de Ia siguiente

maneras:
Tasas anuales
de depreciacién
2019 %
Edificios 1.014.665 2,5
Maquinaria ¥ Equipos 0 20 - 33,33
Muebles, enseres y equipos de ofic, 0 10
Equipos de computacion 0 33,33
Obras en curso 30,805




Total depreciable

1.045.47C

Menos: Depreciacion acumulada -101.456
[ Terrenos 145.000
1.089.003

1.~ Los activos se encuentran debidamente protegidos por pélizas de seguros.

9.- OBLIGACIONES A CORTO Y LARGO PLAZO

CORTO PLAZO

Cuentas por pagar terceros
Garantia por pagar
‘Impuesto a la renta por pagar
:Pasivos Acumulados

LARGO PLAZO
Cuentas por pagar terceros
.Préstamos de accionistas

-; Total obligaciones a corto y largo plazo

10.- CAPITAL SOCIAL

2019 2018
81,376 81,376

11,800 8,000

918 4,383
_ 727 4,108
4 94,821 97,867
973,187 973,187 .
973,187 973,187
1,068,008 1,071,054 :

La composicion accionaria esté dada en tres accionistas, Gabriela Recalde Aguirre 33,25 Mario
Recalde Aguirre 33,50%, y Valeria Recalde Aguirre 33,25, del capital soclal de la compaiifa.

11,.- IMPUESTOS

a) Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributarfa tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a [a renta de la Compafita, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compafila ha no ha sido fiscalizada hasta el momento y no existen glosas pendientes de

pago como resultado de estas revisiones,

b} Precios de Transferencia




Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafilas que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiclliadas en el exterior y locales {dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15.000,000 (Anexo e Informe o US$3.000,000 solo presentar Anexc). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido en junio del 2017 conferme el noveno digito dei RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresas y

egresos,

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no fengan transacciones con parafsos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentas de la referida normativa.

De acuerdo con los montos en transacciones indicados, la Compafila al 31 de diciembre de
2017, no estaria alcanzada por la referida Norma.,

c) Reformas Tributarias

“Ley Organica de Simplificacion v Progresividad Tributaria™ El 31 de diciembre de 2019, se
publicé dicha Ley que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos gue
apuntan a simplificar el sistema tributaric y aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia a
partir del 1 de enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios se detalla a continuacion:

v Se efectdlan modificaciones en los conceptos de exencidn para la determinacidon y
liquidacion del impuesto a la renta:

» Llos dividendos y utilidades, calculados después del page del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sotiedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no serd
considerada como distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacién se genere por efectos de la reinversion de utilidades en los términos
definidos en el articulo 37 de esta Ley.

e También estaran exentos del impuesto a la renta las utlidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en et Ecuador, o
cualquier otra vehlculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la
inversion y administracidn de activos inmuebles. Para el efecto deberdn cumplir las
condiciones establecidas en esta Ley.

» Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubllares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas 0 de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:




i.  Se refieran al persanal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en

la misma empresa; vy,
i, Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas

especiallzadas en administracion de fondos autorizadas por la “Ley de Mercado
de Valores.”

Las personas naturales coh ingresos netos infetiores a cien mil dolares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos personales, de
conformidad con lo establecido en el “reglamento”,

Las personas naturales que tengan ingiesos netos mayores a cien mil ddlares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), podran deducir sus gastos personales
de salud por enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por los
mismos conceptos antes mencionados de sus padres, cdnyuge o pareja en unién de
hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este. Estos
gastos se deducirdn sin IVA hasta el cihcuenta por ciento (50%) del total de sus
ingresos gravados, sin que supere un valor equivalente a uno punto tres (1.3) veces la
fraccion basica desgravada del impuesto a la renta de personas naturales.

Las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Gnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%)
hasta (0,20%), en ning(n caso esta contribucion serd superior al veinticinco por ciento
(25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Se incluyen los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta (nico. Esta
contribucion no serd aplicable para las empresas plblicas.

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020,
2021 y 2022,

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca
dicha distribucion, al impuesto a la renta, conforime las siguientes disposiciones:

a) Se considerara como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente,
con independencia de su residencia fiscal, excepto Ja distribucidn que se haga a una
sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley;

b} El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;




c) En el caso que [a distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Fcuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta
global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion
del impuesto apiicando una tarifa de hasta el veinticinco per ciento (25%) sobre dicho
ingreso gravado, conforme |a resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas

Internas;

d) Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuardn come agentes de retencion del impuesto
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley; '

e) En el caso de que la distribucion se realice @ no residentes fiscales en Ecuador v e
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en ef Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

f) En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la
renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero, ¢ a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerclales, esta operacidn se considerard como pago de dividendos anticipados y, por
consiguiente, la sociedad debera efectuar adicionalmente |a retencidn correspondiente a
la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacién. Tal retencidn serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos pravistos en el
reglamento y constituira crédito tributaric para la sociedad en su declaracién del
impuesto a la renta.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condicién de microempresas, y de acuerdo a fas disposiciones
contenidas en esta ley. Se sujetaran a este régimen Jos contribuyentes considerados
microempresas, incuidos los emprendedores que cumplan con la condicidon de
microempresas, segin lo establecido en el Codigo Orgéanico de la Produccidn, Comercio
e Inversiones y el Reglamento correspondiente, salvo aquellos que se encuentren
sujetos al régimen impositivo simplificado.

Los contribuyentes previstos en este titulo, deberdn sujetarse obligatoriamente a este
régimen mediante la actualizacién del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo
cual el Servicio de Rentas Internas implementard los sistemas necesarios para el efecto.
El Servicio de Rentas Internas rechazard la sujecién al régimen cuando no se cumplan
los requisitos establecidos en este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, el Servicio de
Rentas Internas podra reafizar de oficio la inclusion a este Régimen, cuando el
contribuyente cumpla las condiciones establecidas para el efecto. Los contribuyentes




gue se acojan a este régimen cumpliran los deberes formales determinados en esta
Ley,

Los contribuyentes determinaran el impuesto a {a renta aplicando ia tarifa del dos por
ciento {2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquelics ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria
para las microempresas.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones focales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fljo; o de los bienes,
de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto,
siempre que tales bienes y servicios se destinen uUnicamente a la produccion y
comercializacién de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser
usade hasta en cinco (5) afios contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracidn.
Para tener derecho al crédite tributario el valor del impuesto deberd constar por
separado en los respectivos comprobantes de venta por adquisiciones directas ¢ que se
hayan reembolsado, documentos de importacion y comprobantes de retencion. FEl
crédito tributaric generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de
acuerdo a lo determinado en la presente Ley,

"Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agostc del
2018 se publicd la Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la que se
incluyen los principales aspectos detallados a continuacién:

Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que Incorpord cuya administracion y/o recaudacidn le corresponde
Unicamente al Servicic de Rentas Internas, segiin los términos y condiciones
establecidos por dicho organismo.

Remision de la totalidad de los intereses vy recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya
administracion y/o recaudacion le corresponde (nicamente al Servicio Nacional de
Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las cbligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o cohvenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos

conceptos.

Exoneracidn del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:




a) Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendrén derecho a la
exoneracion del impuesto a fa renta, y su anticipo, por 12 afios {que se encuentren
fuera de fas jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

b) Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios,

¢} Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroascciativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
reallzados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); vy, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarips efectives que sean personas naturales domiciliadas o residentes en ef
Ecuador o en &l exterior,

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en
nuevos activos productivos, estaradn exoneradas del ISD, por pagos al exterior por
concepto de distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucidn coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacidn le corresponde nica y directamente a la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Segures, en un plazo de 90 dias.

Las huevas inversiones en los sectores econdmicos determinados come industrias
basicas (definicion del Gddigo Organico de fa Produccidon, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afics. Los
plazos de exoneracidn se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicd la ultima modificacion
mediante sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando |a
inconstitucicnalidad de ciertos articulos al tratar sobre el techo de ias utilidades.

La Administracidon de la Compafiia se encuentra evaluando los posibles efectos que
tendria Ja aplicacidn de esta Ley para los ejercicios econdmicos posteriores.

d) Determinacion y pago del impuesto a la renta-




El impuesto a la renta de ta Compafila se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre década periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la

renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las Inversiones nuevas y productivas se realicen

fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
sectares econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por
el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Conciliacién tributaria - contable

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre los afios terminados al
31 de diciembre det 2019 y 2018:

‘Nombre de la cuenta f 2019 2018
Utilidad del afio 4,845 23,319
‘Menos: Participacion de trabajad - 727 - 3,498
‘Otras rentas excentas o - -
'‘Mas: Gastos no deducibles . - o 100
: Base tributaria o 4,118 = 19,921 .
Tasa impositiva o 22% 22% .
_ Impuesto a la Renta = 906 = 4,383
‘VALOR A PAGAR C 3,212 15,538

12.- RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafifa,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de
diciembre de 2019, la reserva legal fue constituida de acuerdoe a lo que dicta la ley.

13.- RESULTADOS ACUMULADOS

Dividendos-

Mediante actas de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebradas con fecha de 26 de
abril de 2020 se aprobd apropiacion de las utilidades acumuladas de esos afios, para ser
constituidas come reserva facultativa de la compaiiia y que servira para futuros aumentos de

capital y absorber posibles pérdidas.




14.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros. Para aquellos instrumentos financieros que se llevan al costo
amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacién de valor razonable segdn
lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se dlasifican en los niveles de la jerarquia de
valor razonable.

14.1. Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado,
se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tesas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor

razonable,

15.- OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Les principales pasivos financiercs de la Compafifa, incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es obtener financiacion para las operaciones de la Compafila y ofrecer
garantias en respaldo de sus operaciones. La Compaiia cuenta con cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejacdos a través de un proceso de
identificacién, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Fste proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compafia.

F! proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocic como cambios
regulatorics, tecnologia e industria. Fstos son monitoreados a través del proceso de

planificacién estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que es la
responsable de identificar y controlar los riesges en coordinacion con otras areas como se
explica a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia

proporciona los principlos para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesge de liquidez.




(ii} Tesoreria y finanzas-

El area de tesoreria v finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de
fa Compafifa tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por Ia

gerencia de la Compafifa.

Asimismo, gestionan la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necesario.

Mitigacion de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafila evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estralegias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que
se resumen en las secciones siguientes:

{a) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los precios de mercado. En el ¢ase de la
Compafiia, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés y el
riesge de tasa de cambio.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compafifa esta expuesta a un riesgo de credito por sus actividades operativas
(principalmente cuentas por cobrar y efectivo y colocacion a corto plazo).

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El riesgo crediticio de las partidas de efective y equivalentes de efectivo se controla mediante la
colocacion de sus excedentes de tesoreria en depdsitos a corto plazo en hancos locales de alta
calificacion crediticia v méaxima liquidez y solvencia. La exposicidn méaxima de la Compaiifa al
riesgo de crédito de los componentes del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018 es el valor en libros de estos, segln se ilustra en la Nota 8

(i} Cuentas por cobrar comerciales-

El riesgo de crédito de sus clientes se controla en base a las politicas, los procedimientos y los
controles sobre la gestion del riesgo de crédito de la Compaiiia. La calificacion de crédito del
cliente se determina sobre la base de un tablero detallado de calificacion de riesgo de crédito.
La necesidad de registrar una desvalorizacidn se evalla a cada fecha de cierre del estado de
situacion financiera, sobre una base individual por tipo de venta realizada.

(c) Riesgo de liquidez




La Compaiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un
flujo de caja proyectado a corto v largo plazo. El objetive la Compaiifa es mantener una
continuidad de fondos. ta Compafifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo,
considerado adecuado por la administracion para financiar ias operaciones de la Compaiiia para
mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo. Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos
financieros tienen vencimientos a menos de 4 meses.

16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2019 v la fecha de emisidn de estos estados financieros (22 de
abril de! 2020} no se produjeron eventos gue pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en Jos mismos.




