EPIROC ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América — US

(1)  Identificacién de la Entidad y Actividad Econémica

EPIROC ECUADOR S. A. es una sociedad anénima constituida el 14 de agosto de 2015; fue
inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 20 de agosto de 2015 como Atlas Copco del
Ecuador S. A., mediante escritura publica N° 2017-09-01-058-P2003 del 28 de agosto de 2017
cambia de denominacién por el de Epiroc Ecuador S. A.

EPIROC ECUADOR S. A. tiene por objeto la importacién y comercializacién interna de
magquinaria, sus repuestos y accesorios para uso en la construccién de caminos y carreteras, asi
como en la industria minera.

Al 31 de diciembre de 2018 ( y 2017), el personal total de la Compafiia alcanza 3 empleados,
(2 en 2017).

La empresa se encuentra registrada en la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros
(SCVS) con el de expediente No. 704515.

El control de la Compania es ejercido por la Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros.

(2) Base de Preparacion de los Estados Financieros

a) Declaracion de Cumplimiento con NIIF para PYMES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) y en cumplimiento de lo establecido en la Resolucién de la
Superintendencia de Companias N°SCG.ICI.CPAIFRS.11.07 del 19 de septiembre de
2011, publicada en el Registro Oficial N° 566 del 28 de octubre de 2011, la que requiere
la presentacion de estados financieros a los accionistas y organismos de control.

b) Responsabilidad de la Informacién

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compariia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF para PYMES.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de la
Compaiiia el 22 de abril de 2019 y segln las exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobacion de la junta de accionistas de la misma.

c) Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

d) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacién se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica lo contario.

(Continua)
e) Uso de estimados v juicios
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La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF para PYMES,
requiere que la Administracién de la Compania efectué juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

a)

Clasificacién de Saldos en Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalente de efectivo a los saldos en caja y
bancos que no tengan restricciones para su uso. En el estado de situacion financiera los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los
“Pasivos Corrientes”.

Se mide inicial y posteriormente por su valor nominal.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.

Se miden inicialmente, a precio de la transaccion y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal
a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

Inventarios

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos y/o consumidos
en el curso normal de la operacion.

(Continua)
Medicién Inicial.- los inventarios se miden por su costo; el que incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento,
costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para darles su condicién y
ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
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partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicién Posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos
los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su
venta.

Pagos Anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizaciéon se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros.

Vehiculos y Equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en el suministro
de bienes y servicios, si y soélo si, es probable que la entidad obtenga los beneficios
economicos futuros derivados del mismo y el costo del elemento puede medirse con
fiabilidad.

Medicién Inicial. — los vehiculos y equipos se miden al costo, el cual que incluye el precio
de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos
de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicién Posterior. — los vehiculos y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Las pérdidas y ganancias por la venta de vehiculos y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos la
correspondiente depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, cuyo
efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del periodo como “Otros Ingresos
u Otros Gastos”.

Método de Depreciacion. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método de linea
recta sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Compafia.

(Continta)

Las vidas utiles para los vehiculos y equipos se han estimado como sigue:

Descripcién Vida Util
Vehiculos 5 afnos
Equipos de computacion 3 afos
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Cuentas y Documentos por Pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, a precio de la transaccion y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
pagos y costo financiero.

Pasivos por Beneficios a los Empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Oftras cuentas y Documentos por Pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de
negocio.

Impuestos

Activos por Impuestos Corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por Impuestos Corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente, la Compania considera el
impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

(Continua)
Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Comparia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad
reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccién; y los costos incurridos o por
incurrir en relaciéon con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

El ingreso por estas actividades se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida
0 por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta.
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Costos y Gastos

Se reconocen sobre la base al principio contable del devengo, los costos y gastos se
agrupan segun su funcién.

Descripcién General del Proceso de Revision Integral de la NIIF para PYMES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma Internacional de
Informaciéon Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) (NIIF para
PYMES) en julio de 2009. En ese momento, se establecid un plan para emprender una primera
revision integral de esta Norma que le permita al IASB la evaluacién de los primeros dos afios
de experiencias de las entidades que hayan tenido que implementarlas, y considerar si existen
necesidades de enmiendas.

(@)

Modificaciones de 2015 a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeias
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y a los Fundamentos de sus Conclusiones.

Tras considerar la informacién recibida durante la revisién integral inicial, y tener en cuenta
el hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, en mayo de 2015
se emite “Modificaciones de 2015 a la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)” y se emiten también las
modificaciones a los Fundamentos de sus Conclusiones.

De las 35 secciones que comprende la NIIF para PYMES, 26 fueron modificadas, sin
embargo el IASB realizd6 modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES, mas que
enmiendas son aclaraciones o guias adicionales con el objeto de mejorar la comprension
de los requerimientos existentes.

Los cambios destacados en esta revisién son:

a) permitir una opcién para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y
equipo en la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de activos
para exploracion y evaluacién con la NIIF 6 Exploracién y Evaluacion de Recursos
Minerales.

(Continua)
Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen
las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017.
Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro pueda tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
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2018 2017
(no auditado)
Caja general uss$ 220 -
Bancos 481.113 52.564
US$ 481.333 52.564

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas y documentos por cobrar comerciales es como sigue:

Nota 2018 2017
(no auditado)
Clientes
Cuentas por cobrar Compariias relacionadas 15 US$ 347.588 -
Otras cuentas por cobrar
Anticipos entregados a proveedores 1.043 -
uss$ 348.631 -
Inventarios

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2018 2017
(no auditado)

Equipos y repuestos Us$ 493.007 682.287
Inventario en transito 186.583 -

US$ 679.590 682.287

En el afno 2018, los equipos y repuestos reconocidos en el costo de venta ascendieron a
US$1.085.883 (US$0 en 2017).

(Continua)
Vehiculos y Equipos

El movimiento del afio es el siguiente:
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Equipo de
computacion  Vehiculos Neto
Saldo del 1 de enero al 31 de diciembre
de 2017, no auditado us$ - - -
Adiciones 8.123 31.026 39.149
Gastos de depreciacion (32) (204) (236)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 us$ 8.091 30.822 38.913

(9)  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Nota 2018 2017
(no auditado)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales (1) USs$ 110.236 14.145
Cuentas por pagar a partes relacionadas 15 1.266.675 682.287
I 796 15

Us$ 1.377.707 696.447

(1)  AI31 dediciembre de 2018 el saldo de proveedores locales corresponde al valor por pagar
a Automotores y Anexos y a DHL Gilobal.

(10) Impuestos

(a) Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de
2018 2017
(no auditado)

Impuestos por cobrar:

IVA Compras Uss$ 132.786 90.649
Retenciones en la fuente de impuesto
al Valor Agregado - IVA 18.670 -
Uss$ 151.456 90.649

Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente de impuesto

alarenta Us$ 35.470 709
Retenciones en la fuente del impuesto
al Valor Agregado - IVA 16.263 53
Us$ 51.733 762
(Continua)

(b) Conciliacion Tributaria.- La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2018

% US$

Pérdida antes de impuesto a la renta (133.722)
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar

la tasa corporativa a la utilidad

antes de impuesto alarenta 25,00% (33.431)
Mas (menos):

Gastos no deducibles " (17,12)% 22.899

Deducciones adicionales 1,27% (1.695)

Impuesto a la renta causado 0,00% -

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25% aplicable a la utilidad antes de
impuestos. De acuerdo a lo determinado en el Codigo de la Produccion, Comercio e
Inversiones, en el articulo 24 relacionado con la clasificaciéon de los incentivos, se reconoce
la exoneracion del anticipo del impuesto a la renta por cinco afos a las inversiones nuevas.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afo 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas.

El Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2014 incorpor6 a la
legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2016, cambios en precios de transferencia,
especificamente en el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e
Informe Integral.

De acuerdo con Resolucién del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-
00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3.000 000 y US$15.000.000, deben presentar al SRI
el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de transferencia,
respectivamente.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas, correspondiente al afio 2018 (asi
como al 2017) no han superado lo montos previstos en las resoluciones antes mencionadas,
es opinién de la Administracion de la Compania que no esta requerida a presentar el informe
Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley de Régimen Tributario.

Situacioén Fiscal

La declaracién del impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compania por los afios 2017 y 2018, estén abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

(Continua)
La Compafia considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.
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(e) Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicd
la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley
se sefalan a continuacién:

Exoneracion a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor
imposicién) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracién que no
aplica cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador; o
la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efectivos
— solo sobre los no informados.

Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo y el exceso
es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla
en informar el 50% o0 mas de su composicidén accionaria; 0, cuando el titular es residente
en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea
50% 0 mas de participacion.

Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 afos a las
nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias basicas
definidas en el Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversion, tanto para
empresas nuevas como existentes.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 afios en nuevas
inversiones productivas con contratos de inversién en los pagos por importacion de bienes
de capital y materias primas asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios
efectivos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversién de
utilidades en la adquisicion de nuevos activos productivos.

Beneficios a Empleados

Un resumen de las obligaciones con empleados es como sigue:

2018 2017

(no auditado)
Beneficios sociales por pagar (1) US$ 8.490 -
Obligaciones con el IESS 2.614 -

(1)

USs$ 11.104 -

(Continua)

El saldo de beneficios sociales por pagar al 31 de diciembre de 2018 corresponde a
sueldos y salarios y provisiones por beneficios sociales por US$4.280 y US$4.210,
respectivamente.

Patrimonio
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Capital Social

El capital social es de US$5.000 y esta constituido por 5.000 acciones ordinarias de US$1 valor
unitario, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion.

Ingresos Ordinarios

Un resumen de los ingresos por actividades ordinarias es el siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de:

Nota 2018 2017
(no auditado)
Venta de equipos (1) US$  407.102
Venta de repuestos (1) 11.217
Otros Ingresos (2) 15 830.104

US$ 1248423 7

(1) El saldo al 31 de diciembre de 2018 corresponde a las ventas realizadas en el mes de
noviembre y diciembre a Aurelian Ecuador S. A. y Consorcio Semaica Mas Errazuriz por
US$400.000 y US$18.319, respectivamente.

(2) El saldo al 31 de diciembre de 2018, corresponde al porcentaje de comisién por la
negociacién en la venta realizada de 3 equipos a Aurelian Ecuador S. A. y por las
capacitaciones brindadas para el uso de los mismos.

Gastos de Operaciéon y Administrativos

Un resumen de los gastos de administracién y venta es como sigue:
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Ano terminado el
31 de diciembre de:
2018 2017
(no auditado)

Costo de venta US$ 1.085.883 -
Otros servicios 126.565 -
Sueldos y salarios 45.147 -
Honorarios 42.351 -
Gastos no deducibles 20.074 -
Mantenimiento 12.332 -
Beneficios sociales 10.967 -
Arriendos 9.888 -
Insumos 6.650 -
Gastos de viaje 6.059 -
Otros gastos 4.909 -
Suministros de oficina 3.741 -
Equipo de computacion 2.610 -
Depreciaciones y amortizaciones 1.931 -
Impuestos y contribuciones 1.579 -
Servicios basicos 884 -
Intereses y multas 575 -

US$ 1.382.145 -

(15) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Afo terminado al
31 de diciembre de:
Nota 2018 2017
(no auditado

Ingresos ordinarios - otros ingresos US$
Servicios de asesoria y asistencia de venta 347.588 -
Comisiones 482.516 -
Total 13 US$ 830.104 -

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, fue como sigue:
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Nota 2018 2017
(no auditado)

Cuentas por Cobrar:

Epiroc Rock Drill (1) 6 US$ 347.588 -

Cuentas por Pagar: (2)

Epiroc Pert S. A. 501.081 407.287
Epiroc Rock Drill 262.895 275.000
Epiroc Drilling Tools a Division of Epiroc Canada Inc. 233.941 -
Epiroc Drilling Tools AB 177.224 -
Epiroc Drilling Tools LLC (USA-PA) 91.534 -

9 US$ 1.266.675 682.287

Préstamos:

Epiroc Pert S. A. (3) uss$ 400.000 200.000

(1) Elsaldo por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 corresponde a Epiroc Rock Drills
AB por servicios de asesoria y asistencia en venta de equipos.

(2) Al31 de diciembre de 2018 se incluyen cuentas por pagar a Epiroc Perd S. A. y Epiroc Rock
Drills AB, correspondiente a la compra de equipos, repuestos y gastos de importacion
asumidos.

(3) El saldo corresponde a préstamos recibidos por Epiroc Peru S. A., para capital de trabajo
por US$200.000 en el afio 2018 y de US$200.000 en el afio 2017. Dicho préstamo no genera
intereses y no tiene plazos de pago establecidos.

Hechos Posteriores a la Fecha de Balance

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros (10 de mayo de 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los
mismos.
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