Nota 1. Informacién Corporativa

PWE PETROWORKS ECUADOR S.A.
(en adelante la “Compafiia’, o la “Compafiia’, o la “Empresa’), con

Registro Unico de Contribuyentes (RUC) N° 1792615453001, es una
Compaiiia anénima ecuatoriana, y tiene su domicilio social y oficinas
principales en la calle Lot. Ontaneda No. H75Y calle TR2 de la ciudad

de Quito - Ecuador. :

La Compaiiia fue constituida con fecha 18 de mayo de 2015, y
su giro principal de negocio es actividades de servicios de

apoyo para la explotacion de minas y canteras.

La tenencia de acciones o participaciones de otras compafiias, con la
finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de
propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad
crediticia o resultados y conformar asi un grupo.

PWE PETROWORKS ECUADOR S.A. esta bajo la supervision de la
Superintendencia de Compairiias del Ecuador signada con el
expediente Nro. 704503.

Al 31 de diciembre 2015 PWE PETROWORKS ECUADOR S.A. no cuenta con
personal bajo su némina.

Nota 1 - Informaciéon Corporativa (continuacion)

b) Accionistas

Los actuales accionistas tienen derecho a voto en las
proporciones de su posesidn accionaria.

El capital suscrito esta dividido en acciones ordinarias y
nominativas de un ddlar de los estados Unidos de América,

cada una.

El capital suscrito a 31 de diciembre 2015 es de US$ 70.000,00
(Setenta mil US Ddlares)

A continuacion se presenta la lista de los accionistas
(extranjeros) de la Empresa a 31 de diciembre de 2015:

Accionista {dentificacién Nro. Accicnes . % L.
Participacion




Ecotraslados S.A.8. SE-Q-00004837 68.600,00 98%

Petroworks S.A.S. SE-Q-00004858 1.400,00 2%

Total Capital 70.000,00 100%

Nota 1 - Informacion Corporativa (continuacion)

c)

Descripcion de Operaciones y Actividades Principales

PWE PETROWORKS ECUADOR S.A.es una compafiia ecuatoriana
dedicada a actividades de servicios de apoyo para la
explotacion de minas y canteras.

Nota 2. Principales Criterios Contables Aplicados

a)

b)

¢}

Periodo Contable
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera del 1 de Enero al 31 de diciembre del 2015

Estados Integrales de Resultados, por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre del 2015.

Estado de Fiujos de Efectivo, por el pericde comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de
diciembre del 2015, y

Estado de Cambios en el Patimonio Neto, por el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del 2015.

Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2015 y sus
comraspondientes notas se muestran de forma comparativa.

Los estados financieros de la compania se registran sobre la base del devengado.La
unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el ddlar de los Estados Unidos de América, siendo la
moneda funcional y de presentacion en ei Ecuador.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la Compafiia observa el
cumplimiento de las normas e interpretaciones NilFs para Pymes.

Ei articulo 39 del RLORT! establece como Principios generales que; “La contabilidad se

llevara por el sistema de partida doble, en idioma castellano y en dolares de los
Estados Unidos de América.

Efectivo y Equivalentes en efectivo




d)

e)

f)

g)

h)

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas
a un maximo de noventa dias, incluyendo depositos a plazo. En el Estado de Situacion
Financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones

en el “Pasivo Corriente”.
Activos y Pasivos Financieros

Todas las compras y ventas de activos financieros son reconocidas, a valor razonable,
en la fecha de la negociacién, que es la fecha en la que se adquiere el compromiso
de comprar o vender el activo.

Cuentas por Cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente deterioro en el
caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

La determinacion de la incobrabilidad se determina aplicando tasas de incobrabilidad
segln el comportamiento historico de las carteras de clientes.

Préstamos que Devengan intereses

Los pasivos financieros se valorizan al costo de la transaccion. Las obligaciones
financieras se presentan como pasivos no corientes cuando su plazo de vencimiento

es superior a 12 meses.

fnventarios

Los productos terminados, se valorizan al costo medio ponderado.

Los valores de las existencias asi determinados, no exceden sus respectivos
valores netos de realizacion.

PWE PETROWORKS ECUADOR S.A.No aplica Inventarios.

impuesto a la Renta Corriente y Diferido El gasto por impuesto sobre la renta incluye
el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta se reconoce en el estado
de resultados, excepto que esté asociade con aiguna partida reconocida directamente
en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, si el valor de las utilidades que se
reinviertan en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos




)

k)

nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de
diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta’, a referida norma establecio que en caso
de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del anticipo minimo,
este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la
metodologia de la Seccién 29 de la NIIF para Pymes.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como
diferencias temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el

activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en ol resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido
fuera del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en
la normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros
de un activo. Se reconoceran en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Para el afio 2015, la Compafiia no determind diferencias temporarias imponibles y
deducibles dentro de su contabilidad.

Activos Fijos

Los activos fijos se encuentran valorizados a costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos,
formados por consumo de materiales de bodega, costos de mano de obra
directa empleada en la instalacion y cualquier otro costo necesario para llevar a

cabo la inversién.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles
a la construccion o adquisicion de activos fijos se capitalizan.

Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del

ejercicio en que se incurren.
PWE PETROWORKS ECUADOR S.A. no dispone de activos fijos a la fecha

del informe.




i)

m)

n)

fi)

Depreciacion de Activos Fijos

La Compartia deprecia los activos fijos desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
arios de vida Util econdmica estimada.

A continuacion, se detallan las vidas Utiles asignadas a cada rubro de Activo:

Afos de vida
Grupo de Activos atil estimada
Vehiculos 5
Maquinaria y equipo 10
Muebles'y enseres 10
Equipos de computo 3

Por no disponer de activos fijos no se ha procedido a realizar ningtin ajuste de
depreciacion.

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que gl valor en libros
excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre del 2015 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros,

Cuentas por Pagar

Corresponde principaimente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como
de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes vaiores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que
se registran a su valor razonable por ser de corto plazo, por lo cual no se considerd
realizar analisis de interés implicito por no existir cuentas por cobrar.

Préstamos Bancarios y Sobregiros

La politica de la compafiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor
justo y posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto
recibido (neto del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el
estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés
efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan
estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que resultaria de
aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a
menos que la compafiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por, al menos, 12 meses despues de la fecha de cierre de Jos estados

financieros.




o)

P)

PWE PETROWORKS ECUADOR S.A. Al 31 de diciembre 2015 no tienen Préstamos
bancarios.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corresponden principaimente a:

« La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la Renta,
segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el
Caédigo de Trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacion.

o Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a ia
legisiacion vigente en el Ecuador.

PWE PETROWORKS ECUADOR S.A. no dispone de empleados.
Beneficios de largo plazo
Jubilacién Patronal

La legislacién vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios
de pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o
interrumpidos  para el mismo empleador, despues de 20 afios de servicio los
trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcional. La fegislacion
vigente establece el beneficio definide de pensién que el trabajador recibira al momento
de retiro.

El pasivo reconocido en el Estado de Situacién Financiera relacionado con el beneficio
de pension es el valor presente de la obligacién a la fecha del Estado de Situacion
Financiera. La obligacion es calculada anualmente por actuarios independientes
usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion es
determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provision por Desahucto

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo 0 por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales.
La Compafiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en
las estimaciones que surgen de un célculo actuarial preparado por un actuario
matematico independiente, calificado por la Superintendencia de Compariias.

PWE PETROWORKS ECUADOR S.A. por no disponer de empleados no ha
requerido efectuar este calculo.

Provisiones corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:




q)

s)

]

e La Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como

resultado de eventos pasados.
e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacion.
« El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos come provisién son la mejor estimacion de la administracién, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para

liquidar la obligacion.
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compafia y puedan ser confiablemente medidos. Los
ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta o derechos. Los siguientes criterios especificos
del reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

Venta de Bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y los beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador,
generaimente al despachar ios bienes.

Ingresos por intereses

Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en
funcién del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de interés
efectiva.

PWE PETROWORKS ECUADOR S.A. no ha generado ninguna operacién por
lo tanto no ha generado ingresos.

Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado.
Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

Distribucién de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deducen del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la compafiia. En el afio 2015, la
Compafiia no efectué distribucion de los dividendos a los accionistas, por no tener s Is
fecha ningun valor relacionado por utilidades a repartir.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compariias, es el 10% en caso de compaiiias sociedades
anénimas de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal
hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital




social. La reserva legal obligatoria no es distribuibles antes de la liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Uso de Estimaciones

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del
Gerente General de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han apiicado
en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Empresas ("NIIF para Pymes”), y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales emitidas por el International Accounting Standard Board (lASB).

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracion de la Compafiia para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran

registrados en eilos.
Estas estimacionss se refieren basicamente a:

= La valoracion de activos y plusvalia comprada (menor valor de inversiones)
para determinar la existencia por deterioro de los mismos.

= Las hipbtesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y obligaciones
con los empleados.

» La vida Gtil y valor residual de equipos e intangibles.

= Las hipbtesis empleadas para calcular las estimaciones de incobrabilidad de
deudores por ventas y cuentas por cobrar a clientes.

* Las hipétesis empleadas para calcular el deterioro del valor de los inventarios.

e La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de modo
incierto o Contingentes.

e La hipotesis de generacion de ingresos tributables futuros, cuya tributacion
sea deducible de los activos por impuestos diferidos.

= Las hipétesis utilizadas en la revalorizacion de activos.

Nota 3. Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion y no se prevé un impacto
significativo en la aplicacion de las mismas. Estas son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

Ei objetivo de esta NIIF es estabiecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financieros de manera que presente informacién Utit y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de os importes, calendario
e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres
capitulos referidos a reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de los activos
financieros e instrumentos financieros de cobertura.




Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NHF 9 (2010) y la NilF 9 (2013). Sin
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una
entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 8 en lugar de aplicar
esta Norma, si, y solo si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacién inicial
es anterior al 1 de febrero de 2015.

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Norma Internacional de informacion Financiera NiIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de
presentacién de informacion util a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacion anticipada.

L.a NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINHF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de inmuebies;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
() la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los
estados financieros, al evaluar la situacién y rendimiento financieros de una entidad.
Sin embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS)
diferian de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados
Unidos de América (PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos
necesitaban mejoras. Los requerimientos de reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban guias limitadas y, por
consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones complejas.
Ademdas, la NIC 18 proporcionaba gufas timitadas sobre muchos temas importantes de
los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacién de acuerdos con
elementos muiltiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos
amplios de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos
requerimientos para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales daban
lugar, en algunas ocasiones, a una contabilizacion diferente para transacciones
econdmicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas internacionales de Informacién Financiera
(IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas
de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar ios
principios para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para
desarrollar una norma comun sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIF y
los PCGA de los EE.UU. que:




(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas sélido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sactores industriales, jurisdicciones y mercados
de capitales;

{(d) Proporcionara informacion mas Util a los usuarios de los estados financieros a
través de requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacion de los estados financieros, reduciendo el nimero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion
a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes ¢ servicios. Una
entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

{a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un
acuerdo entre dos o méas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los
requerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un
cliente y cumpla los criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que
una entidad combine contratos y los contabilice como uno solo. La NIiF 15 también
proporciona requerimientos para la contabilizacion de fas modificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato
incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o
servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se
contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse
del bien o servicio en si mismo o junto con ofros recursos que estan faciimente
disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio
al cliente es identificable por separado de otros compromisos del contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién—el precio de la transaccion es el
importe de la contraprestacién en un contrato al que una entidad espera tener derecho
a cambio de la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El
precio de la transaccién puede ser un importe fijo de la contraprestacién del cliente,
pero puede, en ocasiones, incluir una contraprestacién variable o en forma distinta al
efsctivo. El precio de la transaccion también se ajusta por los efectos de valor temporal
del dinero si el contrato incluye un componente de financiacion significativo, asi como
por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la contraprestacion es variable,
una entidad estimara el importe de la contraprestacién a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacion variable se incluiré en el precio de la transaccion solo en la medida en
que sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe del
ingreso de actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva
posteriormente la incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio
del contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada
obligacion de desempefic sobre la base de los precios de venta independientes
relativos de cada bien o servicio distinto comprometido en ef contrato. Si un precio de
venta no es observable de forma independiente, una entidad lo estimara. En algunas




ocasiones, el precio de la transaccién inciuye un descuento o un importe variable de la
contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del conirato. Los
requerimientos  especifican cuéndo una entidad asignard el descuento o©
contraprestacion variable a una o més, pero no a todas, las obligaciones de
desempefio (0 bienes o servicios distintos) del contrato.

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempefio—una entidad reconocera el ingreso de
actividades ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacion de desemperio
mediante la transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es
cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de
actividades ordinarias reconocido es el importe asignado a la obligacion de desempefio
satisfecha. Una obligacion de desempefio puede satisfacerse en un momento
determinado (lo que resulta habitual para compromisos de transferir bienes al cliente) o
a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar servicios al cliente).
Para obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad
reconoceré un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un
método apropiado para medir el progresc de la entidad hacia la satisfaccion completa
de esa obligacion de desemperio.

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a |a NIC 16 y ala NIC 41)

Una planta productora es una planta viva que:

(a) se utiliza en la elaboracién o suministro de productos agricolas;

{b) se espera que produzca durante més de un periodo; y

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto
por ventas incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el gue se reconoce un activo, una vez deducidas la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de
propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que esténenla
ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por
la gerencia, Por consiguiente, las referencias a “construccion” en esta Norma deben
interpretarse como que cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar
lae plantas productoras antes de que astén an Ia ubicacién y condicién necesaria para
ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
{Modificaciones a la NIC 16 y a ia NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modific los parrafos 3, 6 y 37 y afiadio los parrafos 22A, y
81L a 81M. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelara este hecho. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva, de
acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica en el parafo 81M. En el
periodo de presentacion en que se aplique por primera vez Agricultura: Plantas
Productoras {(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necesita revelar
la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo




corriente. Sin embargo, una entidad presentard la informacion cuantitativa requerida
por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada periodo anterior presentado. Una entidad
puede optar por medir una partida de plantas productoras a su valor razonable al
comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros para el periodo de
presentacion en el cual la entidad aplique por primera vez Agricultura: Plantas
Productoras {Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor razonable
como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe en libros
anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuladas iniciales al
comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIiC 38)

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un
activo. Los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que incluye
el uso de un activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econdmicos de dicho activo. Por ejemplo, los ingresos de actividades
ordinarias se ven afectados por otra informacion y procesos, actividades de venta y
cambios en los volumenes de ventas y precios. EI componente del precio de los
ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la inftacién, la cual no
tiene relacion con la forma en que se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceptabies de Depreciacion y Amortizacidén (Modificaciones
a las NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modifict el parrafo 56 y afiadio el
parrafo 62A. Una entidad aplicaré esas modificaciones de forma prospectiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelaré este hecho. .

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son ios presentados por una controladora (es decir, un
inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con contral conjunto en una
participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir,
sujcta a los requerimientos de asta norma, contabilizar sue invarsinnes en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9
Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la participaciéon como se describe
en ta NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

{a) al costo, o;
(b) de acuerdoconiaNIIFS; 0
(c) utilizando el método de la participacion tai como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categorfa de inversion. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacion se
contabilizarén de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen




como mantenidas para la venta o para distribucion (o se incluyan en un grupo de
activos para su disposicién que se clasifique como mantenido para la venta o para
distribucién). En estas circunstancias, no se madificara la medicion de las inversiones
contabilizadas de acuerdo con la NilF 9.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a
la NIC 27), emitida en agosto de 2014, modificé los parrafos 4 a 7,10, 11B y 12. Una
entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo gue comience con
anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto

(Modificaciones ala NIiF 10 y la NIC 28)
Pérdida de control
Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado
de situacion financiera consolidado.

(b} Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversidn conservada en la
antigua subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizaré dicha inversién
y los importes adeudados por la antigua subsidiaria 0 a ésta, de acuerdo con las NHF
correspondientes. Esa participacion conservada a valor razonable se medira
nuevamente, como se describe en los parrafos B98(b)(iil)y B99A. El valor nuevamente
medido en la facha en que se pierde el control se considerard como el valor razonable
en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIF
9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una inversién en una asociada
0 Negocio conjunto, si procede.

{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a Ia
anterior participacién controladora, como se especifica en los parrafos B98 a B99A,

Venta o Aportacién de Activos ontro un Inversor y su Asociada o Negorio
Conjunto

(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Emitida en septiembre de 2014, modifico los pérrafos 25 y 26 y afiadi¢ el parrafo B9OA.
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un
periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Contabllizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

{Modificaciones a la NIIF 11)
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Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacién en una operacion conjunta
cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NHF 3 Combinaciones de
Negocios, aplique todos los principios sobre la contabilizacién de las combinaciones de
negocios de la NIIF 3 y ofras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las
guias de esta NilF. Ademas, la adquirente revelaré la informacién requerida por la NIIF
3y otras NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificd el encabezamiento
después del parrafo B33 y afiadio parrafos. :

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la
referencia en estas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia
a ia NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. Modificaciones a la
NIIF 11—mayo de 2014, Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un
periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en fa moneda local.

La fecha de transicién es para los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero del 2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho.

Cualquier ajuste por su aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al
inicio del periodo.

Nota 4. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El detalle por cada concepto de efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:

Descripeion 2015 2014
Caja Chica uss 0.00 0.00
Banco Intemacionai C.A. 28,176.74 0.00

Total uss 7 28,176.74° 0.00




Nota 5. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clientes nacionales.
PWE PETROWORKS ECUADOR S.A. no aplica.

Nota 6. Activos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 ei saldo de la cuenta esta compuesto por:

Descripcion 2015 2014
Crédito Tributanio a favor de la empresa (IVA) 654 0
Retenciones del Impuesto a la Renta del Ejercicio 0 0
Crédito Tributario a favor(Casillero 869) 0
Total 0 0

Nota 7. Inventarios

N/A

Nota 8. Propiedad, Mobiliario y Equipo

N/A

Nota 9. Activos Intangibles

N/A
Nota 10. Cuentas por pagar comerciales

N/A
Nota 11. Obligaciones Financieras
N/A

Nota 12. Pasivos por impuestos Corrientes
N/A

Nota 13. Obligaciones laborales corrientes

N/A
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Nota 14. Otras cuentas por pagar

N/A

Nota 15. Obligaciones Laborales no Corrientes

N/A
Nota 16. Otras Cuentas por Pagar ~ Largo Plazo

N/A

Nota 17. Capital Social

Fl capital pagado al 31 de Diciembre del 2015 es de US$ 35.000 dividido en 35.000
acciones ordinarias y nominativas, con un valor de un dolar cada una.

Nota 18. Ingresos Ordinarios

N/A
Nota 19. Costo de Ventas

N/A

Nota 20. Gastos Financieros

El detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el

siguiente:

Descripcion 2015 2014

Otros Intereses uss 0.00 0.00
Gasto de Financiamiento de Activos (Pronto Pago) 0.00 0.00
Intereses Préstamos Terceros 0.00 0.00
Otros Gastos Financieros {Bancarios) 18.98 0.00
Total uss 18.98 0.00

Nota 21. Impuesto a la Renta y Participacién Trabajadores

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compaiiia presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que
termina el 31 de diciembre de cada afio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la
Compafiia calculé y registrd la provision para impuesto a la renta a la tasa del 22%,
bajo el supuesto de que na reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida
norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el




monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, 1o
cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

La determinacién de! impuesto a ia renta se lo realiza de acuerdo 2 lo estipulado en el
articulo 46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario

Interno.

Dicha determinacion se muestra en la siguiente pagina:

Determinacién del Impuesto a Ja Renta
2015 2014
Utilidad Contable -6,182.98 0.00
(-) 15% Participacién Trabajadores 0.00 0.00
(+) Gastos No Deducibles 0.00 0.00
{-) Amortizacion Pérdidas Afos Anteriores 0.00 0.00
Base Gravada para el Impuesto a fa Renta -6,182.98 0.00
Impuesto a la Renta Causado 22% 0.00 0.00
Anticipo determinado Ejercicio Fiscal Corriente 0.00 0.00
impuesto a la Renta Compariia 2015-2014 0.00 0.00
(-) Retenciones en la Fuente Ejercicio Fiscal 0.00 0.00
A Favor (a) 0.00 %

Nota 22. Administracién del Riesgo

a)

b}

<)

Los principales factores de riesgo propios de |la actividad de PWE
PETROWORKS ECUADOR S.A. dependen del nivel del crecimiento econdémico en
Ecuador.

Riesgos de Mercado

Concentracion de Canales de Distribuciéon Privado y Bajos Precios Promedio

Los costos y gastos de operacion han continuado creciendo al menos al ritmo de la inflacion:
sueldos, salarios, fletes, papeleria, servicios basicos, etc.

Riesgo de Liquidez

Las fuentes de financiamiento de la Compafiia estan comprendidas principaimente por el
aporte de Sus socios.

Riesgo de Crédito

N/A




Nota 23. Partes Relacionadas

N/A
Nota 24. Hechos Posteriores

La compaftia PWE PETROWORKS ECUADOR S.A. Continuara con su proceso de
fusion.

Atentamente,

atherine Guzm
Contadora




