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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES

A les socwas de:
PWE PETROWORES ECUADOR SA
Chito, 14 de oetubre de 2019

Opinidn

Hernuss aucditadi loa estados Bnancieros que 12 scompanian de PAUTE PETROWORES ECUADOR SA
gue comprenden el estado de dmosadn fnancers al 31 de dicembre del 2008, v Ios correspondientea
estados de resuimdos imegrales, de cambios en e parmmonio v de Aujos de efecovo por el afio renminadio
en eia fecha, asi como un reramen de lns politicas contables significativas ¥ otras noms explicativis.

En nuesmma opinion, losesmdos financieros sdjunros presenoin reonablemente, en todos fow aspecoos
importartes, L situacidn Ansneiers de PWE PETROWORKS ECUADOR 5A &l 31 de didemlne de
214, v los resulmdos de sus operaciones, kos cambios en su parimonio y sus flujos de efectivo por el
it terminade en esa fecha, de conformidad von las Nosmos Intemacionides de Tnfonnedon Financiera

paca FYMES.

Bases para In Opinidn

Mussim andiodi fue efecuada de scuerdo con las Nommas [neemaconales de Auditoels. Wuedias
responsabilidades de scuerdo con estas normas se descnben mids adelinie en nueso informe en ' la
secchtn Responsabilidades del Auditor sobee la Auditors de los Easdos Fmanceros, Somos
tvdependientes de la Compafifa de scuerdo em el Cadipo de Etlea emitido por ¢l Comite de Mormas
Internacionsles de Etca pars Contadores (TESBA por sus smplas en inglés), conjunmmente eon los
requetimientos de £ica que son relevanies para neestra audieods de los estados financicros en Fouador
¥ hemos cumplido con otms ltEFﬂI'IEIﬂJillllldﬂ. de edce de scuerdo con dichos requenmientos.
Comsiderumuos gue ln evidencs de auditorin que hemos obtenido & suficienic v apropiads pam
priporciones wna base pars nuestra r.q:in]ducl: FTLTa AT ar |

Oiern informacidn

]_.1..l.|:|.r:|J.n.|lH=.|:|.-|;rn |:|:: M"WE F'ETR{.-JE-T]HES E.EEJ\.D"JR. AL EIIETWI“HI; l:u:nrl.q l:lrl:p-n.m.l;:l."rn |:||: (S 1H i
nformacion. (U informacion comprende el Informe contable v Bnadeiers de 14 Gerencia [que Do
mcluye los eitados financeros i el nforme de aodiora sobee los mdsmios), [a cusl foe obtenids antes

de ln fechs de pukstro informe de audimm i,

M npil:l.ll:'m sl o estcdos Fmancseros de a r.n'!rl.r.q.ﬁin., nn Jl.'l.tll..l.}'! dichs mfomescin y i
expresamos ninpguns forma de ssegurmienio o conclusion sobre la misma.

En conexiin con nuestra anditoda de Ins estados Snaneieros, noesers responsabilidad es leer el Infarme
contable ¥ financicno de la Crerencia v, ol hacerdo, congiilerar ¢ esta informadin eontiene inconsistencias
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Informe de lon Auditores Independientes (continnacion)

marcrales en felaciin con Ins estndaos Bnancierce o con noestoo conpeimienns oberddo dursnee o
audirosfs, o s por o contrano se encaenom distorsonada de forma matcmal.

Al leer ol Informe de Gerenem, concluimes que no existen nconsistenciss. matenales de esta
informacicu, gue aosotios debamo fepoetar,

Parrafo de otfas cuestones

ﬂ'lnﬂil:nm la atencdén al hecho de que no hemos iuditade los estados Goancenos de PWE
PETROWORKS ECUADOR 5A, por ¢l afo que termine el 31 de didembre de 2007
Eonsecucntements, 1o EXPrEsIMos ningiina opinidn sobre las ofms presenmbles,

2. la Adminigrracion de PWE PETROWOERES ECUADOR 5A e responsuble de |s preparscon ¥

mciin mzonable de esios csados francerss de acoendo con Noomas [sternacionales de

Infonmacidn Financiers, v del control interno aecesarin pass permitic ln prepaescion de esmdos
financicroes gue esien libres de distordones significativas, debido a fraude o error.

En |2 prepamelfn de loa camdos financieros, ls Gerencia es responsable de evaluar la habibdad de la
Compaiifn pata continuar como negocio en marcha, revelar cuando comresponda, los asuntos relativeos
oon oegucio en marche; v wilizir o principio contable de negocio en marcha; 8 menos que la Gerencia
tenga la intencidn de liquidar la Compasiis o de cesar sus operadiones, o bien no exlsi otra altermaten
realista para poder hacerlo. La Gerencia s responsible de la supervisdn del procsso de reporie de
infrrmaciin fnanciera de lx Compari.

Responsabilidad del auditor

Los objetivos de nuestra auditora sim abtener unm sepiridad mennalde sohie 6 los esmdos fnancienns
romados en s conjuntn esoin libres de distorsiones impormntes, debido a fisde o error, v emitr un
infrrme de auditoda que inchaye nwestra opinion. Sepunidad meonable es un nivel ato de sgppundad, pero
no garantiza que una suditods realizads de scuendo con s Nemmas Internacionales de Auditorda,
siempre detecie disinmiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pucden deberse s fraudes
o crrores ¥ son consideradas maceriales s, individuslmenre o de forma agregade, podrian rasonablemenne
espernme que influyan en las decisiones econdmicus que los oyoanios tomen en base 1 ésos estadoy

financicrns,

Como parte de nuesira suditords realizads de acverdo con Nommas Intermacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro jucio profesional v mantenemos wna actitud de cseepicisme profesional duemnte la
puditnein. Mosoeme, ademds)

s [dentifichmos ¥ evaluamos ¢ deigpn de distorslones impartintes en 1o estados financiesos, debido a
fraucle o error, diseflamos y aplicamos procedimienmos de suditoria pam responder a dichos nesgos
identificadud y obtenemos evidencia de auditoria gue sea suficiente y adecusda pam proporcionar una
base para nucitm opinidn, El csgo de no detectar una distorsadn impartante que resulte de un fraude
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Infurime de los Auditores Independientes |continuscidn)

% mayor que st s distoradn mporanse eesules de un erroe, 1 gue of frude paede implicar colusida,
Falsaftcachin, ofmmcmes (AEEne ww sy, imanfosorrme &-nhnﬁmﬁmmm

& Obaemos an cxmocimaziu dod control inomo gque o relevarise pars b sudinnia, con o propasie
de discfar los procedimuentos de sadilona que son sprapeadios on funcidn de las decunsancia, pem
i oo el propdsit de expressr une opensin sobee i electrdad del eonid intermo de ls Compadda.

o Praluamos o by poliness consbles madas son apropisdas v sl s estimaciones conmbles v las
revelaciones peiacinondas hechas por la Gerencia son mecnaliles,

o Concluimon s la boee de conmbilidad de negoein en mareha wssds pos s Gerenen oy apropads y sl
€n basc 4 la cvedencin de audivosis Gbenida Exaste una Incertidambee mmpormnie selcionads con
hechim o coanclichrenes que pueden pencrar dudas syenificatives siber by habwlicdad de 1 Compadia pars
continuar como an segocs o marcha S conduimes qee custe pas ncertidumber mporanie,
wancn roguenidos de e bs stees e on moeston infoemme de sl wlee L nforrrsoee evelsds
o b evimdos Bmancenes; o, ¥ dichan mvelesens son medoousdin, meadiiicsr mucsin
Nueurss conclusiones se basan en b endencs de awditona obtenids hasta la focha del mfonne de
suditodis, Sin ermbago, hechos y condiciones Furams pusden Deusionsr que ls Compaii come b
continuidad onme negoeks en mercha,

& [lyulunernos ls presemiwcion general, entrucourn ¥ eomtenidn de b eatsdon finenoers, moduyendeo sus
revelacinnes v s los evtados finuncwnos wepresentan las tranasccional v hochns snbyacenies de una
mahers que alesnce und prosentaciin nixopable,

Homeos conmenseado s ks Gerencia, entre otron esantos, e sleance plapcado v b oporasded de s
schitewria, v ks hallargos egmboatrvos de sudaons, sdduyendo cualquicr defiorncs ugmufcsove o d
onarod intemio gue dentificemn s on neevtrs sudeods

AUDITORES TECHICOS AUDITOTAL CLA LTDA
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PWE PETROWORKS ECUADOR SA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 3 DE TMCIEMARE DE 2018 v 2017

{Expresadn en dilares satndoumidenses)

NOTAS 2018 207
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efective y equivalentes de efectivo 6 100 500
Activos Financicros 7 i 2192332
Activos por impuestos corrientes 244,872 22650
Inventarios i 10437
Servicios y (dtros Pagos Anticipados 0 (2041
Total activos corrlentes Co4IT2 2287999
ACTIVO NO CORRIENTE
Propeedad Planta y equipn B 22.956 20.950
Activo por impuesto difendo 9 i 50.975 i 0
TOTAL ACTIVOS 327,903 2.308. 909

Las notas explicatnvis ancxas son parte integrante de los estados financenon.




NOTAS 2018 a7

PASITVO

PASTVO CORRIENTE 10

Cuoenras ¥ Documentos psr pager 202390 TT3317
Sabregriro bancano 465723 T.6T9
Provetsdomes ] 5,204
Orax Ohhligaciones Corrienice 2832 48,699
CHras Pasmos Corrienics 1470 AR 2REFHT2
Total Pasivo corriente T L680313 T 3.39B.461
TOTAL PASIVO U L680.M3 | 3396661
BATRIMONIO 1

Capital 35,000 35, (6M)
Remltados scumilados -1, 124752 22718
Perchda del ejercicin 12 262659 -1, TR 54
TOTAL DEL PATRIMOMNIO -L352.41 -1.089.752
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 327.903 2.308.909

Las nutas explicarivas ancxas son pare integrante de los extades fmanocns,
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PWE PETROWORKS ECUADOR SA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Espresady e dolares eaadounidenses)

MOTAS HNe
INGRESOS 1%
Ventas TES.ATS
Reembudes poe scpanos 0_143
TOTAL TNGRESDS 764 518
GASTOS 14
Gastos suefdos v talanios Fa.241 25,14
Gastoa do Administracicon 940.711 A1TLoLR
Crastn depredacion .00 Xy
Garto amortizacion M 20% 47 758
Grastos mn deducibdes B2734 1553269
SUBRTOTAL DE GASTOS 1087151 LA TIT
HESULTADMY AMNTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES E =322 633 ~LO37 3846
IMPLUESTO A LA RENTA
Impuoesto cornente caussd {i ik S
Trnpaestin eera diferido -5 urs f
RESULTADS INTEGRAL TOTAL -Z6Z.659 L0203




PWE PETROWORKS ECUADOR 5A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
POR EL ANO TERMINADO AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Eapresado on dolares estadounidenses|
Mﬂ_ Resuliado de]  Tumal
Cupital sacial  ejercicion — don
(TS Ty

Saldo al 01 de Encro de 2017 35,000 153 «16.536 12182
eniomfhoncis & rosacltans seuwtmruiscon 0 S5 16536 a
Resaitado def meroooe ] i L1020 BN [1=11"
Saldo sl 31 de dicemnbre de 20017 35,000 ~22.TIR L0205 -1.0R9. 752
Revlanificacsn i resulizdis aparmuladion 1] ALY 1102034 i
Resulrado del merosio ] 1] AT AS0 ~2a2.65

Salda ul 31 de dicember de 2018 35000 -L1M.T52 -J6L 659 JR-“'i




PWE PETROWORKS ECUADOR 5Ag

ESTADOD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DIE 2018 y 2017
fE'tFI'l.':H.rIl:l en dhilares l:hl‘.l.l:'nn.l'l:il’.ll!‘l.‘ll’-:l.}

S F- 11N

Cgheed prewodenteds de bas veoms do bicoes § presiscion de servicioo 2ATETN 167257
Papis i Proyeedors pow el Sumamisiros ile hienes 7 Serncios -1 ETE 210 <2 SR AN
Pajol a/y por coent de bos erpleadiog 9750 195,120
Lmpuests 9 Las ganacias pagadig 250, TAll -55.974
Ohran entraalae {aalidas) &6 efocivo i 115,105
Efective nsta provista{uiilizaslo) en actividades de operacitn 1.305.339 -L557.852
FLUTD DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERS[OMN:
Adguisiciunes de propledad, plssta v equipo NS00 ~H295
Cheras enemdas {mbslag) de cfectro 0 i

L <24 295
Efoctivg pediati por présiamos yocos 1003 1R 2552 6T
Sebergirns hancarine 40155 7,474
(tran cnoredan {ualide) de efectivn L1 ¥
Efectivo neto proviste (uslimdo) por soividades de fnancamisnn -L{Fp5. 1 2570351
Aumento/ Diemomocion Mem de Efecovo i -11.7%5
EBlcciro ¥ sus Equovalcnacs af imioo del afu & 1Y) 12.285

Comtachor Geeneral
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FWE PETROWORKS ECUADOR SA
NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 208 Y 2017
(Expresado en didares estadounidenses)

INFORMACTON GEMERAL
CONSTITUCION ¥ OBJETD SOCIAL

TWE PETROWORKS ECUADUR 5A Es um Soocdad Andnima constinsdda en Quito, Ecasdor. Fara
uhicada en Av. Repablica Del Salvadoe N35 126 Porugal. Su aciivided principal son Ins servicios de apoyo
para la I:‘.zphl:ll:il:'n'l de minas ¥ conteras,

Aprobacidn de los cstados Ananciems

L entacdion financicron por o aho worminadio ef 31 de dicsermhine del 2008, hun sido emitdos con la sitoseseidn
de fecha & de oorubre de 2014 de la Gerencia General ¥ posteturmenic serin pucatos o consideracidn de la
Junm General de Socios parn su aprobacion defininv

BASES DE PREPARACION DE FSTADOS FINANCIERDS
Base de preparaciin

Lo preacntes cotsdos’ fnancieros de ls Compania af 31 de diciembee del H1E estén preparsdos de acuerds eon
las Momms Inremasoonal de Tnformecion Finenoer pars FYMES, ¢mitides por ¢l Constjo de Normas
Intermacicmales de Contbilidsd (JASR), las iue han sido i.rjr.rptklu eil Ecuadar, v represenian la m:hpr_ujn
inteyreal, escplicin y sin reservas de las refendss normos intemacionales splicadas de maner unifieme en los
EJErCACIOg Que 5¢ presentan.

Los estados Ginsncieros de la Compania han sido preparades de scucede con el prncipin del eostm histdnico

Lo preparacion de los strades finanderon de acuerdo con NIIF pam PYMES, requiere o aso de denme
cstimades eontables erticos. Tambden requiere que Lo Adminstracidn ejere su juicio en el procesn de aplicscidc
de las politicas contables la Compafiin. Tin i Mota 2 se revelan las deeas que implican un mayor grado de juicio
i complepdad, o las dreas donde los supuestos ¥ esemacones sun sipnificatvos pam los estadios Gnancicros,
Debide a la subjetividad inherente en este pmcesa contshle, los resulmados reales pueden difedic de bos montos
eatimaidos por la Adminiseeacin,

Moneda funedonal v de presentacitn -

Lot estadios finanderns s expresan en dolares esmadounidenses, gue es la moneda functonal ¥ o moneida de
presentaciin de ls Compails

RESUMEN DE LAX PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confmucon, s desenben las principales politicas contables adoptadas en b prepamcdn de cswn cytados
finnncicron. Tal como lo regiene In Murmma Intermsconsd de Informackon Finsnciera, estas puliticas han sudis

disetiadas et funcidn o las NITF para PYMES vigentes al 31 de diclernbre de 2008 v aplicadas de manem umforme
e terlios bos geracios prescotados oo e evados finanoeros




PWE PETROWORKS ECUADOR SA
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 217
(Fxpresadn en dilares estmadounidenses)

31, Clasificacttn de saldos corrlentes v no carricnies

I
i,
L
.

M
)
ey

(i)

3L

33

La Companis presenta los jetvos v pasivos en el estado de stuseidn Snancen clasificachos cremo enrmentes y
18 BOTHENEL
Un acervo se dasibica como comente cuando ls Compaiiie
espera realiear o activo o tene la inenadin de vendero o consamito en su aco normal de operciin,
manticne el actvo pancpalmente con finek de negociacion,
ehpera gealiear el acthvn denir de ks doce meses sguientesdespucs ded perindn sohre o qoe infoema, o
el actvo 6 efectivo o equivalinte de efectivo, & menos gque fate se encucntee msinngido ¥ oo pucds ser
intercainbisde ni wilieade pars cancelar un pasive por un periade minimao de doce meses despues del cicre
del peniodin sobre o que se mfrma.

Todos l6s demis arthvas se clasificnn como ng COFAEHECE,

Un pasive se clasificn como cornente cunndo by Compariia:

espera bauidar o pastvo en su cido normal de operacion,

tmanticne & pasoo poncipalments con fines de ngrocaoan,

= pasve debe hiquidarse dentro de los dece meses slguientes @ b fechade aerre del perodo sobre e que se
infrioma; o,

ne dene wn derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasies dursnse, ol menos, bos doce meses
syusentes a b fecha de deme del pedodo sobre d que s informa,

Todos bon demis pasivas se clamfican como no cormeontes,
Efectivo y equivalentes de efecrivn

El efectvo y bancos recomocicdus en el entidi de sivacidn Bnancien comprenden el efectivis disponible en caja
¥ Jow saldos bancarios oo bancos naciooales. Estie partidas se presentan & su valor nominal v no estin sajetas 2
vers mesge sigmificativo de cambios en su valor.

Inermumenins financierns

(0 Activos financicres
Reconocimiento v mediclén indcial

Los sctuvos finsncicros se clasifican en su reconocimients imcial, eome valorades posterinrmente al eoato
anmsoetizack, al valie peeomakble con camdbims en ot resadoadn il voal valir peonable oon cambdng en
rescdiachors

La clasificscdn de los activos fnancieros en el momento del reconocimiento inicial depende de lss
eEracteristeas de los acovos finangens desde o punto de vist de los Bupos de efectivo contracruales y del
mudel de negocio de Ta Compadii para by geston de Jos activos finanecierns. Con (s excepeitn de lis cuentas
por coshrar comergiales que ne renen un componente de financiacian significar o par las que b Comparia
ba aplicada la solucién prictcs, b Compafis valom inicidmente bos acavos finuncierns 2 su valor reonshle
mis log costos de tranasceidn, para Ind ot actives financieros, s¢ valoran 2 su valor meonible con cambios
en resultadaos,

Las cugnus por cobrar comerdales que no coatiensn un components de Aoanciacion sigrificative o para ks

que fa Compatila ba uphicadn = solocion pricies, se vulooan al peecto de s trankaccidn determinado sepin
MHF 15
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PWE PETROWORKS ECUADOR SA
MOTAS DE LOS ESTADDS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
iFxpresado en dislares estadounidenses]

Para que iin active Anancérm sea clasificado v valomdo 0 cosm amomizade o ol valor eronsble, con combics
en omo resuliado integral, debe dar Iupr a fhgos de efectivo quc son “Sulo Pagos de Prncipal ¢ Inereses
(BFPN" sobre o impone de poncipal pendiente, Esea evaluacion se coneoce como Ta procha SPPI y se realiza 2

vl de tnsorumentc

El mvaledu de negutny de le Cumpanin pars b geanin de Jus actives fminoeros se refiere a odmo administra
sus actives financicros para gererar fupos de efective. Bl modebo de negoos determina s los flupor de cfecnvo
sz obtendrin del cobno de los flupos de efectivo contrarmales, de laventa de los acthos oanciems o e mmbos

Las compras o venras de sctvios financeros gue tequieren la entrega de bos sctivos en un plazo catabloado por
b regrulaciion o por o convenoidn establecids en d morcde  correspondicnte (compras o vens
convenpionales], se recomocen oo [ fecha de contratacion, por gjemplo, li tecta en Ja gue la Compadin se
eompromets o comprar o-vender el activa,

Medicidn posteror

La medicicin postenior de los acivos financleros depende de su clastficacion, @l como se detalls 2 continuasion:
Airiven Ainsnelen 4 coseo amdrtizado
Activos. linancieros o valor roonabie con combios en oteo sesultadn intepral con transferencia de las
granancias y peéedidas scumuladis.
» Acoves fnancieros desipnados a valor reomable con cambios on ot resulodo inegl sin
transferencis de las ganancias § perdidas acumulsdas en su enajensciin,
o Acmvos fnancieros a valor reeosable con cambios on resalisdos,

Activos financieros a costo amordesdo (instrumentos de deuda)

Ls Companis mide los acovos financicros al coso amerezado s sc complen las dos condidones sigmentes:
¢ Eluctive financier s mantiene en &l marco de un modelo de aegocs oove objetive e mantensr los
actives [mmncscms para abiemer Nupos de cfoctivo conbmeiaal o, ¥
*  las condiciones contractuales del sctvn financiern dan lugar, en fechas especificadss, o Hujos de
efective que fon dmicamente pagos de principal ¢ intereses sobee el imponte de principal pendiente

Lasy sctivos financicros 3 costn smortizadu e valomn posteriommente wilizando e méwodo de interés efectivo
¥ estin supetos a dereriorn. Las ganancies v pérdidas se reconocen en resoltados cuando d acuvo se da de baja,
modifica & detemora,

Livs acrivos financiercs & coko amordzado incluven: el efectivo v equivalentes de efective, invemsiones
icmpomdos, cucnian por eobrar, cucntas por cobear o ontidader relacrornadas.

Activos financieros # valot ruzonable con cambios en otro resultado intcgral (instrumentos de deuda)

La Compafifa mide los instrementos de dewda o valor maonable con cambios en oo resultado integral & e
cumplen las dos condhicones siguientes:

= Fl acrive fimanciera se mantiene en ¢l marce de un modeo de negocio cuye abjetvo se alcanza
ohtentendn fujos de efectrvo copmractuakes vvendicndoo, 7

*  Lae condiciones contmeroales del nerivo fnanciero dan lugat, en fechas evpecificss, s fujos de efectivo
yae soi dnicamente pagos de prancipal ¢ intereses sobae ol mporte del poncpsl pendiente

Para lox iastramentos de denda s valor raxoaable, con cambios en oim resulizdo integral, los mgreans por
tmrereses, |n revalneizaciin ded tpo de cambio v s pérdidas o reversones por detenoro del volor ke recanocen
et ol edtacko de resulados v se calenlan de [s misma maners que pani os scivos Gnenderod valorados a eoso
amortradi, Los cestuntes cambaos en ol valor ruonable se reoonocen eén oo resulodo integril, En ciso de
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FWE PETROWORES ECUADOR SA
MWOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DE AME Y 217
(Frpresadn en dilares extadoanidenses)

enajenado, el cambio en el valor mrenalde seumlido roonoacdo en oo restdndo integral se mansfiere a
restltad

[a Lampaaia no mantene actvos-financieros on i fategoda

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado integral (instrumenios
de patrirmonio)

Tras el reconocimiento 1ncial, ln Compadda pucde optar por camficer mevocablemente sus inversiones de
cxpetal coma instnimennos de patrimenico desigrados a valos mronable son cambios en oto resuladp integral
cunndi cumplen con la definiciin de patamonio neto de ls NIC 32 Instrumentos financieros: Prescnnicion ¥
fu e manlicnen parn su ncgociacon, La dasificacon se derermina insmimenm pos instrumento,

Las pémficlas ¥ ganatedas de cvtos sctives fnsncicros mum se mansfiensn o resuloudns. Loa dividendios e
reConCen como otros ingresos on el estado de resultados cuando se ha combiecido ef derecho a recibivos,
excepao cuanda In Compsfiia se beneficia de dichos ingresos como una reraperacion de parte del costo ded
activo financiern, en cuyo caso, dichas ganancias son registrmadas en otro msubtado integral, Los instrumentos
de patimonio designedos o valor zonshle con cambins en oimo resuliads integral o estin sujens @
evahmoion del doterir

La Compafils no mannene activos fnancicros en et categora,
Aptivos inancieros a valor seonable con cambios en resultados

Esta carepona meluye los activos financeros mamenidos pam negociar, s activos fnanceros desipnsdos en
st reconocmicntg ticial o valor mebnohle com cambios en oresultados o los acovos financicros qur
obligaroriamenre reguicren ser valorados & valor mzonable. Los sctivoe financieros s desifican comn
magtenidin para negocar 8 se adquicren con el propostto de ser vendidos o recomprados en un futero cercano,
Los denvados, induidos los derivadng implicins que se han separado, mmbién se clasifican eomo mantenidos
pam negociar, 3 menos gue se desigmen com instrumentos de cobertars eficares. Los activos financienos con
flujos de efectivo, que no son unicamente pagos de poncipal ¢ intereses, se clasifican ¥ miden o valor soosnahle
cumn cambing en resultados, independientemiente del model de negocio, A pesar de los eritesos pars que los
instrumentos de denda st clasifiquen al cosm amortizado o al valor mzomable con ambios en otro resulodo
integral, como scha deseritn anterdormenie, los instomenios de dewda pucden ser valardos al vakor rmzonahle
con cambios en resultados &8 &l hacerlo s climina o se reduce sipnificatrvamente un desajuste contable

La acovos fimancieros 8 valor rzonable con cambios en resultadonr s registran en el estado de sitoscidn
Financier s walor meonable ¥ los cambios netos oo ol valor ragomnble se rocooocen en o estdo de resafidos,
Eam categorta inchuye instrumentos derivados e instrementos de parimonio cotisdos que la Companiin no ha
optadss por clasificas irevocablements como & valor mzonable con cambios en ot resultadi intcgral. Los
drvidendos de los instramentos de patiimonio eotzados ambitn se reeonocen voamo otfos inpresos en el eatadi
de resultadus cuando s establece el derecho a reabidos.

Un denvade indusdo co wi contaw hibado, cuyo contrato princpal e un pasivo finandem o um partida no
financiera, se separa del contrat principal ¥ se eontabilizs cmn un dervada separudo i lag carscreristicas
econdmicas ¥ ks tesgos del dervado implico oo essin esuechamente refscivnados con las ded contrat
principal; b inserumento scparado con Las mismas condidones que o dervado imphicios cumplieia L definiddn
de derivado; v of conmuto hibrido no-se valors & valor reonable con cambias en resulmdos, Lis derivadios
implicitos se valomn a valor meonable, reconociendo los cambing en el vilor meomeble s resultados. 1o
recvaliuscin solu sc realiza i hay un cambio en los iénmines del contmi gue modifica Spnificareamente los
flujns de efectivn o una reclssificacin de an acovo Branciers fuce de ls categona de valor razonable eon
cambsns on resulmdos.
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Un derivack: inrhado en on contisto hibrdo i eontrain prncpal sean actives nancrrms ao s oonbifies
ot srparudn. Fl sprve Baancen: del enntrsto poasoipal, penin con o detvado implicoo, deben ser clasificadim
en fu tntalidad comea we scnive financiem 3 valor reonsble con cambios en resulido

Raja de activas financiemas

Us acthvo financers (o, de corresponder, pare de un sabvo Gnancheso o pare de un grupo de actives

finarcieros unulares), we da de bas cosndi

4] Hapiren hos derechos conmacmuales sobee los flugos de cfeemen del seova,

by Se vonsbleran los derechos cuniracoaales sobee los fluies de efoesivn del wTTYEs i s gaumy wng ohlgcin
de pagar & un ercers s ahidad de los fues de efermvo on ons demaors agrificasva, 3 raves de un
seuenhs de manaferencis, y (o) s baven tanslcndo unancalmentr wdos s resgs y beneficios
mhcreners o la propecdaed del scve, (b)) mo s b cmdomds moreicmalo susEnrimene ndis i
negs § beacficiod lnherentes 3 s propiedad del soimvn, pero s hays manderdo d oo dd miann.

Craarmlo by Conmypaadhia bays ramfendo us derechos conraciuales de feedhar los Bajen de efictivn de wm soavn,
o hars celebrmbo v svende & amioonaa, pam oo hays oassfendo moreaenidi sescancislmenae todos os
rrgos § heneficios inherenies o ls propicdad del sotron, m hays randetudo of contenl del mismn, o actiw w
contmia roovmncieadio con ls maodida de | mphcacion continuada de s Conspaitis wobre o scive. En ese caan,
la Compaitls ambién reeomisce el pasivi relackmade, Fl active wansferido § el pastre nelacionade s miden de
una msners que reflegen ko derechot y s vbligaconecs que b Compafda ha rerenid;

Uina impbesckm coninuada, que wme la foma de una garantls wobre ol sethv mansfendo, se mide camo &
menar drparte eotee ol pearte anigmal on Bhios del active, 5 el importe misimn de contraprestacion qoe |s
Compatida seda regiiedda 8 devoleer,

Detetiom de activos Anancieros

La Compafiis reconnce una awreccion del valor por perdidas creditiiios. espesadan (PCE ), pars modest bom
mstrurmentos de deuds gue oo ie valorn 3 valor mzensble con cambios en couhiados. Las PCE e hessn en b
diferennts entre ks flaps e efcrrdvo conmennles 3 soribir de srsendo o o monerasn § sodos kos Bosos de
efrrrvo gue b Compafils spers mobir, desoonodos 3 o oaa de et oiocavs apronanisls o bs orygoal
Lon flgos de cfoctive espezsdos indmirin fos pmocedomrs de bs venm de geesnties males recibides = om
mcurss crodsticas guo fommen panc micgmie de G comficones consrusics

Las pendidiys rrefisemm eoprersdi s roromaoren on dos copes. Pars b cvpeotsrsenes rrodineias pars bns quoe s
b Fradicdon um et significativo on o negn ordinno desde o rooonocimiemin iniosl, b correccidn de valos
s extmlileve prars lis peéredicles credsticias csporades ex s sguicres dowe meses, Taes sguelles cxponiciones
creditcas para lis cusles ha habido un sumeneo sgnificativa en o desgn credition, desde o reconoomicam
imicial, ks exserecciie de valin ve reafiza par lae péndidas crediticins ovperadan duranme s vida revante del actron,
inlepemiliemaemcnie del roommio dol poempirmec,

P las coventas & cobirar commercighes § Woa activos per chmeestiog, e Compaiia splics an enfigur seopldificades
en el eabeubo de las pérdulas coaliticias espersdas. Por mnio, b Compaiia ne hice un seguimienin de los camibiss
en el riengo de eréaditn, sion que teconoce en cada fecha de cierre ung corecin de valor por s péndides
crediticins experalas dursnte toda in vida del acovo. La Compaiia ha esmblecklo uns matiis de provisivnes gue
e buasa en v hisiorkal de perdadas ormdingius, sjoszada por factores prospectivos eapecificos pars los dendores

v el entoene coomomic.

Pura o irmerusseni o dewis @ valor raonable, con cambsos oo oo aesultasds imtegral, Is Comvpato apiea
la ymiphificacnin ded oesge de ondlitn bajn. o mada feeba de cherre, la Compadia cvalia w o swtramen de
dends s¢ conmiders que tene un nctgo de oo bage otiliewndno tode B nfimmecon el ¥ vihda
dispemnible wn cram o pefarezo mdebsdo Al eesboesr ena evabmaonn, b Compafon novebas b calificasons
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creiliticis del instruments de dewds Mdemds, la ﬂm‘l‘l‘p:tﬁ[i eonsidern quic tha keabdd o v sumenco B“ﬂl,ﬁ-mw::
en &l resgo del crtdito cusnda fos pagos conmactuales esvin vencidhos por mis de B0 dias

La Compadla cotsldera que un active finandern esta co siivaadn de impago cunndo los pagrs contracmuales
extin vencidos desde hace 360 diss. Sin cmbargo, en ciemas casos, la Compafiin mebién puede conpdery que
un active financlern estl en simacldn de impago cuando la informaciin interma o externa indica yoe & poco
probable que la Comparis recba las canddsdes contracrnmales pendicnten en su tombidsd antes de wener en
CIMETTA Ell:.lhlu|tr ala LT crediticag fjue pEny In Enmp.ﬂil

Un sctivo financiero se da de bap cuando oo hay expectative mzonble de recupersr loa flyos de cfecave
eoncractiales.

Pasivos finuncieros

Reeonacimiento y medicidn inicial

Loa pasives financicros se clasifican a la fecha de su reconocimicnto infcial, segin correspandn, como pasives
finnncierns a valor razonahle con eambios en ssultados, préstamos y crédivos, cuentas o pagar o derivados
dezietodos como instrementos de cobermura on une coberturi cficaz

Todos los pasives financicros se reconoven inicakmente o su valor meonable y pam los préstamos v eréditos 3
bas cuenias 4 pagar so mestan los coston de ransaccion directamente srribuibles

Luxs pasivios finaneieros de la Compais incluyen los proveedores ¥ otrs cumnis por pagr.

Medicion posterior

Lo mediciein pesteror de pastvos flinanderos considerande o dasificaciom, ox comn pe deralls g conmnuackon:

Pasivors financiers o valor ruzonable con cambios en resultados

Low pasivos financicros a valor mzonsble con camblos en resuldos incuyen los pastvos financiems
rimtenidins pars negociar v o pasivos Branders designados on so reeonoamicnto micil o valor razonsble
con cambios en rexlidine,

Los pasivos financicros se clasifican como mantenidos pam. negociar g se incurren con el propasitn de ser
recormprados-a corto plazo

Ea Companda nio mantiene pasivos Ananciencs bajo osta categonia,
Préstamos v erédimos

Tras ¢l reconocimiento inicinl, los présmamos v los créditos s valomn ol cosoo amorizado vsando o métado
del tipo de inteeés efective. Las péndidas y ganancias se reconocen en el estads de sesultados cuando se dan de
baia bos pasivos, asf como los intereses devengados de scuerdo con el métndo del tipo de interés efective.

El conno amwruzido se calouls emiendo en coent: cualguier descucni o prima de sdquisicion ¥ las cootss o
eratins gque sean pare ntegol del métmndn del dpo de inteefs efecavn. Lon intereses devengados, de acucrdn
con dicho tipa de interés efective, se inchuyen como “Gastos Anancierns” del esudo de resaliadas
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Baju de pasivos financieros

Ln pasive financiero e dado de baa caando ls obligacidn especificada en el correspandienrs conmano haya
iide pagada o cancelada, o haya expiradie.

Cuando un pasive financicro existente s reemplizado por ot proveniente del mismo prestamista, bajo
cofndicinnes sustanoulmente diferences, o 8 las condicones de un paeive existenic =c modibcan de manera
sustincial, wl permuts o modificacidn se tram como oes haja del pasivo aaginal ¥ ol eeonocimientn de 1o
Ve pasive, y la difereacia en los importes respectivos en libres se reepeocen en o estdo de resuliados,

Compensaciin de instrumentos financieros

Los acovos y pasives finencieros se compensan v el muoto neta se proseota en el estado desituacion financicrs,
cunndo se nene el derecho el de compensadoa v 1a Gerencda tene o inteneion de cancelarlos sobre won hase
net o de realizar ¢l seove y cancelar cf pasive stimulneamenie.

WValor razonable de los instrumentos Mnancieros
La Compafia mide sus insrumeneos finanicros al vakor oeomable cn cuda fecha del estado de situacion

financiera

El valor mecnable o8 el precio que se recihina por vender un activo o que sc pagaria al transferis un pasive en
una transaccion ordenada entee partcrpantes de un mercado o b fechn de medicidn, L medicin al valoe
ruzogable sc basa en o supuesto de que b minaccion pars vender el scovo o tansferr el pasivo tiene lugar, v
e

& En el mercado poocipal pam ¢l acovo o pasivo, o
*  Enausencin de un mereado principel, en ef mercado s ventajiiso para ¢l sctivo o pasivo,

El mereado pringipal o nvis venmajoso debe ser accesible por s Conmpanm,

Elvalor mzandble de un acttvo o pative se rude udlizando los supuestos gue los participantis en ¢l mercadn
usarian al ponerle valor al sethm o pative, soamiendn goe Ins porticpantes o0 o meoreadn scnban en s mejoe

interes eepnemicn,

La medicitn del valos razonable de activos no financiems mma en consideracidn la capacidad de un panicipante
en gl mereada para peiicrar beneficios econdmmcns mediante el mayor y meor uso del sctvo o vendiéndolo a

oitrd participante en el mercado que usana el seave de b mcjor mancra [.@Jﬂ-l:lthﬂ...

La Compaiia utiliza téenieas de valuaciin que son spropiadas en las crownstunces 5 por las cuales tene
sulicionie ifyrmmasinm :linPl:lm'hh para miedir al valor meonable, maxtmleandn o wxo de damos odservabiles
l'd:\':lﬂlti"l. rratknleando el use de datvs o observables;

Taodos los acovos § pasivos pof log caales ge determuinan o revelan valores rvonables en los estados Anancenss

won chasificados dentm de la jeraequin de valor rsonable, descrit 3 continuacian, en base al mivel s bajo de

loé datoes usados que sean significativos par la medicidn al valor meoade o un todo:

- Mivel 1 - Peecios cotizados (no sjustadod) en mercados acuves para sctivas o fasives idénticos,

- Nivel 2 - Temnicas de valusciin por las cunles of nevel mds hajo de infomacion que es signiticanvo pata I
medicidn &l valor raronable; és divecta o indirectomenie observable.

- Wtvel 3 - Tecndeas de valuachin por las cusles el mivel ouis bapo de infosmacion que es sigoificativo para b
medicidin al valor reonable, no es obeervahle

Fara los acuvos v pasives que son reconocidos al valor mzonahle o los exaados Ananderos Sobre wna bate
recutrente, o Compartis determing si s han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
jetasquis meechante bn povision de I cateponizacion al final de cada periode de reporee.

[
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Impuestos por recuperar

Comesponden prncipalmente s retenciones del impuesio a bs renta que serin recuperadas en un periodo menor
a 12 meses § créditn mrburaniu del imspuesto ol valor agregade efecniacdas pos tercens

Propicdades planta y equipos

Las propicdades v equipes son regstrados al cosio histdocy, menos deprecociones scomuladas v pérdidas por
deteriorn, en caso de producirse. Bl costo incluve los desembolsos dircetamente atdbuibles a ls-adquisicidn o
comstrucciin del active. Los desembalsos posterores 2 1a compr o adeprisicion sélo won capitalizados eoande
es prabable que beneficion econdmicos futuros ssecisdos a la inversidn Auyan hacia la Compaiia y Loy cosos
pucden ser mebdos mzomablamente. Los ooos desembalsos prsteriores comesponden 3 peparaciones o

mantenimiento ¥ son regisirados en bow resultados inteprales coantdo son ncuresidon,

La deprecincian dr las propicdades v equipos, o5 ealeulada nealmente basada en 1z vida il estimada de los
heenes del sctivo fijo, o de componentes significadvos identificables que posean vidae vitiles diferencisdag, v
conaidern valores rosiduales, debido o gue la Adminisiracidn de I Compania estima que el valor de realracivn
de sus propeedades v equipos af tirmuno de eu vids 0ol no es drelevante, Las estmaciones de vdas dales §
walores residusdes de hus sctivos fijes sun revisadas, v ajustoday s ex necesario, a cadd feeha de cerre de hos
estados fimmciros

Lss vidas dules cyimadas de propecdades y equipos son las sigaientes:
Tipa de bicnes Nimero de afios

Equipos de compura y software 1
Aetva Intngible 3
Muchics v equipos de oficing il

Impuesto i la rents corriente

El gasto por tmpuesto a lu renta del aflo compeende el mpuaeseo = ls renta cordenie 7 ol difendo. B impuoesio
ge reconoce en el estado de resultados integrales, exeepio cuando sz muta de partidas que se reconoven
direciamente en &l patnmonio. En este caso o impussto mmbién e reconoce en otros resultdos inveizrales o
disectamente en &l patsimonii.

i} Impuesto 4 la feotd cotdente: Ta poovisian para Impuesto 0 ln renim se caleuls medisnte la tasa de
impucsss aplicable 1 las utilidsdes rravables v se carpa o los resubtados del sfio-co que xe devenga con

hase en el impuestn por pagas exigihle.

Al 31 de dicsembre del 2018 la Companiia no ha determinado ln existencis de diferencias temparacias
mntre §ud bases eibumnss de acovos ¥ pasivos v sus respectivos valores mostmdos en los estados
finaneierng preparadod hajo WITF para PYMES
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Provislones y pasivos contingenies

Las provisiones son recunucidas cuando la Compadia vene woa vblyzeiin presente flegal o implicisa), como
rexuibiacs de wi evefito [.‘d.ﬂ.rl-n ¥ H-'Flrnl‘.i:Hl: gl ke fequileran recursos pam o nicelar las ﬂhligﬂ.t'i.l‘;lﬂﬂ'.l- ¥ s
Flurﬂ'.l haccris oo |:=hrr'.|.l|:||:|.r.| fiahic del ipearte elee la mismae. Las prr.rﬁ-lrmﬁ se revisen @ cads fecha ded escado
de sirtagion financicr v s¢ sjustan pam reficyar b mcjor estimacidn que so eoga & csa focha,

& ¢l efecto del valor wemporal del dinero es significanve, las provisiones se descuentan utilizando wna rass acual
de meecado antes de impuestos que reflejs, cusndo correspondn, los deigos cspeciticos del pasive, Cuando re
recomoce € desoucno, el aumento de la provision, producto del paso del nempo, se tocotoes como un oosto

finnncicrn en ¢l cstada de resultadas integrales.

Lios pagivos comtingentes son pegisrrados en fos estdos financieros cuandio se considen o peobahble que
s confinnen en o vempo y pucden ser eeonablemente cuamtificados; e caso contrarnin, sobo se revel la
conpngencks o nots o los estados Anancieros, Los activos u.-rmﬂngu:m:l. no se regstran en fos esiadios
financiers, pero s revelan et notas cuando so prade de congingencin g5 proboble.

El importe reconveids como provisin corresponde o la mejor sstimacion, o la Fecha del caradio die nituacion
financier, mmanda en comsideacon les nespos e incermidombres que modean o s mavorfa de Ine sareens v
CITCRnEmnCiaE concwmenies 3 lo valoracion de éstas

Beneficios 4 los empleados
(=} Beneficins de corto plazn

Se regnstran en ol rubro de provisiones del estado de situacion fingncem v comesponden pancipslmenie

() Pancpeadn de los tabajadores oo kis uolidades: Calenlads en funcidn del 15% de 1o unlidad
conmble anual antes del impueste 4 b renm, senin 1 establecido por b legisliciom enuatdana
vigenie, Se regieirs com canen 3 resuladee y se presents coma pare de loc pasioe ndmmistronvos.

i) Vacacioner 5S¢ regstry el costo comespondiente 3 Iz vacsciones del personal sobre buse
revenyrada

(i)  [Décimos tercer v cuartn sucldos ¥ beneficios de la sepunidad social: S¢ peovisicnan ¥ pagan de
sruerdo o b legrslocion vigente en o Ecusdor,

h) Beneficion largn plazo

La Compariin, scgin las feyes laborales vigentes, manuenc un plan de beneficios definidos ¥ post-cmpled que
corresponde 4 un plan de jubilscidn patronal ¥ desahutio que se registm con-cargn 4 resofmdos del sfio y su
pasivi represent el vador presente de o obbgacion 4 ia fechn del esmdo de situsndn financier, yue se determina
peswadrmenre con base o estudios actuarioles realimados por un perto independionre, wsandea el méado de onidad
de credito proyectado. El valor presente de las obligaciones de benetions definidos ¢ post-cmplen, se detssming
deseontndo los Oupos de salida de efectivo essimados. Las ganancias y pérdidas scnaarinkes se reconncen en ¢
esmado de simaosn finmmciom como otmo resalmdo inegrsl, en el pedodo en o que s producen ¥ Bo s
rechasificnn @ |a utilidad o pérdida del pedndo. En el peoodo 2018 s compafiin no tene repistrado dichas
pravisiones
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Recanocimbentn de ingresos

Lk ingreses compeenden ol valor mronable de lo cobeado o por cobras por ks venta en o rorsn nomal de les
speraciones. de s Cnenpadin. Loa ingreeos se musstran sotos de ompuesaes, devolarions ¢ dosousnuns
aumrpados

lLaos mgreson 100 ecoasadon on ls madida on que 2 peobalde que los benehom coonamicos: Gurarn haci la
Crunpuniz, poedan st oedidos o fishilidad v commdo b Compofle haee |3 enreg de s sorvicns o
coraprador ¥, on conmmcurnioa, ranlicns s oogen v benehon mhiereres,

Costs y Grasins

Lk ganios ¥ gauros se rogtatran @l covito, eston se reconocen o medida en e se incurnen, independicntermenie ile
bn fechn on e s eealies o page, de scuesd o los linesmiesros de e hase comshie de scamuiacsdn (devengn) en
la NIC 1 “Prosentachim de Farados Fruancierms™.

Cambins en las politicas contahies ¥ sus revelaciones
Murvas mormas, crrmiendes a Lss nonmas © itorpeetaciomnes

La Cormeprasis b sl sbes por primees vz ocras nonmas v coerscndas @ les norimss, les cusles teoes fecha ofecora
mhmﬁ:anhﬁ:nunh#ﬂ‘l de encm ode AR, Ls Comymida 0o hn adopeado en frema
mniticipads mnguAs AOMA, o camicnda que han side wneoda, pero goc o fecha de sdopddn e
posenins o 31 de diciembee de 301K

Lis signsientes nommas que entraron on vigenoa o 1 de eneen de 018, a0 fueron adoptades por fa Crampafia

presnque mie Ie s iplicabden, donsecuentemente, nn denen efects af o estaelos ineneicrs adjurmos:

Inteepeetanitin del CINIIF 20 Trandacciones en monsds extaers § ntsprestanin anocipade

Maodificarsones a la NIC Uk Trangferencss de propiedad de nvwerssiin

Moadifirariones o la WNITF 2 Clasificacion v valoncidn de sanssccones con pagos hasados on sooones,

Modificarmes o o NIF 4 Aplracion de s NIIF % [nstrumentos finencieros con bs NITF 4 Contraos

de wegum,

*  Modkbcacoho o la NI 28 Imveroonss on oitidades seicadio ¥ aagooos cofuntis — Adarsoon de
cpie b vabstsonin e b parscpados 3l vilor sonosuble oo camibees o0 madiados en us decoon de

s Modfcamones 8 ls NITF 12 Adopoon por srmers oz de las Noomas Inenssoonales de $nfosmacion
Finanoers — Elminacsdin Jé csmonnes 3 como plaso pars los sdopanies por pnmers vez,

Por wteo lado, ls naturaless v o wopecan de e nommes o enosendan apliesdas por primers vez por ls
Commpafis, e come se desenhe 1 continuanan:

MIIF 15 Ingresox drdinurlos procodentes de contratos con chientes:

La NHAF 15 ssmiuye o las sppienies mormnac NIC 11 Contrans de Construodidn, NIC 18 Ergresos ¢ las
inserperaaciones relachonadas ¥ s aplica 3 txdos los ngresos que e de cuntras oo derees, sabvo B
excrpoiones. La NIIF 15 conabdene on mndeln de onos stapes gue apbis o b oontalubzacsn de ks ingress
prixolcnte de conmans con dicme 7 rgEere que < Egroe e oo [Ur B0 anpore e il b
cosersprosac & b g uns entidad capess soer dorcho & cambio Je el benes v sarvices o un dienee.

La XIIF 13 seqpaere gue o ertidades. speraan su juicia, emendo on coonts sockos s bhechios ¥ circunstancias
nedevanses of splicar wmls crge dol meadcdo s los commis con wes dieses. La oems mmbicn aspeafics la
eontshilirscion de los eosios incremenisles para obdener oo contrads § de e cobios directemente selscionados
con of ewmplmienm de un coneram. Ademas, dicha nonuatsvs egquiets sevelucnes adicionades.

19
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i Exprsadu en délares esiadounidenses)

L Compaida adopad ks NIIF 15 uslizando e mémdn retrosetive modificads sl 1 de enern de 2008 De acuerdo
codm este mmdtoda, la Aisrea, puede aplicanse o odos los conmmiros exisiontes on la focha de aplicacdin incial o sulo
1 Ips centratos que oo s¢ havan completadu 4 dicha fecha La Compadiia ba chegidi splicar I neema 2 sodes los

corains existenes al | de eners de 2015

El eferto acumuladi por ba apficecion inicial de le NIF 15 se rocunoce en la fecha de bs splicscion inical eume
iy I].h.l!-t!'.l'lj snlcko de gperrun de Resultadon de Ejerscss Antcaores, Por ot b ssformpoon COMPEATIV i) &
ha sctualizady y conunda presentindose de acocndo oon laNTC 11 1a NIC 18 y Tas interpretaciones relacionadas.

La enmparita Ao ha determinado sjuites o cloomos o incorpomar en les esmdos financiens,
NIIF % Instrumentos financierms

La NOF 7 [nserumentos fnancieros, sastnye o i NIC 39 Tnssnamentos Financeros: valorscon y dasificasion
para lm Qericios gue s inidan o | de encro de 2018, o postrinrmenie, Esm nomma recopils los tres aspectin
relativos 4 la contabilizaacn de los instimentos Anandenos; dasificacion y valomacion, deterom y conetbilidad
de eobertura.

La Compadia ha aplicadi la NITF 9, de firma prospecove, desde o 1 de enero de 2018 La Coempadiia ruo ha
miificaces s infurmaciim comparanya, qoue oomiinda presensindose de acoerdo con la NIC 39,

Deel andlisis realizado pov b Compatida, lus elecius comespondientes al afo 2018, ao sc los ha seggstrado debido 1
e oo son consderados marcnabes

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de nesgo financicrs -

Las actividades de 1 Compnsiia [a exponen 4 una vanedad de desgos financierns: tesgos de mercado [riesgo de
vikor rermahle por tipo de inters y ricsgo de precio v concentmoon), riesgo de cosdie ¢ resgo de liquides,
El progesma general de administraciin de nesgos de o Compatia se coneentrs prncipalmente en o
tmpredecible de bos mencadeos financienss ¥ rata de minimizar potenciales efectos adverses en el desempedi
financicen de la Compariio .

(#) Riesgos de mercado

(1}  Rlesgode valor rgonable por fipo de inerds:

Ls Compaiiis ne manticne obligachones bancarios o pasivos con enmo, por ko gue s cxpoticidn
a9t ACSED & Minima.

Ricsgn : -~

I'a Compafifa no csti cxpusia & cambios significarivos en lis precios de los bienes v servicios
adguiridias.

B
=

Ls Compafiia mantene un portafolio divessificado Je clientes y proveedores, por lo wnm, ao
o ricERp s sigrificaivin de cofonmacion,
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(b)

Rieago de crdditn

El ritsgo de eréditn corresponde al desgo de goe wna de lis partes de un instremenin finaneieno encurmpls
can el oblipdones resnltando en una péndida finsnciers para la Compadia,

Dichida al grro del negociis, los ingresos. de fa Compuriia provienen prncipalmenre de la prestacion de
SErVIC o

Respertn 2 los hancos e insdichmes Gnansierss donde se mantiene ) sfectivo v equivalentes de efertivn,
uenen calificaciones de despo independiente que denoten niveles de solvencs ¥ respaldn adecnsdes;
dichas calificaciones en generad supersn |a calificacion “AAA-".

La Compariin mantirne su efectiva v oquivalenie de efective en s siguieniz instirucion Gnander, que
cucnts com | sijniente calificacidn:

Cahficaciin
Entidad financicra 218 2017
Banco lnernacional AAA- AAA-

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Ta preparacicn de cstdos financicns requiere que s Comipadiia realics stimagiones ¥ orilice supuestes que
ufectan Jos mentos includes en eimns estados financienos v sus notas relicionadas. Las cstimaciones realizsdas
¥ nugacatos wtilizados por la Compadtls se encueniran basadis on la experiencia hisuirics,

Las estimmtiones y polivcas contables apnificanvas son definidas comn aquellas que son importanies para
reflcfar correetamente la simaciim financiem v jos resultados de s Compadita y/o las qoe tequicren un alto
gridn de jaicio por parte de I Adminisoacon,

()

()

Vida iriil de los propredades y equipos

L cambdos en cireunstancias, tiles como avances tecnoligicos, cambios en el use planificadu, podrian
hacer que la vida il fecrs diferonte de las estimaciones realizadse. Las estmaciones se bosan
principabmente en lag proyecciones de weo futuro de los setvos. Lo detenminacion de las vidas Griles se
cvuitn o cierre che cada afin,

Deterior de sotvos oo financieros

El dexenom de los acovos no financicoos sc cvabis con base en las politcas v incamicnton descritos

NSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Calegaoriss de instrumentos financiers

A conomuacian, sc presentin los valores on lbios de cada categoris de instumennis inanclems sl dierre de
rasla eperoicin
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Activas financieros medidos al eost
Efectivo v equivalentes de efective (Nota 6)

Activos finencicros medidos al costo amortizado
Active Ananeieto (oot T)

Pagos antidpados

Servicios v Oton Pagos. Anticipadios
Toal activos Anenderos

Pasivos financieros medidos al costo amaortizado
Caenta por pagar comerciales (Noa 10

::-l.'lhl.'q:inm Hancarnom -[Nrﬂ:n. 1I|':|

Checn passvos coroemes {Nora 109

Taotal pasivos financicros

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre 2018, corresponden 3 saldos de libre disponthalidad

L:||i|. L TR Ql.u'm

ACTIVOS FINANCIERDS

."I-|- .1" d:‘ duiﬂtmhff d: 208 ¥ A7 Jese saleleas I:|.1; Ii.'l THAENITAE I'Ill_"lf -|;r;||:|1'.'|r S O jg'qlum

Cucntas por Cobrir Chentées
(Menns) Prowis Cras Incobrables
Cuenas poe Cobrar

Deprsitos en Garantiss

Crafanting Aduaneras

28 2017
0 1.¥13.808
1] -19.938
i i34
i . (M)
i 1O, (Wl
0 2192332

Crrricnde
2018 2017
10} RiN}
il 22145781
il fid 1141
1K) 2277542
e ] 337
4,625 ThTY
[E7. 458 2562 672
1677502 fMA667
2018 2017
10 B
TN ]
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8. PROPIEDADES PLANTA Y FQUIPOS

El mavvimmienio  os saldos de s propedades, plans v cojapa s& proscnbim @ conmnkecsin

Fagunigmn e TR

Dhenceigeciin e Bl s Flagualpas. s Tiorsad
¥ Fligiargan o ipin gruait imic fadi s

A&l 1 e rnero alel BT
I oaemiig Miasahddars w LL] n n i [1]
LA e s e iBaite — i __.n L] L] L]
Walver om litarres iy iy 1] [ !
ASlrvirrvbemnas B0
Aglia e sparn F. ST ] T AN AT 3.0
| W e TR e =15 L] 3 wd T L% L
Bajs dogreoompsias s . LLi L] i I LL]
Valor & cicicrmbee M7 P ] L] 13454 L]
Ad Al sle discsemileiog e 01T
A iawlin T mEOrr by & 8T 0 TH R4 A0 i F LI
Fan poruabicting musarnialiva %4 i _-L AU aer = 0ak
Valar o Hikena FRECS] m LEX G ER
Sl arwbrndcyures 208
T (1] [E N LB L] L1 LE Bt i1
U e il i - 17 =i, JF = 1. T LR
Thajn dde aoitvnes 1] R Lo 1440 (1] A i
Ayjasnew n ) e = i N
Valiir & diclamiiees 00 1.ina T T WATH AR5 T
&1 W sle atbcborntve e JOLS
& wmie i bmmissrares 2 EhT RN ] T N-lE 5 T, P
LUk por wt zaa Lrm L YT 10 b .t o] £ st =V 1E
Valsss ary Lilrruss I-E F_KFTT WETT _#_ Em
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% IMPUESTOS DIFERIDOS

En extn cuene se sealiied ol registo def Gasmn por Impueste 4 | renta difierdddo, debido a que en o periado 2018, se
ha generade tna perdida tibutana por Amartizar en perodos funuros el detalle es ol spieme,

2018 217
Acuves por impuesto difendo 59975 0
39.975 0

.  PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 o sabdns de 1a cuenta pasivos correntes &5 come sigue

2R 2017
Prowveedores de bicnes (a) 302,390 B75.252
Provecdores del exterior SLLTTEY -A9.035
Litras cucnias por pagar 2812 u
Oeros pasivos cormenies (b) 1. 470488 2562672
Olbligaciones tribmtanas ] 110, e
Impuesto a la renta 0 21275
Obligacioncs com e TESS £ 5.480)
Beneficlo empleadios ) 5.294
Sobregiro baneario 4.623 T.H79

1.680.313 3.398,661

) Corresponde a los valores gue se encoenttan pendientes por cincelar 4 los proveedores  al 31 de
diciembre 2118, o mismo que asciende o 8302 3W0000, y §875 25163 en o 2017

b) En este grupo se encuentran bis obligaciones que |3 emjresa mantiente con Perrowork Colambia por
o préstamas comerciales entregados durante o ejeraon ccandmico pas b operacion del segnelo la
misma que oo ha calenlado desetions por consilorane que los pagos se realisran en o sigoienee
penodi, El demfle de lus coentas que ls componen se Indicn o comtinuaci:

Cuenta 2018 2017
Curpas por Pagur Présmmaos H5.465 1055097
Cuentis por Pagar Gaseos Dperaciin T12864 fi5H 430
Cuentus por Pagar Gastos Tabadeo Jxien B45.1 %6
TOTALES 1.470.488 2.562.672
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PATRIMONIO

La composieidn del Patrdmonio cs |a sigucnte:

2018 2017
Capleal (a) 35.000 35,000
Resultados acumulados (b) -1.124,752 2278
Perdida del Ejercicio 262659 1102004

-1L.352.411 -1.089.752

Desde su comtituciom [3 companis fue cresda con oo capial de 35100 acoanes ordimanas o un costo de $ 1,00,
cods oo

Low resultados scumulados ests constinados por: L pendids del ejercioo de 2017 § 1,102,033 ¥ lus perdias die
afios antenores de 3 22,718

Resultadioe sopmuladas

Los resnbtados (utilidades o pérdidas) de cada sjercido son induidos en esre ruben, manteniendn registeas que
permiten identificas su gercicio de ongen. Con li aprobacion de Ta Junta General de Socios 7 cumpliende Tas
disposicienes normanvag aplicables, las utilidades son dismbuidas o destnadas 3 reservas, mienms que los
pirdidas s manticoen en Resshodos scumuolados o se compensan con la Reserea legal, Reserva de capital u
ditrak reservis y cuents petnmontales de ibre disposioda de lox Socios.

UTILIDAD DEL EJERCICIO

La prowisisin pars impuesto o ls renss eornenee s caleuls medtante la tsea de impucsio aplicable o [as
wtibdades pravables, Las nomas rbutanas vigenies establecen una tass de impucstor & L renca del 25%
splicable o laF utifidades disoibaidas.

La nurmativa vigente estblece ¢l pago de un Yanocipo minimo de impocat a la renm®, of cual en cano de
quit Een mayor.que el impuesto s renea esusadn, se ennvericd en inpuacetn by rents defimtive, = meons
que el comiribiyente solicite al Servicio de Renms Intemas so devaludidn, lo cunal podiis ser aplicabie, cn

limitades dreunstancias descrtas en ls nofma gue npe este anbicipn.
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Coneiliaciim del resultadn contable-teibutario

El ftpuctto a la renm de loa afos 2088 v 2017 se determing oome sipue

LULH 2007
Perdida del ejercicia 203N LOFT ARG
Mas: Craneies muo deducbles A2,7 %4 L3sAZaw
Menive Amoruracion perdidas b utaras il 22.030
Base impaniblo oml  {a) 230,899 295,553
hiliclad Grovahle 2UL BT
Perdida Trihutara 230 RO
Tasa de impucsto 2 b renm 2545 2
Tivipasirsin & 16 renta cansado i .Gl
Impuesto a la renta diferidos 59.975

(#) En ol pendn 217 1a base imponible geners ona utilidad geavable, penerando un impossty caveadi,
muenis en & periods 2018, perer una perdida por amonizare, dando como resultsdo un ISt
ifenidy gue se liguidar en pedodos fummos

Simuacion tributaria

e senerdo con disposiciones logales, b antondad tibusris tene ls faculind de sevisir fas decharsciones del
amprucstr a la renta de la Compadiia, denimo del plasa de hasra tres afios posterons contados partir de In fecha
de presentaciin de ls dedaracion del impuesto a la rent, v hasta sein afos cusndo I Admintstracion Tributarda
considere gue to se hublere declarado wdo o parte del impaestn,

Al 31 de diciembie de 290018, <l Servicin de Renias [nicmaes vene el derecho de revmsar ¢ ir|.1p|1ru'n & 1 Fenda de
Ik oo 20015 o adelane.

Determinacidn v pago del impuenia & In renta

El impucato a la tenta de la Compaiiia se determing sobre uma base anual con cierre 3l 31 de dickembre de cada
periodn fscal, sphcando s los unlidades tribatahles b mea del impoesn o boeenm vigenee.

Lat wiedades mievas que 1e constiuyan catin exoneradas del pago del upucato 3 ls renta por el perdodrs de
cineo afng, gempre ¥ ouendo las inverslones nuevas ¥ productivas se realicen fiern de lus jurisdicdones urbanas
de los cantones Quito ¥y Guarvaguil v dentro de ciertos sectores coomdmcra

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto 4 [a renta es ded 25%. No obstante, o tanfs impositiva seri deld 28%, en el caso de que Ls
sowheclad terga accinnisias, socios, participes, constituyentes, henefivianos o similares, reridentes o ettablecidos
cn paraisos fiscales o repfmenes de menor imposseides con una participacion direcm o tdirecta, individual o
comjtnte, gl o superior al 500 del copital social o de squel que cormesponids s ls naturalees de b sociedad,

Craanen bt participacion de los acoonistas domicilisdos en paraisos fiscales o regimenes preferentes es menor
al 30, 1o rarfa del 2R se aplicard sobre lx proporcon de ks base imponible que eoresponda 3 dicha
partigigmeiitn. Asismigme, se splicani la mrifs del 28% s toda ba base imponible, la sociedad que incumpls con o
deber de informar o s Administracion Tributana Iy comprsicion de sus scdonist, socos, participes,
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contrbuyentes, beneficanos o simileres, eonfoone 1 lo que csableses I Loy de Regimen Tributario Interno ¥
s rescluciones que eoita el Servicio de Reneas Inremas, sin perjuicio de otris sanciones gue fueren aphicables.

Fin caso de que la Compaiiia reinviers sus wrilidsdes en o pais, on los rdminos ¥y eondicimes que esmhlece la
Ley de Régimen Trbutario Interno, podeis obtener una reduccidn en la tam del impuesio s la rems de 10
puntis porcentuales subee o mon ronvertido, sempre v coundu efecnien o eortespondiente sument de
cupital hpst gl 31 de dictembre del spuienee siin,

Anticipa del impuesto a la renta

Hl anticipo se determina sobec la base die ln declaracion del impoesto & 1 rents del afio lnssediito anteror,
aplicandn cieros porcentafes al valor del active wital (menos dertos saldes], painmemin tedal, inpetesos gravahles
¥ eosoos ¥ gastos deducibles, wsi como demes deducciones y exclusiones establecidas o (3 Ley. E) antiekpo sera
enmpencadn con el impucsen o b rents casrado y no e susceptible de devolocidn, sahyn caso de eeerpeinn
En case de gue o impuesto o In renm causadio fiere menor al anticip determinado, el antidpo e conviers en
et a a rentd minomi,

Se recluyen de la determinacian del anticipo del mipuesm 3 s renm los gastos incrementales por gencrcion de
nuevo emplen o mejors de masa salasial, v en gencral aquellns imversiones ¥ pestos efectivamente sealizados,
relacianados con oy heneficins mbuataros paes el pago del impueso 3 1a renm gque reconnes ¢l {rieign Dlrgrnicn
de In Produccidn, Comescio ¢ Toversiones para 104 nuevas inversiones, asi comtl oiras aleceacones por
splicaciin de nomas § prindplos contables

Asi tambicn estin cxoneradas del pago del anticpo de impuesto o la renrs, las seciedades moeyvas eonstinsidas 3
perti e la vigenda del Codigo de 1a Produediin, bases por un periodo de 5 asdos

INGRESDS

Los ingresos cumprenden e valor razonable de lo cobeado o por cobrar por b vents de producto en el curso
niwmal de s operaciones de | Compadia, Los ingresos se mucstran nctos de impoestos; devolugones v
dracuenitos poorgidos.

Lo ingresos son reconocidos en b medida en que e probabile yue s beoeficios coondmicos flayan hacia ki
Comygraria, pucdan ser medidos con fahilidad y cossdo ln Compania hace I entrepa de su bien sl compeadr
¥, en consectencia, transfiete bos desgos v heneficios mherenmes,

Tt composieidn de bos ingresos fe detlla 3 coneinuiedn

2018 27
Ventas 735,375 230034
Reembolso por seguros 0.143 ]
T64.518 2390331

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los eostos y st = registran al costo, cstos se reconceen o medida en gue se incurren, independicntemente de
la fechn en que se realiza e pagn, de acuendo 2 los linearsentos de b hase contable e scomulacion (devengo)
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2018 217
Grastos sucldos y salurios TS24 215,904
Grastos de Admindstracion 940,711 Tmz2
Gasto depreciacion o, 9045 RECH
Crasto amortizacion i, 293 47,754
Gastos no deducibles #2744 1.353.260
1. 165,845 4. 780,987
PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La= normas tnfwsanes vigoaies incorporsn of prinopso de plene comperoncts pans b opereonnes realirsdae
con partes relscionadss Por s pare d Servioo de Rentw Intermas, Medunte Rosclonds Moo NALC-
DGERCGCT 500000455 prliicmis on o scgunde suplemcnin dd RO, 511 del viernes 29 de marn ded 2015
solicind se propare ¥ remic por parte de la empeess un Infome Entegral de Precion de Transferencia v un Ancso
con paries relacionades domicilisdss en o cxesior en el mismo periode fscal ¥ coyo mosto scumolsdo ses
supetsor & USH15.000.000 | Anexo ¢ Informe) o TISS3.000000 (Ancxo), Fa b refenda Resolucon e establece
sdemas las operaciones que no deben contemplarse para el anidhisis del Anexo e Informe Intcgral de Precios de
Tranaferentia v se menciony qoe o wumardn los monmos de pperaclones con partes que tean relacionadas
tiatearmente par proposelin de tamaecckmes.

La Compmitia oo ha cfecmuado dussane los afos 2018 y 2017 operaciones que seperen dicho mosmo.

EVENTOS SUBSECUENTES

ot e 1 de chosermibre del 20018 y s focla de prsparscatn de eston catardon financsenos, nd s previckigennn cventos
mnnhqﬂ-d:hﬂmth&qﬁ.pthuwumm-indﬂm
iexiadon. fnEnCes, GoE e & hevan soveaso o6 i TeaTes T que EheRTen URE FETor cpasioon

o

b

Frtha Tamapes
Cowivtagloy Crenieral
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