PROMO-SKY CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS
ALTIVOS CORRIEMNTES:
Efectivo ¥ equivalentes
Actives finoncieros
Cuentas pot cobrar tlientes no relacionados
Inventarics
Tatal activos corrientes

Total actives

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar cemercinies
Cuentas por pagar refacionadas
Ctras cuentds por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasives corrientes

BATRUMONIO DE 105 SOCIOS
Capital social

Resultados acwmulados
Resultado del ejercicio

Total patrimornio

Yotal pusives y patrimonio

{Expresados en U.S. dblares)

Notas

15
ié
16

31 de Diciembre

2018 2017
190.014 140.785

. 100
1177.529 1.934.949
1.367.543 2.075.834
1.367.543 2.075.834
- 1.810

- 495,184

348.312 577.467
1 2194
348.323 1.076.457
1.052.460 1.052.400
153.223] (112.043)
20.043 58.820
1.019.220 GGTN77
1.067.543 2.075.834

Guillermo Pasquel
Gerente Generol

Ver notas o fos esfados financieros

Andrea Martinez
Contador General




PROMO-SKY CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U.S, ddélares)

31 de Diciembre

Notos 2018 2017

Ingresos de actividades ordinarias 10 F02.600 1.306.500
Costa de ventas [ {757.420) (1.097.958)
GAMNANCIA BRUTA 145.18B0 208,542
Gastos de administracion 12 [99.761) [40.511)
Gastos de ventas 12 (30.901) (76.473)
UTILIDAD OPERACHDNAL 14.498 71.558
Otrgs ingresos ¥y_gasios

Gastos financieros {61) (1071)
Otros gastos netos de ingresos FAAL] {19)
UTIUDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 24.353 71.438
Menas impuesto a la renta:

Corriente 13 (4,310 (12.618)
Utifidad del periado 20.043 58.820

e
Lo
T T T A
—
Guillerme Pasquel Andrea Martinez
Gerente General Coatador General

Yer notgs o log estados financieros
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PROMO-SKY CIA.LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVCG DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientas 4673.446 1.241.2456
Pagndo o praveedores (131.647} (205.451}
Proverniente de {utilizado en) olros 2.616 (9.722)
Efectivo nefo proveniente de actividodes de operocién 544,415 1.026.073
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES D8 INVERSION
Provenjente de lo venta de propiedades ¥ equipo - 5747
Efective neto proveniente de aciividades de inversién - 5.747
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Uiilizado en ofras actividades de finondomiento {495.186) (933.831)
Efectivo neto utilizado en actividades de Financiamiento {495.186) {933.831)
EFECTWVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afic 49229 97.989
Suldos al comienzo def ofio 140.785 42.796
Soldos ol final del afio 190.014 140.785

{Continto...)




PROMO-SKY CIA.LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Confinyacion...)

POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

[Expresados en U.5. délares)

31 de Diciembre

2018 2017
CONCILIACION DE LA UTIIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVEMIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neto 20.043 58.82G
Ajustes para conciliar 1o utilidad neta con el efective neto proveniente de
actividades de operacidn
Deprecigtiones - 205
Venta y bajo de activos fijos - 5764
impuesta a la renta corriente 11 2.082
Cambios en octivos y pusivos:
Oftros cuentas por cobrar 9 38.926
Inventarios 757.420 1.007.336
Cuentos por pagar comerciales (1.810} (22.008)
Qtras cuentas por pagar (229.154] 165.253)
Impuestos par pagar [2.194) 111
Efectivo neto proveniente de actividades de operocion 544.415 1.026.073

Guillermo Pasquel " Andrea Martinez
Gerente General Contador General

Ver natas o los estados financieros
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PROMO-SKY CIA.LTDA.

Informaocisn general

PROMO-SKY ClA, LTDA,, es una Compaiia Limitada, constitvida ¢l 28 de Julio del 2015 e inscrita en el
Registro Mercontil del canfén Guito el 28 de Julic del 2015, con una duracién de 50 afios.

Su objeto social principol es o compra-venta, alquiler y explotacién de bienes inmuebles propios o
arrendados, como: edificios de apartamentos v viviendes; edificios no residenciales, incluso salsas de
exposiciones, instalaciones patra almacenajes, centros comerciales y terrenos, en el cual incluye el alquiler
de casas y apartamentos amueblados o sin amueblar por periodos largos.

Ademds las siguientes operaciones econdmicas complementarias:

a} Promocién del proyectoes de construceién (Promocién inmobilicria) para su posterior su posterior
exploracién, es decir, para alquilar espacio de instaladiones.

b} Actividades de agentes y carredores inmobiliarios.

¢} Infermediucidn en la compra, vento y alquiler de bienes inmuebles a cambio de una retribucién o
par contrato.

d} Servicios de tasacion inmobiliarios.

e} Produccion de bienes, comerciatizacion, almacenamiento, exporiacién, industrializacion,
distribucion, investigacién, promecion, capacitacién, asesoramiento, intermediacion, inversion,
construccién, reciclaje e importacion,

Lo operacién de la Compafiic se centré en el desarrollo del proyecto inmobiliaric denominado
“Tennis Park ¥1", constituide por un ndmero de 18 unidades habitacionales, ukicado en Hidalgo de Pinto
vy Mariane Echeverrig, Norte de Quito.

Sitvacién financiera en el pais

En &l aito 2018 Ja situacién econdmica en el pais evidencié una leve recuperacion, sin embargo, no cumplié
los expectativas de crecimiento proyectada a inicios del aiio, situacion generada por los niveles del precio
del petrdleo, et déficit fisca! y el alto nivel de endeudamiento del pais, lo que ha originado la faita de
liquidez en ciertos sectores de la economia.

El gobiermo ha implementado medidas como la remision tributaria, reduccidn de subsidios, disminucién de
salarios en &l sector piblico, reduccion del tamafic del Estado y ha manifestado ia posibilidad de
privatizar ciertas empresas estatales, lo que hace prever que se estdn generando tas condiciones para
que o mediano piazo el pais acceda o Jos créditos,

Politi ntables significafiva
3.1 Bases de presentacién y declaraciéon de cumplimiento

tos Estados Financieros de PROMO-SKY CIALTDA,, hon sido preparados de acuerde con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - MiF para PYMES emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes af 31 de diciembre de 2018 y 2017, y segun {os requerimientas y
opciones informadas por la Superintendencia de Compoiiias, Valores y Seguros del Ecuedor. La
Administracion declaro que Jas NIIF para PYMES han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacion de los presenies estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran viilizando la moneda dei
entorno econdmico principal en que (o Compabfifa opera. Lo moneda funcional y de presentocién de
PROMO-SKY CIALTDA., es el Délar de los Estadas Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NHF para PYMES requiere que lo Administracién realice clertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes o la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determinar la voluacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
finoncieros. En opinién de la Administracion, tales estimotiones y supuestos estuvieron basados en la
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3.2

3.3

meljor utilizacion de la informacién dispenible al momento, los cuales pedrian ilegar a diferir de sus
efectas finales,

A confinuacion se describen las principates politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas hon sido definidas en funcién de las Normas Infernacionales de
Informacién Financiers - NUF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, apiicadas
de manera uniforme o fodos los periodas gue se presentan.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efectivo, en fondos reembotsables y de
cambios, ¥y en bancos sin restricciones. En ef Estade de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificorian como préstamos en e] pasivo corriente.

Activos financieros
Reconatimiento, medicidn inicial v elasificacio

El recenocimiento inicial de los activos financieras es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se Heve ol valor razonable con cambios en resultades, se reconocerd los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a o adquisicidn del activo financiero.

Los actives finandieros se clasifican segin se midan posteriormente, o costo amortizade, a valer
razonable con cambio en otro resultade integral o g valor razonable con cambies en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizade si el activo se mantiene dentre de un modelo
de negocio cuyo abjetive es mantener los activos para obtener los flujos de efeciive contractuales.

Medicidn posterior de activos financieros

Después del reconodimiento inicial, los activos financieros se miden al valor rozonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

Activos financiero lor le con cambios en resultodos

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no desighados al momento de su clasificacion como a costo amortizadeo.

Algunos activos financieros se adgquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano, Esta categoria incluye fos instrumentos financieros derivados, que no se designon como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivades implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
pura negociar salve que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de sifuacion
financiera por sy valor razonable y los cambios en dicho valer razonabie son reconscidos tomo
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y los cuentas por cobror son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que ho cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activas
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de lo taso de interés efectiva,
menos cudlquier deteriore del valor. Ei costo amortizado se colcula tomondo en cuenta cuolquier
descuento o prima en fa adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integranfe de fa
taso de interés efectiva. El devengamiento @ la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro def valor
s&@ reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros,

Pérdidas por detericro de los activos financieros

Lo Compaiiia evalia en cada fecha de tos Estades Finoncieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuondo hay evidencia objetiva sobre como wno o mas eventos que ocurrieron después del
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reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos esfimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los ofros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Folta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Qe sea proboable que el deudor entre en bancarrota o rearganizacién financiera.

Para actives financieros llevadas en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo v el valor presente de los flujos futuros estimados de efective,
descontados de la tasa de Interés efectiva original del active financiero.

El valor de ios activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los actives financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacion, donde &l
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenia por cobror de
negociacidn es considerada incobrable, es eliminada confra la cuenta de asignacion. las
recuperaciones postariores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contro
o cuenta de asignacion.

Las cambios en el valer de la cuenta de asignacién son reconocidos en fa utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterier, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente o un evento que ocurrid después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversado o través de utilidad o pérdido en la
medida en que el valor de la inversidn a la fecha en la que el deteriore es reversado no exceda lo
gue e costo amorfizado hublera sido si el deterioro no hublere sido reconocido.

Bajg de gctives fingncieros

La Compaiiia do de baja un active financiero solo cuando ios derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es fransferido el activo fingnciero ¥ sustancialmente tados los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entided. S§i la Compafiic tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedod y continde controlando el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociedo por los valores
que pveden ser pagadoas. Si la Compoiia retiene sustancialmente tode el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compohia continia reconocienda el adivo financiero
¥ también reconoce un préstame garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos finoncieros

Reconocimiente, medicién inlciai v gigsificacion

ta Compafiig reconocerd un pasive financiero en su estado financiere todos sus derechos y
obligociones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
fransaccidn directamente atribuibles, excepto tos préstamos y centas por pagar contabilizadaos al

costo amortizado netos de los costos de tronsoccién directamente atribuibles.

Pasive fingncigros o valor razonable con cambios en resultados.- Presentard uno ganancia o pérdida
sobre yn pasive financiere designado como valor razonable.

Medicidén posterior de pasivos fingnciergs.- Después del reconocimiento inicial, los pasivas financieros
se miden al costo amortizade usando el método de la tasa de inferés efectiva,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de fransacciones posadas, tales como la adquisicion de bienes o servicias.

Baja de pasivos financieres.- ta Compafiia do de baja un pasivo financiere cuando y sole cuando se
haya extinguido la obligacion especificada en el contrate o haya sido cancelada.
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3.5

Inveniarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo {medido ¢! tosto promedio), vy su valor neto de realizacion. £l valor nete de realizacion
representa el precio de vena estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de derre de los estadas finandieros, la administracidn determing indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste correspondiente.

Ei costo de produccion se determina ofiadiendo al precio de adquisicidn de las materios primas y
ofras materias consumibles, los costos de fabricacion directamente afribuibles al producto. El valor
neta de realizacion representa fa estimacién de! precio de venta menos todos los costos estimados
de venta y distribucién. PROMO-5KY CIALTDA. redaliza una evaluacion del valor neto realizable de
los inventarios ajustando posibies deterioros en aquellas casos en los que el costo excede de su valor
neto de realizacién,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contfraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaoja.

Venta hignes
Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de o propiedad de los bienes.

3.7 Impuesfos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a io renta e5 la sumo del impuesto por pagar corriente v el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corrierite por pagor se basa en la utilidud gravable del offio. Lo utilidad gravable difiere
de la reportado en ef Estado de Resultados Infegral porque exciuye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de ia Compaifiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecho del Estado Financiero.

impuesto Diferid

Se reconoce scbre las diferencias tempororias determinadas entre el valor en libros de los activos ¥
pasivos incluidos en los estodos financieros y sus bases fiscoles. Un pasivo por impuesto diferide se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un adive por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie
probable que la Compaifiia dispongo de utilidades gravables futuras conira las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales acrivos y pasives no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccion
gue no afecte ni a la vtilidad gravable ni o la utilidad financiera.

Los actives y pasivos por impuestos diferides son medidos con las tasas de impuestos que se espera
opliquen en el pericdo en el cual el pasivo se establezca o ef activo se reolice, basado en la tasa
del Impuesto o Jo Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas internas hasta la fecha
del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisade cada ofio en fecha de presentacida de los

Estados Financieros ajusfado al punte en que no sea probabie que los beneficios gravables sean
suficientes parg permitir que el activa o parte de este sean recuperados.
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Lo medicién de los aoctives y pesivos por impuestos diferidos revelon los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafila espero, a la fecha del reparte, recobroar o establecer
el valor de sus acfives y pasivos.

Lo Compaiia compensa actives por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, y solo
5 tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma auvtoridad fiseal.

impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrienfes y diferidos son recanacidos como un gasto o ingreso en la utilidod o pérdida
neto.

3.8 Capitol social y distribucién de dividendos
Las porticipaciones ordinarias se clasifican como pafrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los socios de la Compafia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura lo obligacidn correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o fas politicas de distribucion establecidas por la unta.

3.9 Costos y gastos
Los costos ¥ gastos se regisiran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hayd realizado el pago, y se registran en ef
periode mas cercano en el que se conocen,

3.10 Estudo de Flujo de Efective

Paro efectos de preparacion del Estado de flujos de efectiva, PROMO-SKY CIALTDA., ha definido
las siguierites consideraciones:

Efectivo en caja ¥ bancos: incluyen ef efectiva en caja e instituciones financieras.
Actividades de operocién: son las actividades que constituyen lo principal fuente de ingresos
ordinorios de PROMQ-SKY CIA.LTDA,, osi como otras actividades que no puedan ser calificadas

como de inversidn o financiacion,

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacidn o disposicién por
otros medios de actives no corrientes ¥ otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividodes de financjucién; actividedes que producen cambios en el famafio y composicidn del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.11  Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan camhios en les politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.12 Compensuacion de fransaccienes y soldos

Los aclives ¥y pasivos, asf come los ingresos ¥ gastos presentados en Jos Estados Financieros, no se
compensan excepte en los casos permitidos por alguna normativa.

3.13 Clasificacién de saldos en corrienfes y no corrientes
En el estade de situacién Financiera, fos saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores o ese periodo.

3.14 Nuevas normas y normas publicadas que no entron en vigor

No se tuvo ningOn efecto importonte sobre los Estados Financieros de PROMO-SKY CIALTDA.
respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2018.
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5.

Esfimaciones y juicios cantables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos foctores apliicables ol sector, mismos que son razonables bojo las circunstancias actuales ¥ las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafila reaiiza ciertas estmociones basadas en hipdtesis relacionadas con el future, mismos que no
iguatardn a los correspondientes resultados futures, sin embargo Hevan a una presentacion razonable de
los Estodos Financieros, a continuacion se detailan las principales estimaciones que pueden dar lugor a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

E! valor actual de los obligociones registradas por concepto de jubilacidn patronal y desahucio son
caleutadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por fo que cualquier combio
en las estimaciones actuariales asi como en la rasa de descuento, podrian gereror ajustes en el futyre.

Gestion del riesgo financiero

Los actividades de la Compofiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesge de
liguidez,

La gestién det riesgo estéd a cargo de la Gerencia General, misma que se encargo de identificar, evatuar
y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las areas operativas de la Compoiiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos v,
en consecvencia, los resvltados de le Compaiila.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compoiiia, uno caracterizacién
y cuonfificacion de éstos y uro descripeion de las medidas de mitigacién actualmente en use por parte
de la Compafia.

Riesqo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de fiquidez que tiene la Compafiia,
para lo cval se ha establecido un marce de trabajo apropiado de manero que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano ¥ largo plazo, asi como la gestién de
liquidez. La Administracion monitorea el riesgo de liquidez manteniende reservos, facilidades financieras
adecvodas, evaluando continuemente los flujos efectives proyectodos y reales y concifiande los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Efective en boncos y activos financieros

El efectivo en bancos y activos financieros manfenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritos a continuacion:

Calificacién
Eafidod Finunciera 2007 2014
Banco Pichincha C.A AAA- ADA-
Mutualista Pichincha AR, AA

Gestion del capital
El objetivo principal de 1o Compafiia en relacién con lu gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negacio en marcha, y proporcionar a los propietarios el mdximo rendimiento

esperado.

La Administracidn de la Compaiiia realiza una revisién frecuente de la composicién del capital y los
riesgos.
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8.

Lo Administracion efectio una evaluacién periddica de la posicidn financiero de Ja Compafiia, misme que
demuestra que existe la copacidad suficiente para continuar como negocic en marcha v es adecuada en
relacién al mercado en gue se desarrolla.

indices financigros

Los principales indicadores financieros de la Compafio se detailan a continuacion:

Capital de trabaja UsD$ 1.019.220
Indice de ligquidez 3.93 veces
Pasivos totales / patrimonic 0.34 veces

La administracién considera que los indicadores financieros estén dentro de los rangos en base ol tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compafila.
Instrumentos Financierg r cotegoria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los actives y pasivos financieros estan conformados
de ia siguiente maneras

31 de Diciembre

Nolke 2018 2017
. Na . Na
Cotriente , Corriente .
Corriente corriente

Aclivos financieras;
Costo amartizado:

Efectivo y bancos 7 190.014 - 140.785 -

Cuentas por cobrar comerciales y 100
otras cuentas por cobrar 3 ) B
Total 190.014 - 140.885 -
Pasivas finoncieras:
Costo amorizado:

Cuentos por pogor comarciales y 9 248.312 ) 1.074.463 R
oiras cvenfas por pagar

Total 348.912 - V.07 4.463 -

Efective y equivalenies

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldes de efectivo estdn conformados de lg siguiente manera:

3\ de Diciembre

2018 2017
Bance del Pichincha 189.244 110.024
Mutualista Pichincha 770 30.761
Total 190.014 140.785

Los fondas presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para sv uso inmediato.

inventarios

Las saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

3078 2007
Depariomento 40, parqueadero 235-26-27, bodega 8 237.871 237.871
Depurtamento 3D, pargueadere 15-16-17 bodega 12 230.258 230.258
Departamento 20, parqueodero 35-36, bodega 18 219.188 219.18B
Departomento {C, parqueadare 2021, bodega 11 21873 215731
Deporiomento 1B, parguedders 30-31, bedegnl 6 153.195 153.195
Departamento 3C, parqueadero 8, bodega 5 121.286 121.284
Departaments 1A, porqueadero 33-34, bodegal 7 - 149,140
Departamento 28, parqueadera 3, bodega 15 - 118,223
Deportamento 2C, parqueadero 32, bodega 14 - 118.223
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31 de Diciembre

2018 017
Departamenic 3A, pargqueadero 22-23-24, bodega 4 - 234.474
Departamento 4C, pargueadero 1-2, bodego @ - 137.360
Total 1.177.52¢9 1.934.949

El cosio de ios inventarios reconocido en ef gaste durante e afio 2018 y 2017 fue de USDS 757.420 y
UsD$ 1.097.958 respectivamente.

La totalidod de inventarios se espera recupergr en un periodo no mayor @ 12 meses,

9.  Dirgs cuenfas por pagar comercigles

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detulle de saldos de otrdas cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:
Descripcio 31 de Diciembre
e ipcion 20‘ 8 20 1 7
Pepartamento 1-C 202.527 -
Departamenta 3-C 145,785 145785
Departomento 2-B - 136.682
Departamento 2-C . 135.000
Departamenta 3-A - 160.000
Total 348.312 577.467

El periedo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.

10. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es coma sigue:

Deseripcidn 31 de Diciembre
2018 2017
Venla de departamentos 902,600 1.3046.500
Tatal S02.600 1.306.500

Corresponde a la venta de los siguientes siete departamentos en el afio 2017: OA; B; 48; 4A; 3B; 2A;
y 1D. En el afio 2018 corresponde d los departamentes 14; 2B; 2C; 39 y 4C

11. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripeian 11 de Diclembre
2018 2617
Costo de ventas 737.420 1.097.958
Todol 757.420 1.097.958

12. Gastoes

Un resumen de los gostos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Gastos de venta:

Descripcign 31 de Diciembre
2018 2017
Promotion ¥y publicidad 7.074 6,485
Comisién en ventas inmobiliaria 23.827 69.984
Tota! 30.901 76.473
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13.

Gasfos de adminisiracion:

Descripeion 31 de Diciembre
2018 2007
Gustos generales 64986 22.204
Impuestos y cantribyciones 1733 18.470
Gasto VA en compras 10.519 .
Servicio contabilidud externa 3.446 3.934
Servicio awditoria extema 3.023 2512
Servicios Bdsicos 59 1.034
Oftros gostos 49 5321
Uties de Oficina 34 134
Servicios Natarias 14 764
Movitizacion - 44
Copias e impresos - 27
Depreciacién . 295
Seguro de la propiedad - 5.764
Tolol 39781 60.511

impuesio q la repte

De conformidad con Ley de Reoctivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de {a Gestidn Finonciera Publicada en ef registro oficia) No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa poara el impuesto o la renta a portir del afio 2018 se calcularé en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacidn de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliodas en el Ecuador, cuando o
Compafia tenga participocion accionaria de personas naturales o socledades cuya residencio sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

Purticipacion menor al 50%: % Paicipacién % IR
LCompafio domicilioda en parcise fiscal 40% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador &0% 25%
Participacion mayor al 50%: % Padicipacion % IR
Compaofiia domicilioda en paraiso fiscol 55% 259,
Persona natural o saciedad residente en Ecuodor A45%

la tarife a considerar para las utilidades gue no vayan o ser distribuidas ¥y que serdn reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a ta renta calcvlada menos la disminucidn de 10 puntos del
beneficio.

Cuondo una sociedad residente en el Ecvador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personos naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a [a renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento o la Ley de Régimen Tributario
interno,

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
pura los préstamos a accionistos conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de (g retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicic de lo refencion establecida en el pdrrafo anterior, cuondo una sociedad distribuya
dividendos v ofros beneficios con cargo o utilidades o favor de sus socios o accionistes, ontes de la
terminacién del ejercicio ecanémico y, por tanto, antes de que se conozcon los resultades de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencidn del 25% sobre el monto de tales pogos. Tal retencidn
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamente y constituira crédito tributario para la empresa en su decluracidn de impuesto a la Renta.
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Una reconciliacion entre la vtilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Bescripcidon 2018 W17
Urilidad segiin libres antes de impyesto o la renta 25.088 71.438
Mds gostos no deducibles 136 254
Ameortizacion de pérdidos afios anteriores (5.04353 [14.337)
Base imponible 20.179 57.355
Impuesto o la renta calevlade por el 22% 4.310 12618
Anticipo calevlado - -
Impuesto a la renta carriente regisirado en resullodos 4,319 12.618

Anticipo calcvlado - A partir del afio 2010, se debe considerar coma impuesto a la renta minimo el valor
del onticipo calculado, el cual resulte de Ja suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimanig,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afic 2018, [a Compaiiia no generd un onficipo de impuesto a la renta; sin embargo, el impuesto
a la renta causado del ofio es de USD$5.045. Consecuentemente, lo Compadia registré en resullados
US$5.045 equivalente al impuesto a la renta causado.

La Compafiia no ha sido revisada per las autoridades tributarias, por lo tanto estén abiertos para revisién
tos ejercicios del periodo fiscal 2016 ol 2018.

Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y_Estabilidad,

Remisién de interés, multas y recargos

Se dispone lo remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivadas del side de los obligaciones
tributarias o fiscales infernas cuya administracion y /o recaudacién le corresponde (nicamente al Servicio
de Rentfas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley ¥y las resoluciones
que para el efecto emita el Servicio de Rentas tnternes.

Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad ai 2 de abril de 2018, asi come lus
obligaciones cotrespondientes o la declaracion anval det impueste o la renta del ejercicio fiscal 2017,
ne podran acogerse a la remision prevista en este articulo.

Intereses, multas y recargos para cbligaciones patronales con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social

Lo reduccion de intereses, multas y recargos, causados en obligationes de apartes en moro generadas y
en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los parametros establecidos en esta Ley. Se
incluyen las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acverdos de pagos parciales o convenios de purga
de mora cuyas planillos hoyan sido emitidas hasta et 2 de abril de 2018,

Asimismo, podrén ser objeto de la reduccidn, los intereses por obligaciones pendientes originados por
responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de abril de 2018.

No estdn sujetos a la reduccién prevista en este Capltule, las obligaciones en mora correspondientes o
fondos de reserva, aportes por trabajo no remunerado en ef hogar, cobro de valores, extension de
solud, préstamos quiragrafarios, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios. Adicienalmente, se
excluyen de esta reduccidn, los intereses, multas y recargos generados de las afiliaciones
extemporéneas registradas después del 2 de abril de 2018.

Remisiones en ofras instiluciones
Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes

de pago hasto el 2 de abril del 201 8, por servicies basicos gue proporcionan fas empresas de la Funcién
Ejiecutiva, amparadas en la Ley Orgdanica de Empresas Pdblicas.
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Remisiones en ofras instituciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de las obligaciones pendientes
de pago hasta ef 2 de abril de! 2018, por pagos relacionados a los becarics y créditos educativos
otargados por cualguier instifucidn pablica o por el anterior Institute Ecuatoriano de Crédito Educativo,
IECE, actualmente Instituto de Fomento of Talento Humano, o trovés de la banca piblica o ta que se
encventra a cargo del Estado,

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion

coactiva y demds tecargoes derivados del salde de jas obligacienes, cuya administracién y recaudacion
le corresponde dnica y directamente a la Superintendencia de Compaiiias, Yalores y Seguros.

Por esta dnica vez, se dispone la remision del 100% de las multas impuestas por la Autoridad Unica del
Agua y por la Agencia de Regulacion y Control del Agua, por fa aplicacidn del régimen sancionatorio de
la Ley Orgdnica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en ias que exista resolucién en
firme, sentencia ejecvtoriado o proceso en curso en el que se determine la responsabilidad administrativa.

Por esta Unica ocasién, se dispone la remisién de los intereses generados por efecto de la determinacion
de responsabilidad dvil culposa y multas por parte de lo Controloria General del Estado, a los
trabojadores del Ministerio de Selud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquidtrico Julio Endara y
Hospital Homero Castanier Crespe de la provincia del Cafar.

Exoneracidn del impuesto a la renta pura lus nuevas inversiones productivas en sectores priorizados

Las nvevas inversiones productivas, confarme las definiciones establecidas en los literales a) y b) del
articuio 13 del Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio & Inversiones, que inicien a partir de la Ley
Organica para el Fomente Productivo, Atraccion De Inversiones, Generacién De Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de ia Ley de Régimen Tributario
interno, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la rentq, ¥ su anficipo, por 12 afios, contados
desde el primer ofio en el que se generen ingresos atribuibles directa y tnicomente a la nueva inversion,
¥ que se encuentren fuera de laos jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quite y Guayaguil podran acogerse
o la misma exoneracién por 8 afios.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellos ya existentes, esto exoneracion oplicard solo en
sociedades gque generen empleo neto, pard lo cual el Reglamento o esta Ley establecerd las condiciones
y procedimientos para la apiicacién y verfficacion de este requisito, en atencidn ¢! tamafio de las
sociedades que guieran acceder al mismo.

Los nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizadeos Industrial, agroindustrial y
agroasaciativo, deniro de los cantones de frontera, gozardn de la exoneracidn prevista en este articulo
por 15 afios.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones produdtivas que suscriban conirates de inversién

Las huevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversian tendrén derecho o la exoneracion
del Impuesto o la Salida de Divisas en los pagos revlizados al exterior por concepto de:

1. Importaciones de bienes de copital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta
por los montos y plazos establecidos en e! referido conirato, Dichos montos serdn reajusiables en los casos
en que hubiere un incremento en la inversién planificada, proporcionalmente o estos incrementos y previa
autorizacién de la autoridad nacional en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliodas en e Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, cuando corresponda, a favor de beneficiarios efectives que sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de lo sociedad
que los distribuye, husta el plazo establecido en el referido contrato de inversion, siempre y cuando los
recursos de la inversién provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pais.

Las sociedodes que reinviertan en el pais desde @) menos el 50% de las utilidudes, en riveves adlivos
productivos, estaran exoneradas del page del impuesto a ta Salida de Divisas por pagos al exterior, por
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concepte de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del
torrespandiente ejercicio fiscal.

Exoneracion de) impueste a la renfa para inversiones en indusirias bésicas

Las nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de ja vigencia de la presente ley en los sectores
econdémicos determinodas como industrias basicas, de conformidad con la definicidn dei Cédigo Organico
de lo Produccidn, Cometrcio e Inversiones, tendran derecho o la excneracion del impuesto a fa renta y su
anticipo por 15 aitos. Bl plazo de exoneracién seré contado desde ef primer afie en el que se generen
ingresos atribuibles directo ¥ Unlcamente a fa nueva inversién.

Reformas o la Ley de Régimen Tribuiario Interno

Distribucion de dividendos ¢ utilidades

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serd equivatente
a la diferencia entre la mdxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de
impuesto a la rente aplicada por la sociedad o la correspondiente base impenible.

lo dispuesto no obsta la aplicacion de los métodos para evitar fa doble imposicién conforme lo
establezcan los respectivos canvenios tributarios de la materio suscritos por ef Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser ef caso.

Gastos de publicdad:

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia ol 20%
del total de ingresos gravados.

impuests o la rento onico a la utilidad en la enajenacién de_acciones

Se cambid a una tarifa progresiva sobre las wilidodes que perciban fas sociedades domiciliodas o no en
Ecvador y las persenos naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
lo ehajenacién directa o indirecta de occiones, participaciones, otras derechos representativos de capitat
u otros derechos gue permitan la exploracion, explotacién, concesién o similares; de sociedades
domiciliodas o establecimientos permanentes en Ecuador, siende o tarifa mas alta o del 10%.

Impyesto al valor ogregadeo

- Huso del crédito tributario por et Impuesto ol Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podrd ser utilizado hosta dentro de cinco afios contados desde
la fecha de pago.

- los exportadores de servicios pueden cbiener la devolucién de) IVA pagado y retenido, en la
importacién o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y activos Fijos, necesarios para la
prestacién y comerdializacién de servicios que se exporten, que no haya sido wtilizado como crédito
tributario o que o haya sido reembolsado de cualquier forma.

impuesto o la sglida de divisas

Se incluye como excepcion del heche generador del impuesto a la cancelacion de obligaciones mediante
{a compensacién.

Lley Orgdnica para la Reactivacién de la Ecenomio, Fortalecimiento de {a Dolarizacién y Modernizacién
de la Gestidn Financiero

- Tarifa de Impuesto a lg Renfa a nivel general- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cvando la sociedad tenga accionistas, socdios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participocion directa o indirecro,

Se aplicard la tarifa def 28% a toda la bose impoenible para las sociedades que incumplon el deber

de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada efercicio econdmico).
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Tarifa de Impuesto a lu Renta en la Reinversion de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las gue se dediquen a la produccién de bienes, inclvidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacicnal y aquellas sociedades de
turismo receptivo, gue reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en actives productivos.

Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan fa condicidn de micro y pequefias empresas, osi como aquellas que tengan la condicidn de
exportadores habitvales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiente del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacidn de este beneficio se establecerén
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR para nuevas microempresa.~ Las nuevas microempresas que inicien sv aclivided
econdmica o partir de la vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracion del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregade nacienal en sus
procesos productivos. En aguellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de
una exencion, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd d aguella que le resulte mas favorable.

Base imponible pora Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccién basico desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales [USD

11.2700.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabaijo,
gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto o la Renta, sin perjuicio de la okligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificocién por desahucio
y de jubilacidén patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriomente deberd utilizar cualquier
institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier oiro medic de pago electrénico.

Sancion por ocultamiento patrimenial.- Los sujetos pasivas que no declaren al Servicio de Renfas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y /o su valor, ccultdndola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serén sancionados con uno multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017}, el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccidn de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos ¢ del monte
de sus ingresos, segun corresponda,

Sujetos Pasivos abligadoes de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resvltodos que arroje la misma. También lo
estaran las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyenda las personas naturales que desarrolien
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podra ser ompliadoe
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el célculo del Anticipe de Impuesio a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a levar contabilidad y las personas naturales obligadas a levar contabilidad
no considerardan en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
¥ salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como las aportes patronafes al seguro
social ebligatorio,

Asi mismo, pora efecto del caleulo del aniicipo del Impuesto a la Renta, se excluiran de los rubros

correspondientes a actives, costos y gastes deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
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la adaquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampiiar la capacidad productive futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto o la Remta.- Bl Servicio de Rentas Internas, de oficic o previa
solicitud del contribuyente, podrda conceder la reduccidn o exoneracion del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se estabiezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transocciones
que tengan los conribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacidn a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generadas en proyectos
pubiicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
interno; Deducibilidad de pagos originados por financiomiente externo previsto en el aumeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de los exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos reclizados al exterior en &l desarrollo de proyectos APP, previstos en e numeral
3 del articulo 159 ¥ articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para fa Equidad Tributaria en el Ecuador,

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptfor del pago esté domiciliado,
seq residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trote
de pagos efectuodos a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por lo
Administracién Tributoria como preferentes, salvo que se cumplan fos criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucidon general en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia,

Devolucion de 15D en la actividad de exporiaciéon.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepta de 15D en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidod
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporfen, en un plazo ne mayor
a 90 dias, sin intereses, en lo forma, requisitos y procedimientos dque el SRl establezca para el efecto,
mediante resolucién de carécter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital o los que se hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto o la Saiida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme fas condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

tmpuesto a los Consumos Especiales {(ICE}.- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacienal o bienes importados, se determinard con base en ei precio de venta al publico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucion establezea anvalmente el Divector General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas od-valorem gue se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidodes privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédige Organico Monetario y Financiere; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casos de valores, empresas aseguradoras, y compafifas reaseguradoras bajo el
contral de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracion, infermediacién, gestién y/o compravenia de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regultacién Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinocidn y Liguidaciones de Pago.- No tendran el cardacter de reservade las Actas
de Determinocion y liguidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacion de diferencios, efectuadas por la Administraciéon Tributaria con el sefialamiento del estado
en gue se encuentren.

Dinero Electrénico.- Los medios de pago electrénicos seran implementados y operados por las

entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con o autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.
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i4.

15.

16.

Todas las transacciones realizadas con medios de pogo electrénicos se liquidaran y de ser el caso
compensardn en el Bancs Central del Fcvador de conformidad con los procedimientos que
establezca la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No, 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformos o las normas pora la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

Busqueda de Compeoiiios Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compafiias comparables deberd ser calewlado utilizande la Gltima informacion de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Analisis por segmento de negocio.- La informacidn financiera de terceros utilizada pora el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizados, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintes. En
ningdn coso serd aceptada como vdlida la segmentacidon atendiendo exclusivamente a un criteric
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores o los rubros de un estado financiero.

Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccion de la parte analizada, al aplicar métodoes de
mdrgenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd selecciondar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con Tos criterios previamente detallados, se podré reclizor el andlisis
con la ofra parte, o fin de calevlar el indicador de rentabilidad.

Compaorables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccion de comparables no podrd incluir
compaiias ubicadas en paoraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacion fributaria ecuatoriana.

Justificacion de los ajusfes de capital de las cuentas de actives y pasivos.- Los gjustes de comparabilidad
deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacion y la razenabilidad
técnica, tanto de sv formulacién coma de su efecio en mejorar el grado de comparabilidad entre lo
situacion econdmica de las operaciones analizadas y aquella de las comparables.

Precies_de transferencin

Los contribuyentes deben considerar tas operaciones reclizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecvador, de acverdo a lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado
superior d los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Agquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América {$ 15.000.000) deberén presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compufiia con partes relacionadas durante &l afio 2018, no superaron el importe
acumulodoe mencionado.

Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asclende a USD$1.052.400 divido en un millén cincuenta y
des mil cuatrocientas acciones nominativas y ordinarias de un délar {US$1) cada una.

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:

Utifidades refenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistos de la Compaiiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y clertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc,
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17.

18.

Eventos subsecuenies

Entre e] 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de fos estados financieros, no se produjeron
eventos gue en opinién de lo Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sabre
los estados financieros adjuntos.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia ¥ serdn presentadeos a los Accionistas para su oprobacion definitiva. En opinidn
de lo Gerencia de ia Compaiiia, los estados finoncieros seran aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.

W
Guillermo Pasquel " Andrea Martinez
Gerente General Cantador Genernl

-25-



