DISTRIBUIDORA & LOGISTICA RRC CIA LTDA.

Notas a los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2017, expresados en USD

1.- IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA.

Distribuidora & Logistica RRC Cia. Ltda., fue constituida como compania limitada y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde julio-2015, inscrita en el Registro Mercantil el 05 de agosto de 2015 en la
notaria Décimo Sexta del cantén Quito. Su domicilio principal es la ciudad de Quito, podra establecer
agencias, sucursales o establecimientos en uno mas lugares dentro del territorio nacional o en el
exterior, sujetandose a las disposiciones legales correspondientes. El capital social inicial fue de US$
400 dividido en 400 participaciones sociales con un valor nominal de USD. $ 1,00 cada una; con fecha
11 de enero del 2016, se inscribid el Ultimo aumento de capital social en la notaria Decima Sexta del
cantén Quito, por un valor de USD 360.000,00, con lo cual el capital social actual es de USD
360.400,00, cuyas acciones mantienen el valor individual inicial.

La compafia tiene como objeto principal prestar servicios logisticos, de distribucion, bodegaje y
comercializacién de productos de consumo masivo como por ejemplo: productos alimenticios y de
aseo personal que sean licitos dentro de territorio ecuatoriano. De igual forma, y de acuerdo con su
objeto social, podra realizar todo tipo de tramites que tengan que ver con la desaduanizacién de los
productos que se comercializaran. Dentro de su objeto, podra coordinar el transporte de dicha
mercaderia a través de terceros.

La empresa solo estara en funcionamiento hasta el primer semestre del afio 2018, ya que por
decision del principal proveedor que es Nestlé Ecuador, en reducir en un 50% el territorio de
venta, los Socios tomaron la decision de cerrar la empresa ya que no es rentable.

Los Proveedores Principales de bienes que comercializa son:

Nestlé Ecuador S.A.
Jaboneria Wilson S.A.

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, la compafia tuvo 54 empleados, distribuidos en
13 administrativos, 41 en ventas y, al 31 de diciembre de 2017 tuvo 57 empleados; distribuidos en 17
administrativos y 40 en ventas. Las remuneraciones pagadas fueron:

2017
Sueldos imponibles 172.248.,96
Comisiones y otros ingresos gravados 280.703,96
Beneficios sociales anuales 75.747,20
Fondos de Reserva 30.517,89

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

La Superintendencia de Companias, mediante resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 4 de septiembre del
2006, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s y dispone que
las referidas normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia, para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros.

Con resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre del 2010, la Superintendencia de
Compariias acogio la clasificacién de PYMES, en concordancia con la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

a.- Declaracion de Cumplimiento con las NIIF.

DISTRIBUIDORA & LOGISTICA CIA. LTDA,, inici6 sus operaciones comerciales el 17 de Septiembre
de 2015, por tal motivo no tuvo proceso de adopcidn por primera vez de las NIIF’s, ya que sus estados
financieros empezaron bajo la Normativa Vigente, tal como lo requiere la norma internacional de
informacion financiera 1, las politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2017 emitidas por el IASB, las cuales han sido adoptadas en el Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas en el cumplimiento de las referidas en las normas
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internacionales. También requiere el uso de ciertas estimaciones contables y exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

b.- Juicios y Estimaciones de la Gerencia.

La preparacion de estados financieros requiere que la Gerencia efectle estimados y supuestos que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a
la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el
periodo corriente. Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se refieren a, la
depreciacion de PPE (activo fijo), la provision de interés implicito por los préstamos recibidos de
relacionados y la provision de beneficios sociales.

c.- Moneda funcional y moneda de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario,
todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de la Compafia y sus notas estan
expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América.

d.- Autorizacion de publicacion de los estados financieros.

El maximo 6rgano de autorizacién de emision de los estados financieros es el Gerente General,
nombrado en su cargo por la junta general de Socios de la empresa; siendo el representante legal,
debe presentar informe de gestion y balance econémico a la junta general, para que autorice la
publicacién y presentacion a los organismos superiores de control.

e.- Comprensibilidad.

La informacion proporcionada en los estados financieros debe presentarse de modo que sea
comprensible para los usuarios que tienen un conocimiento razonable de las actividades econdémicas
y empresariales y de la contabilidad, asi como voluntad para estudiar la informacién con diligencia
razonable. Sin embargo, la necesidad de comprensibilidad no permite omitir informacion relevante por
el mero hecho de que ésta pueda ser demasiado dificil de compren der para determinados usuarios.

f.- Relevancia.

Debe ser relevante para las necesidades de toma de decisiones de los usuarios , por el efecto de la
influencia sobre las decisiones econémicas de quienes la utilizan, ayudandoles a evaluar sucesos
pasados, presentes o futuros, o bien a confirmar o corregir evaluaciones realizadas con anterioridad.

d.- Materialidad (Importancia Relativa) y Agrupacion de Datos.

La compariia presentara las partidas de los elementos que conforman los estados financieros de
acuerdo a la importancia relativa de los mismos utilizando el método de presentacién por liquidez, el
estado situacion general y, el estado de resultados integral en funcién de la naturaleza de los costos
y gastos; considerando que este permite demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

h.- Fiabilidad.

La informacion es fiable, cuando esta libre de error significativo y sesgo y representa fielmente lo que
pretende representar o puede esperarse razonablemente que represente. Los estados financieros no
estan libres de sesgo (es decir, no son neutrales) si, debido a la selecciéon o presentacién de la
informacion, pretenden influir en la toma de una decision o en la formacion de un juicio, para conseguir
un resultado o desenlace predeterminado.

i.- Esencia sobre la forma.

Las transacciones y demdas sucesos y condiciones deben contabilizarse y presentarse de acuerdo
con su esencia y no solamente en consideracién a su forma legal.
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j-- Prudencia.

Es la inclusién de un cierto grado de precaucién al realizar los juicios necesarios para efectuar las
estimaciones requeridas bajo condiciones de incertidumbre, de forma que los activos o los ingresos
no se expresen en exceso y que los pasivos o los gastos no se expresen en defecto. Sin embargo, el
ejercicio de la prudencia no permite la infravaloracién deliberada de activos o ingresos, o la
sobrevaloracion deliberada de pasivos o gastos. En sintesis, la prudencia no permite el sesgo.

k.- Integridad.

La informacién en los estados financieros es completa dentro de los limites de la importancia relativa
y el costo. Una omisién puede causar que la informacion sea falsa o equivoca, y por tanto no fiable y
deficiente en términos de relevancia.

l.- Equilibrio entre costo y beneficio.

Los beneficios derivados de la informacion deben exceder a los costos de suministrarla, la evaluacion
de beneficios y costos es, sustancialmente, un proceso de juicio. Ademas, los costos no son
soportados necesariamente por quienes disfrutan de los beneficios y con frecuencia disfrutan de los
beneficios de la informacién una amplia gama de usuarios externos.

m.- Situacion financiera.

Es larelacién entre los activos, los pasivos y el patrimonio en una fecha concreta, tal como se presenta
en el estado de situacién financiera. Estos se definen como sigue:

a) Un activo es un recurso controlado por la empresa como resultado de sucesos pasados, del
que la empresa espera obtener, en el futuro, beneficios econémicos.

b) Un pasivo es una obligacién presente de la empresa, surgida a raiz de sucesos pasados, al
vencimiento de la cual, espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econémicos.

c) Patrimonio es la parte residual de los activos de la empresa, una vez deducidos todos sus
pasivos.

Es posible que algunas partidas que cumplen la definicién de activo o pasivo no se reconozcan como
activos o como pasivos en el estado de situacién financiera porque no satisfacen el criterio de
reconocimiento.

n.- Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y también incluye sobregiros bancarios.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes.

o.- Instrumentos Financieros.

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, simultdneamente, a un
activo financiero en una empresa y un instrumento de capital o patrimonio en otra empresa. Los
instrumentos financieros se compensan cuando la Compania tiene el derecho legal de compensarlos
y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

Los instrumentos financieros basicos se reconocen en los estados financieros al costo amortizado
menos el deterioro del valor. Los demas instrumentos financieros se reconocen a su valor razonable,
el cual se refiere al monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y
vendedor debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacién, entre un deudor y un
acreedor con suficiente informacién, bajo los términos de una transaccién de libre competencia.
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La compania mantiene instrumentos financieros en la categoria de cuentas: cuentas y documentos
por cobrar, cuentas y documentos por pagar y otros pasivos a largo plazo cuyos valores en libros son
sustancialmente similares a sus valores razonables de mercado.

p.- Cuentas por Cobrar Comerciales.

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de descuentos. La
Compariia mantiene como politica de crédito de acuerdo a sus lineas de comercializacién:

Cliente al Contado

Cheque a la Vista 0 dias de Crédito

Cheques con vencimiento a la fecha de 0 A 30 dias
Factura Firmada Maximo 21 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para riesgos de incobrabilidad.

Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de probabilidad de recuperacion de las
cuentas.

q.- Inventarios.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor entre los
dos. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta (VNR).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos estimados para poner las existencias en condicién de venta y para realizar su comercializacion.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye una
provisidn por deterioro de valor de inventarios con cargo a resultados del ejercicio en el que ocurren
tales reducciones.

r.- Mobiliario y Equipos.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de mobiliario y equipo se mediran
inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitaciéon de la ubicacién del
activo no es usado por la Compafiia sobre los activos actuales registrados como tales.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Para que un mobiliario o equipo sea activado su costo debe superar el valor del USD.500, délares de
los Estados Unidos de América.

Medicion posterior al reconocimiento - modelo del costo.- Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si es que hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados en caso que amerite por su modificacion, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.
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Muebles y Enseres 10 anos

Equipos de Oficina 10 anos
Equipos de computacion y seguridad 3 anos
Vehiculos 5 afios

Retiro o venta de propiedades y equipo. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

s.- Deterioro del valor de los activos.

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo para determinar si existen
indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de
un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado
(o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida
por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (0 grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio
de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el
importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del
valor del activo (grupo de activos) en anos anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de
valor se reconoce inmediatamente en resultados.

t.- Cuentas comerciales por pagar.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses.

u.- Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, produccion de activos calificados,
los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta,
son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta. Las
obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccién.

Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia,
entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo. El método de interés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de
referencial para deudas similares.

v.- Provisiones.

Se reconoce una provisién solo cuando la Compaiiia tiene una obligacién actual (legal o implicita)
presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar
la obligacion y se pueda estimar confiablemente el monto de la obligacién. Las provisiones se revisan
cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del balance
general.

w.- Impuesto a la renta.

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto
por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos.
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1.- Impuesto a la renta corriente

Es el valor que la Comparia paga (o recupera) por el impuesto a la renta relacionado con la ganancia
(pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente determinada por la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno. El impuesto corriente se muestra en el estado de situacién financiera como activos y pasivos
por impuestos corrientes.

1.1.- Activos por impuestos corrientes.

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compafia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compania durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para : i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afos , 0, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal,
es decir, 3 afos contados desde la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta
del afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta.

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que sera
determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones.

El 0,4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a la renta.

El 0,2% del patrimonio neto.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a la renta, incluyendo las
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafhia en el afo anterior.

Segunda cuota: En septiembre del ano siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

Exoneracion del Anticipo Impuesto la Renta.

Con fecha 29 de Diciembre-2010 en el Suplemento del Registro Oficial No.351, disposicion
transitoria segunda, literal 2.10, indica lo siguiente:

“El altimos inciso del literal b) del numeral 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno
establece que la sociedades recién constituidas, la inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Cddigo de la Produccion, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de este
anticipo, después del quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal iniciacion de su
proceso productivo y comercial’.

Por tal resolucién la Compafiia se acoge a la EXONERACION DEL ANTICIPO IMPUESTO A LA
RENTA, y para que sea efectivo se envié el Anexo de Incentivos y Beneficios Tributario del COPCI.
(Cddigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones).
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1.2.- Pasivos por impuestos corrientes.

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo e | mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Calculo del impuesto a la renta causado:

El céalculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afo, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Desde el ano 2013, la tarifa vigente es del 22%; Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada ano el 25% de las respectivas bases imponibles.

Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones.

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

e Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorga dos por instituciones financieras.

o Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financie ras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Cdédigo.

e Creacion del salario digno.

e Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente.

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucién del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afecta do gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn esta disponible para los contribuyentes cada trienio.

2.- Impuestos diferidos.

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en periodos futuros
relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso
se registra inicialmente con cargo o a bono al patrimonio o al menor valor, respectivamente.

Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por diferencias
temporarias y otros eventos que crean diferencia s entre la base contable y la base tributaria de activos
y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.
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El estado de situacién financiera de la Compafia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante
la misma autoridad fisca |, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la Compafia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

x.- Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes.

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdémicos por parte de la Compania y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacién
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos
e incertidumbres asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el
mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compania que ain no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

y.- Beneficios a los empleados.
1.- Beneficios a corto plazo.

Son beneficios a corto plazo son aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afo en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compania. La participaciéon laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores.

2.- Beneficios post-empleo.

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compania, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compania son:

2.1.- Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social).

El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2.2.- Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio).

El costo de tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por
servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el valor actual de la
obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por
los costos de servicios pasados antes mencionados.

3.- Beneficios por Terminacion.-
Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado
el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo
que se informa cuando se pagan.
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z.- Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se reconocen al valor razonable, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

o Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse confiabilidad.
o Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

o El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido confiabilidad, y

e Los costos yaincurridos en la transferencia, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

aa.- Costos y Gastos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados
del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

bb.- Estado de flujo de efectivo.

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacién.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafo y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

cc.- Clasificacion de saldos en corriente y no corriente.

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento
es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la
Compariia, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos y depositados en las cuentas bancarias de la
compafiia, sin restricciones; su saldo al cierre de los ejercicios registra:

2016 2017
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Cajas chicas y fondos efectivos 93,597.65 30,021.62
Cuentas corrientes 8,538.70 748.32
Suman 102,136.35 30,769.94

4.- CLIENTES POR COBRAR.

El resumen del saldo presentado como Cuentas por Cobrar a clientes al cierre del afio, es como sigue:

2016 2017

Clientes Minoristas locales 255,697.90 333,515.48
Provisidén Ctas Incobrables (2,400.99) (5,367.69)
Suman 253,296.91 328,147.79

La compania provisiona para riesgos de incobrabilidad sobre créditos concedidos y no cobrados, para
el ano 2017 ha efectuado el cargo por este concepto, considerado que es suficiente el 1% anual;
representa el 1.61% y en el ano 2016, representd 0.94%.

Provisién incobrables:

Saldo 31/dic/2016 2,400.99
Gasto ano 2017 2,966.70
Suman 5,367.69

La compania efectla analisis de las cuentas por cobrar a clientes, con la finalidad de determinar la
existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse por el mencionado concepto. Los detalles de
saldos en mora, pero no deteriorados:

2017
Corriente 117.434
De 0 a 30 dias 101.332
De 31 a 60 dias 27.964
De 61 a 90 dias 10.761
subtotal 257.492
Cartera con proveedores 25.580
Cartera inicial 13.898
Saldo final 31/dic/2017 296.971

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Los saldos de otras cuentas por cobrar se conforman de la siguiente manera:

A) 2016 2017
Préstamos empleados 0.00 19,156.71
Otras ctas a cobrar y Anticipos 896.68 2.731.19
Anticipos Transportistas 3,718.46 12,339.87
Ctas x Cobrar proveedores 25,273.48 97,453.40
N/C Provisiones * 95, 764.74 76,562.14
Suman 125,653.36 208,243.31

*Representa los valores por recuperar por venta de cartera de clientes, por efecto de las ventas.

B)
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Representa los valores pagados a proveedores por efecto de las compras y retenciones de IVA por
los clientes, por efecto de las ventas; se resume de la siguiente manera:

Crédito tributario Inventarios
Crédito tributario Servicios
Crédito tributario Otros Bienes
Crédito tributario IVA Mensual
Cred. Impuesto Renta Fuente
Crédito tributario Ret. Fte IVA
Retenc. IVA efectuada x Clientes
Suman

Total otras cuentas por cobrar (A+B)

6.- INVENTARIOS.

2016 2017
49,010.54 58,804.94
555.07 122.65
670.61 00.00
29,940.79 0.00
14,035.15 33,341.84
5,675.90 0.00
1,115.99 2,726.18
101,004.05 94,995.61
226,657.41 303,238.92

En este rubro se han registrado los productos disponibles para la venta, los cuales son registrados

al costo promedio y al cierre del ejercicio fueron valorados al costo o VNR, el menor; los saldos de

inventarios de mercaderia se constituian de la siguiente manera:

Inventarios Nestlé 12% IVA
Inventarios Nestlé % IVA
Inventarios Kimberly 12% IVA
Inventarios Otros Prov.12%y0%IVA
Provisidén VNR

Suman

7.- MOBILIARIO Y EQUIPOS.

Los Mobiliarios y Equipos se detallan en resumen como sigue:

Equipos Oficina
Suma parcial

Muebles y Enseres
Aumento Neto
Suma parcial

Equipos de Computacidn
Aumento neto
Suma parcial

Vehiculos
Aumentos
Suma parcial

subtotal general
Depreciacidén Acumulada al 31/dic/17
Total activos depreciables Neto

2016 2017

434,054.88 464,281.08
82,318.57 104,559.09
35,771.29 1,649.38
70,552.63 176,345.72
(368.77) (497.54)
622,328.60 746,337.73
2016 2017

1,394.55 1,394.55

1,394.55 1,394.55

00.00 00.00

00.00 5,200.38

00.00 5,200.38

5,626.26 5,626.26

0.00 2,965.74

5,626.26 8,592.00

9,527.97 9,527.97

0.00 0.00

9,527.97 9,527.97

16,548.78 24,714.90

(3,347.79) (7,386.14)

13,200.99 17,328.76

La depreciacién cargada a resultados asciende a USD 3,347.79, (2016) y USD 4,038.35 (2017), de

acuerdo a las tasas expresadas en la nota 2.r
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8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los saldos corresponden al valor del impuesto diferido en relacion de la diferencia temporaria
generada por la provision del valor neto de realizacién de los inventarios y de la provisién por jubilacion

patronal.

2016 2017
Saldo 31/dic/2016 396.48 396.48
Por activos impuestos diferidos 0.00 293.50
Suma al 31/dic/2017 396.48 689.98
9.- PROVEEDORES.
Los saldos presentados de proveedores se resumen de la siguiente forma:
2016 2017
Otros Proveedores Inventarios 375,739.78 288.91
Nestlé Ecuador S.A. 00.00 594,426.16
Jhonson & Jhonson S.A. 00.00 4,915.88
Proveedores Servicios 23,908.58 16,244.78
Otros anticipos Proveedores 14,130.51 17,992.36
Jaboneria Wilson S.A. 0.00 20,153.77
Suman 413,778.87 654,021.86

Los Proveedores Principales de bienes que comercializé en el afio 2017 (transacciones
dependencia econémica), son:

Compras 2017
Nestlé Ecuador S.A. 12°078,162.45

Kimberly- Clark Ecuador S.A. 593,089.96

10.- IMPUESTOS FISCALES Y CONTRIBUCIONES.

En este rubro se incluyen los siguientes valores:

2016 2017
Aportes Patronales IESS (3,935.22) 27.34
Préstamo Quirog/hipot. IESS 1,484.63 2,632.11
Fondos de Reserva (623.73) 16.30
BSA (Décimo Tercer Sueldo) 2,744 .72 1,939.50
BSA (Décimo Cuarto Sueldo) 8,139.38 7,535.99
Vacaciones 11,269.96 17,409.21
Retencidén a Proveedores 8,658.73 12,166.21
Ligquidaciones A pagar 4.54 5.98
Retenciones Judiciales 399.05 401.48
IVA dic 59,514.72 56,638.18
Sueldos por pagar 00.00 18,601.75
Prov. Gastos a pagar 2,849.10 0.00
Total General 90,505.88 117,374.05

11.- OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS Y OTRAS.
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En el rubro obligaciones instituciones financieras, se tiene un préstamo otorgado por el Banco de
Guayaquil, obtenido el dia 26 de julio de 2017, vence 05 de agosto -2018, a una tasa de interés del
8.95% y por el Banco del Pichincha con una linea de crédito denominada Cadenas de Valor que sirve
para la cancelacién de las facturas de Inventario de Nestlé Ecuador S.A.

2016 2017
Banco de Guayaquil 00.00 33,925.69
Sobregiro Bancario Ocasional 28,163.74 146,060.42
Banco Pichincha Cadena de valor 297,440.13 279,418.88
Otras obligaciones 152, 003.87 47.751.90
Suman 477,607.74 507,156.89

12.- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco
anos o mas anos, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios
que establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como
base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compahia tiene un pasivo por

indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de éste
pasivo probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

El saldo de estas cuentas para el periodo terminado al 31 de diciembre, es el siguiente:

2016 2017
Prov. Jubilacidén Patronal 1,433.40 2,638.68
Prov. Desahucio 6,214.68 10,022.09
Suman 7,648,08 12,660.77

Célculos efectuados por la firma Volrisk Soluciones Actuariales Cia ltda, registro No. PEA-2013-014,
para los afios 2017 y 2018, segun oficio SB-DTL-2017-1006-O de Superintendencia de Bancos del
Ecuador, fechado 13-abril-2017, con las siguientes tasas referenciales:

De descuento 8.83%
De incremento de remuneraciones 2.50%
De incremento de remuneracién basica 2.50%
Remuneracién basica unificada USD 375.00

13.- CUENTAS A PAGAR A LARGO PLAZO.

Representa préstamos de Socios y terceros, sobre los cuales se pagan intereses.

14.- PATRIMONIO.

Capital social.

A julio de 2015 la comparia tenia un Capital Social Pagado de USD 400,00 dividido en 400
participaciones de USD 1.00 cada una, cON fecha 11 de enero del 2016, se inscribié el Gltimo aumento
de capital social en la notaria Decima Sexta del cantén Quito, por un valor de USD 360.000,00, con

lo cual el capital social actual es de USD 360.400,00, cuyas participaciones mantienen el valor
individual inicial.

Reserva Legal.
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La Ley de Comparias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad, y debe
ser autorizada la Junta de Socios.

15.- IMPUESTO A LA RENTA.

La tarifa para el impuesto a la renta para el periodo 2017 y 2016, se calcula en un 22% sobre las
utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de Socios
nacionales se encuentran sujetos a retencioén en los porcentajes establecidos legalmente.

Exoneracion del Anticipo Impuesto la Renta.

Con fecha 29 de Diciembre/2010 en el Suplemento del Registro Oficial No.351 se indica lo
siguiente:

“El ultimos inciso del literal b) del numeral 2 del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno
establece que la sociedades recién constituidas, la inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Cddigo de la Produccion, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de este
anticipo, después del quinto ano de operacion efectiva, entendiéndose por tal iniciacion de su
proceso productivo y comercial’.

Por tal resolucién la Compafiia se acoge a la EXONERACION DEL ANTICIPO IMPUESTO A LA
RENTA, y para que sea efectivo se envi6 el Anexo de Incentivos y Beneficios Tributario del COPCI.
(Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones).

A la fecha del presente informe, se encuentran pendientes de revisién por parte de la Administracion
Tributaria los ejercicios econémicos desde 2013 hasta 2016, inclusive.

l. Con relacion a la deducibilidad de los costos o gastos

a. Los costos o gastos efectuados con el propésito de obtener, mantener y mejorar los ingresos
de fuente ecuatoriana gravados con el impuesto a la renta y no exentos, deberan ser considerados
por los sujetos pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencion a la naturaleza anual de este tributo.

b. La aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacién de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta se rige por las disposiciones de la normativa tributaria
vigente, sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reverso de gastos no deducibles, para
dichos efectos.

Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles, para efectos
de la declaracion del impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no podran ser considerados como
deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Il Con relacion al reconocimiento tributario de impuestos diferidos

a. Los estados financieros sirven de base para la presentacion de las declaraciones de
impuestos, asi como también para su presentacién a la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros y a la Superintendencia de Bancos, segun el caso.

b. Los principios para la presentacion, reconocimiento, medicion e informacion a revelar, en
relacion a los impuestos diferidos, se encuentran establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 12 — Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Seccion 29 de la NIIF para las
PYMES.

C. Se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos diferidos, Unicamente
en los casos y condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 1 de enero del 2015;
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a excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la
normativa tributaria vigente, segun corresponda a cada caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasivos, en
cumplimiento del marco normativo tributario y en atencién a la aplicacion de la técnica contable, se
mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas contables y
financieras, prevaleceran las primeras.

d. En la estimacién de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto pasivo
utilizara la tarifa del impuesto a la renta pertinente conforme la normativa tributaria y de acuerdo a lo
establecido en la técnica contable.

e. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, reconocidos de conformidad con la normativa
tributaria, contaran con sus respectivos soportes.

f. Para que los activos y pasivos por impuestos diferidos puedan ser recuperados o pagados
posteriormente a través de la conciliacién tributaria, deberan ser reconocidos contablemente en el

Estado de Situacion Financiera, en una cuantia correcta y en el momento adecuado, respetando la
norma tributaria vigente y las normas contables citadas en la presente circular, segun sea el caso.

16.- OTROS INGRESOS

Se han agrupado en los siguientes rubros:

2016 2017

Ingresos por facturas 20,445.47 133,347.99
Ingresos cumplimiento Sell In 124.017.39 122,792.62
Ingresos cumplimiento Sell Out 71,626.71 95,665.69
Ingresos cumplimiento Némina 286,191.15 297,339.87
Ingresos por efectividad 376,884.78 311,158.30
Ingresos acuerdos comerciales 88,007.58 154,775.85
Ingresos Varios conceptos 23,590.067 36,459.84
Total General 990,763.75 17151,540.16

17.- NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucion N° 04.Q..1.J.001 publicada en el R.O. N° 289 del
10 de marzo del 2004, la Administracion de la empresa ha dado cumplimiento a las normas sobre
propiedad intelectual y derechos de autor en el desarrollo de sus diversas actividades.

18.- MEMORIA DE GESTION DEL ADMINISTRADOR

A la fecha del presente informe, la memoria de gestion del administrador estd en proceso de
elaboracién, para ser presentada a la junta de socios.

19.- CONTRATOS VIGENTES

Mediante acuerdo privado se ha firmado un contrato de prestaciéon de servicios con la empresa
YOBEL LOGISTIC S.A., con lo cual ésta empresa presta el servicio logistico de recepcién,
almacenamiento, organizacioén, administracién, control y fraccionamiento de mercaderia, premios y
material promocional; ademas de prestar los servicios con cuidado, esmero apropiado, seguridades
y confidencialidad requeridas.

En el mencionado contrato se especifican los términos y clausulas a las cuales se someten las partes
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contratantes.

20.-

REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdo a la Ley Reformatoria al Codigo del Trabajo, mediante la cual se regula la Actividad de
Intermediacién Laboral y la de Tercerizaciéon de Servicios Complementarios, la empresa no mantiene
contratos con empresa tercerizado alguna y, de acuerdo a la Ley Reformatoria (registro oficial N® 198
del 30/enero/2006), del Cédigo del Trabajo en cuanto al nimero de trabajadores discapacitados,
menciona que el empleador publico o privado, contratara al menos una persona con discapacidad, en
labores permanentes que se consideren apropiadas en relacién con sus conocimientos, condicion fisica
y aptitudes individuales, en el primer afio de su vigencia, contado desde la publicacién en el registro
oficial. En el segundo afo, la contratacion sera del 1% del total de los trabajadores, en el tercer ario el
2%, en el cuarto afo el 3%, hasta llegar al quinto afio en donde sera del 4% del total de trabajadores,
siendo ese el porcentaje fijo que se aplicara en los sucesivos anos.

21.-

EVENTOS SUBSECUENTES

Mediante publicacién del suplemento al registro oficial 405 de 29 de diciembre de 2014, se
emitié la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal y de la
publicacién del tercer suplemento al registro oficial 407, de 31 de diciembre de 2014, se publico
mediante decreto 539 de la Presidencia de la Republica del Ecuador, reformas a diferentes
Leyes Tributarias, las cuales entran en vigencia para su aplicacién en el afio 2015; donde se
establecen algunos cambios de tipo productivo, econémico, aduanero y tributario, que afectaran
el desenvolvimiento de las personas naturales y juridicas que realicen actividades industriales,

comerciales y mercantiles, tales como tales como:

Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable,
se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, inicamente en los
siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto
de realizacién del inventario, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que
se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o autoconsumo
del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que
los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento
en que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

3. La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera considerada
como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento
en que efectivamente se produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos en que
exista la obligacién contractual para hacerlo.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el periodo en el que se
registre contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el
cual podré ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacién de su
vida util.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que
se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
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efectivamente de recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectu6 la provision.

6. Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corrientes
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podra ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la venta corresponda
a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable correspondiente
al reconocimiento y medicién de activos biologicos, medidos con cambios en resultados,
durante su periodo de transformacién bioldgica, deberan ser considerados en conciliacion
tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos
de renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan ser incluidos en el calculo de la
participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro
limite establecido en la norma tributaria que incluya a estos elementos.

En el periodo fiscal en el que se produzca la venta o disposicion del activo bioldgico, se
efectuara la liquidacion del impuesto a la renta, para lo cual se deberan considerar los ingresos
de dicha operacién y los costos reales acumulados imputables a dicha operacion, para efectos
de la determinacion de la base imponible.

En el caso de activos biolégicos, que se midan bajo el modelo de costo conforme la técnica
contable, sera deducible la correspondiente depreciacion mas los costos y gastos directamente
atribuibles a la transformacién bioldgica del activo, cuando éstos sean aptos para su cosecha
o recoleccion, durante su vida util.

Para efectos de la aplicacion de lo establecido en el presente numeral, el Servicio de Rentas
Internas podra emitir la correspondiente resolucion.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

9. Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos y
condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.”

El estado ecuatoriano como medidas de proteccion a la produccién nacional ha decretado con
vigencia para el afio 2015, medidas denominadas “sobretasa arancelaria” (de entre el 5 y el 45
%), para las importaciones; lo cual afecta el numero de partidas arancelarias, en la recaudacion
y los mecanismos de revisién de las importaciones, lo cual estd ocasionando variaciones en los
precios de los productos importados y que tienen la sobretasa arancelaria. A la presente fecha,
se han empezado a reducir, tales medidas de tasas arancelarias.

Mediante la publicacion del segundo suplemento al registro oficial 150 de 29 de diciembre de
2017, se emiti6 la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera, la cual reune algunas reformas
tributarias que regiran desde el ejercicio fiscal 2018.

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por la Gerencia General y seran
presentados a la junta general de Socios para su aprobacién y publicacién final.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacién del presente informe (1 de marzo
de 2017), no se han producido eventos o situaciones que en opinién de la Administracion de la
compafia pudieran tener efectos significativos sobre los estados financieros.
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