Quito, 27 de Febrero de 2018

SENORES

MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
TRANSPORTE ESTEFANO BASTIDAS LIVNI S.A.

1. ANTECEDENTES

De conformidad con las Disposiciones contenidas en los articulos 275, numerales 1 y 2;
276; 277, 278; 279; 280; 281; 282; 283; 284; 285; 286; 287; y, 288 de la Ley de Compaiiias
y en cumplimiento a las normas del Reglamento que establecen los requisitos minimos que
deben contener los Informes de los Comisarios de las Compaiifas sujetas al control de la
Superintendencia del ramo, expedida mediante Resoluciéon No. 92-1-4-3-0014 y publicada
en el Registro Oficial No. 44 de 13 de octubre de 1992, especialmente el articulo 274 de la
Ley de Compafiias que expresamente dispone: “Los comisarios, socios 0 no, nombrados en
el contrato de constitucion de la compaifiia o conforme a lo dispuesto en el articulo 231 de la
misma ley, tienen derecho ilimitado de inspeccion y vigilancia sobre todas las operaciones
sociales, sin dependencia de la administraciéon y en interés de la compaiia”; me es grato
presentar a vuestro conocimiento y consideracion el informe correspondiente al ejercicio
econdémico comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017, mismo que se
halla contenido en los siguientes términos:

A. OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS
ADMINISTRADORES DE LAS NORMAS LEGALES, ESTATUTARIAS Y
REGLAMENTARIAS; ASI COMO, DE LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA
GENERAL Y DEL DIRECTORIO, SI FUERE NECESARIO:

En el citado ejercicio econdmico 2017 materia del presente Informe, la compaiiia convoco a
Junta General Ordinaria de Accionistas para tratar y conocer los resultados del ejercicio
econdmico del afio 2016.

COMENTARIOS SOBRE EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO

El control interno estd constituido por el conjunto de politicas, estrategias, normas,
sistemas, procesos y procedimientos, y formularios, entre otros documentos, que permiten
garantizar la confiabilidad no solamente de los registros contables, sino también para
transparentar la gestion administrativa/financiera eficiente; y, ademds, se convierte en
apoyo invaluable para la gerencia, pues facilita y proporciona, en el momento mismo en que
se producen los hechos econémicos, la informacién necesaria para la adecuada y oportuna
toma de decisiones.

B. OPINION SOBRE LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Las cifras que se reflejan en los estados financieros, demuestran razonabilidad en cuanto a
la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, tanto en las
cuentas de mayor de los grupos financieros como en los registros auxiliares.



C. OPINION SOBE LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN EL ART ICULO 318
DE LA LEY DE COMPANIAS:

1. ANALISIS DE LA SITUACION ECONOMICO/FIANCIERA

La presentacion de los estados financieros de manera analitica y detallada facilita su andlisis
y permite apreciar de manera objetiva e individual el saldo de cada cuenta y sobretodo el
comportamiento de las mismas, permite ademds realizar andlisis horizontales considerando
los resultados del ejercicio econdémico anterior para determinar debilidades o falencias en el
comportamiento de las cuentas:

a. Razones de Liquidez

Activo Corriente / Pasivo Corriente
262.899,65 /71.398,03 = 3.68

La relacion adecuada de este indice financiero es de 1 a 1, es decir disponer de un ddlar
para atender un délar de deuda. Sin embargo, en el caso presente, TRANSPORTE ESTEFANO
BASTIDAS LIVNI S.A., dispone de $3,68 para atender $1,00 de deuda, situacién que le
puede generar seguridad financiera.

b. Capital de Trabajo

Utilizando la misma informacion podemos determinar el capital de trabajo que es la
diferencia entre el total del activo corriente y el total del pasivo corriente, de cuya
operacion se obtienen los siguientes resultados:

Activo Corriente (-) Pasivo Corriente
262.899,65 (-) 71.398,03

El capital de trabajo permite a la empresa desarrollar sus actividades y proyectos con
propios recursos, sin recurrir de manera permanente a endeudamiento y evitando de esta
forma costos financieros que extinguen importantes niveles de utilidad.

En el caso presente, la relacion evidencia que TRANSPORTE ESTEFANO BASTIDAS
LIVNI S.A., cuenta con capital de trabajo; es decir que, cualquier proyecto que emprenda
por importante que sea no requerird asumir costos financieros.

c. Razones de Rentabilidad

Utilidad Bruta / Ventas Netas
61.126,43 /1.200.828,83 = 78 %

Partiendo del punto de vista puramente contable (aplicacion de las NIIF), demuestra que se
alcanza una utilidad equivalente al 5.09%, lo que deja en claro que, a pesar de la
incertidumbre generada por la falta de una verdadera politica econdmica que debia definir el
gobierno central, la empresa, aplicando acertadas estrategias ha logrado mantener los
niveles de utilidad bruta.



2. CONCLUSIONES

a. La contabilidad se ha desarrollado bajo ambiente NIIF; en consecuencia, se han
elaborado los cuatro estados financieros que recomiendan las mismas mds las politicas
contables que se revelan como notas a los estados financieros.

b. La empresa mantiene una sana politica de cumplir oportunamente con sus obligaciones
tributarias, encontrandose al dia en la presentacion de sus declaraciones de impuestos a la
renta y al IVA, en funcién de sus tres responsabilidades fiscales: de contribuyente, de
agente de percepcion y de agente de retencion; asi como, el cumplimiento oportuno de sus
obligaciones con la seguridad social.

2. RECOMENDACIONES

a) Si bien es cierto que los resultados de la empresa en este ejercicio econdmico 2017 han
mejorado de manera satisfactoria, se debe generar ideas y explorar toda posibilidad, ya sea
con el propdsito de impulsar las actividades y proyectos para este nuevo ejercicio
econdmico.

b) Es aconsejable continuar con la politica de cumplir oportunamente con los deberes
formales y obligaciones tributarias; asi como, con el pago de las obligaciones de seguridad
social, contribuciéon a la Superintendencia de Compaiiias, para eliminar cualquier riesgo
potencial.

Atentamente,

Vinicio Alberto Guerrero Perez
COMISARIO



