IMS-INTERHNET MEDIA SERVICES ECUADOR §.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2049
{Expresado en dalares estadounidenses)

ACTIVGS Motas 2018 2018

Activos commientes

Efectivo i 72,843 185, 604

Cuentas por cobrar comerciales T 1,588,328 1,280,127

Impuestas por recuperar 1o 457,088 283.575

Anticipos entregados 8,008 3,208

Ofros activos & 87 553 -
Total de activos corrientes 2.213.818 1,762 514
Activos no corrientes

Equipos LY g,.882 12,823

Ofros activas 2470 2.471

Impuests a la renta diferide i0 14,850 24,887
Total de activos no corrientes 24 30200 40 081
Total de activos 2,237,818 1. 782,505

Lag notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.

Ing. Hernan Sanchez
Hepresentante Legal Contador General
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IMS-INTERNET MEDIA SERVICES ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO ¥ PATRIMOMNIO Mota 2019 2018
PASIVOS

Fasivos corrientes

Proveedores. 10,8925 42 175

Cuentas por pagar a companias relacionadas 11 1,488, 048 1.085,001

Impuestos por pagar 10 812,771 348,850

Provisiones 12 48 184 34 066

Beneficios sociales 13 13,0680 23,734

Imgresos diferidos 14 153,310 233,532
Total pasivos corrientes 2337887 1,787,158
Fasivos no corrientes

Beneficios sociales 13 4,781 8,388
Total pasivos no corrientes 4,781 B.3ED
Total pasivos 2,342 678 1,775 547

PATRIMOMNID

Capital social i5 1.000 1,000

Rezerva legal 342 342

Resultados acumulados {104,103} 15,706
Total patrimonio [104,760) 17.048
Total pasivos y patrimonio 2 237 818 1.7682 585

Las notaz explicativas anexas son pare integrante de los estados financierocs.

Ab. Maria & Sanchez Ing. Heman Sanchez
Representante Legal Contador General
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IMS-INTERNET MEDIA SERVICES ECUADOR 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidensas)

Mota 2019 2018
Ingresos por Senicios i6 2,855,450 2,765,232
Costoe por prestacion de senicios 17 (2,320,857} (2,308,870)
Utilidad bruta B34,553 456,362
Gastos operacionales:
De venia 17 (470,479) (281,505)
Die administracion 17 {248 032) (194 503)
iPérdida) operacional {83,958) (20,138}
Gasztos financieros (759} {326)
(Pérdida) antes de Impuesto a la renta {84, 717) (20,662)
Impuesto a la renta g8 (37,092) 3,316
i(Pendida) neta y resultado integral del ano {121,6809) (17, 36)

Las notas explicativas anexas son parle integrante de los estados financieros.

B Ing. Heman Sanchez
Representante Legal Contador General
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IMS-INTERMET MEDIA SERVICES ECUADOR 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dalares estadounidenses)

Capit=l Reserva Resultados

social legal Acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2018 1000 342 33,052 34 394
Pérdida neta y resultado integral del afio - - {17,348} [(17,346)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 1,000 342 15,706 17,048
Pérdida nefa y resultado integral del ano - - (121,809) (121,809)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1,000 342 (106,103) (104,760)

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.

Dée Sanchez
Legal
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IMS-INTERNET MEDIA SERVICES ECUADOR S5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidensas)

Maota 2012 2018
Flujo de efective de las actividades operacionales:
{Pérdida) antes del impuesto a la renta (B84, 717) (20, 8662)
Mas cargos a resultados que no representan movmients de efectivo:
Depreciacion ¥y amoriizacion afio 8 7.517 5577
Detericm de cartera comenzial 17 163,413 -
Frovisidn de jubilacion patronal v desahucio 14 6,827 2709
BZ 84D (12,384)
Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar comerciabes (471,812) {323.538)
Otras cuentas por cobrar (4, 800) BE4
Impuestos por recuperar (172,400) {118,420}
Otros Activos {87.553) -
Prowesdores {31,250) 22137
Cuentas por pagar companias relacionadas 414,645 571.815
Impuestos por pagar 264,121 (42.883)
Frovisiones 13,0059 [220,784)
Beneficios a empleados {10,874) 5,320
Ingresos diferidos (B0, 222) 101,270
Beneficios sociales {10, 235) (850}
{84,131} (18.084)
Impuesto a la renta pagado {27,254) -
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (111,386} (18,084)
Flujo de efective de las actividades de inversion:

Adquisiciones de equipcs A (1.576) (B8.878)
Efectivo neto wilizado en las aciividades de imwersion (1.578) (B.878)
iDisminucion) neta de efectivo (112,981) (25,083}
Efectivo al inicio del ano 185,804 210,687
Efectivo al final del afio i T2.843 185,604

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los egtados financieros.
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1.1.

1.2

IMS-INTERNET MEDIA SERVICES ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

FORMACION GENERAL
Constitucion y Operaciones

IMS-Internet Media Services Ecuador S.A. mediante escritura de constitucion emitida el 24 de julio de
2015 ante la Doctora Maria Gabriela Cadena Loza y registrada el 18 de agosto del 2015 en el Registro
Mercantil se constituye la Compafiia.

La Compaiiia es subsidiaria de IMS Internet Media Services, Inc., domiciliada en Estados Unidos de
América.

El objeto principal de la Compania es prestar servicios de publicidad y realizar estudios de mercado, para
lo cual realiza toda clase de actividades y negocios civiles y mercantiles, actos y contratos juridicos
directa e indirectamente relacionados con los fines de la Compaifiia.

Situacidon econémica del pais

En el ano 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afos y
la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y
publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compafia monitorea constantemente la situacion del pais y adopta medidas que
contrarresten posibles restricciones en el mercado, analiza politicas de crédito y las cuentas pendientes de
cobro y busca establecer relaciones comerciales con clientes en el largo plazo.

Capacidad de la entidad para continuar como empresa en marcha — COVID-19

A finales del afio 2019 aparecié un brote del virus denominado Covid-19. Durante los primeros meses el
contagio y propagacion del virus tuvieron lugar exclusivamente en la localidad de Wuhan en China, y, luego
de su expansion a nivel mundial a inicios del 2020, el 11 de marzo de ese afio la Organizacion Mundial de la
Salud declaré a este virus como pandemia global. Paralelamente, en esa misma fecha el Ministerio de
Salud del Ecuador declara el Estado de Emergencia Sanitaria en el Sistema Nacional de Salud.

En forma paralela a la evolucién sanitaria, tanto a nivel local como global, los Gobiernos han venido
tomando definiciones principalmente de restriccion de movilidad, las mismas que han tenido impactos
directos en el desarrollo de las transacciones comerciales, econémicas y financieras, y por consiguiente
impactos a las operaciones y resultados de las empresas en los diferentes sectores.
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1.3.

1.4.

IMS-INTERNET MEDIA SERVICES ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Toda vez que las definiciones previamente comentadas y sus impactos no han llegado a un escenario de
estabilidad, sino que mas bien su naturaleza es la de adaptacion de estas dependiendo de las diferentes
consideraciones involucradas en los manejos de la crisis de parte de cada gobierno, y las diferentes
circunstancias de evolucion de la pandemia en cada pais e inclusive de cada localidad; resulta dificil
establecer escenarios depurados de posibles impactos en la economia mundial y nacional, el desarrollo de
los negocios, las afectaciones al sector en el pais y a la Compaiiia.

Para afrontar el nuevo desafio del Coronavirus (COVID-19) extendido por todo el mundo, IMS-Internet
Media Services Ecuador S.A. ha decidido reducir costos fijos, llegar a acuerdos con los empleados para
reducir salarios, se acordé con el Country Manager reduccion de su salario, se esta acordando con las
Compainias que representan Latinoamérica para aumentar los margenes de utilidad para Internet Media
Services en la regidn y desarrollar estrategias para traer nuevos negocios que hagan sinergia con los que la
Compaiia tiene en la actualidad como la red social TIC-TOC. Con estas acciones la Compafiia espera
cerrar el afo con utilidad y de esta manera disminuir las pérdidas acumuladas.

En este sentido, la gerencia de IMS-Internet Media Services Ecuador S.A., concluye que, a la fecha de los
estados financieros, no hay condiciones o eventos identificados que generen dudas sustanciales sobre la
capacidad de continuar como una empresa en marcha.

Pérdidas acumuladas, capital de trabajo negativo y pérdidas operacionales

La Compainia al 31 de diciembre del 2019 reporta en sus estados financieros pérdidas acumuladas por
(US$106,103), los cuales exceden el maximo permitido por la legislacion vigente y coloca a la entidad en
causal de disolucion técnica, a menos que los Accionistas propongan alternativas de solucién a
satisfaccion de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. La Administracion ha establecido
ciertas medidas destinadas a alcanzar un nivel apropiado de rentabilidad en el largo plazo, entre las
cuales se considera los aportes para futuras capitalizaciones para apalancar el crecimiento del negocio.
Con base en los planes y expectativas y el apoyo de sus Accionistas, la Administraciéon ha elaborado los
estados financieros de la Compafiia con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en
marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los
hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados,
no llegaran a materializarse y la Compania se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos
en una forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en
los estados financieros. Asi mismo, como se desprende de sus Estados financieros al 31 de diciembre del
2019, presenta un déficit de capital de trabajo por (US$124,281) (2018: US$14,644), esta situacidn ha
sido generada principalmente por el incremento en las operaciones mantenidas con sus entidades
relacionadas por la utilizacion de plataformas para la prestacion de servicios. Adicionalmente, en el
estado de resultados integrales, la Compafiia presenta pérdidas operacionales por el afio terminado el 31
de diciembre del 2019 por (US$83,958) (2018:US$20,136) originadas principalmente por la baja de
cartera comercial.

Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacion del

Representante Legal de la Compania con fecha 28 de mayo del 2020 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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21.

2.2,

IMS-INTERNET MEDIA SERVICES ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) vigentes al 31 de
diciembre del 2019. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de IMS-Internet Media Services Ecuador S.A., han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2019-0009
publicada en R.O. 39 del 13 de septiembre de 2019, se establece aplicaran la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro,
preparacion y presentaciéon de estados financieros, todas aquellas Compafiias que cumplan las
siguientes condiciones: a) Activos totales inferiores a US$4 millones, valor bruto en ventas anuales hasta
cinco millones de délares y tener menos de 200 trabajadores ocupados en promedio anual ponderado,
deben preparar sus estados financieros en base a esta norma.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Companiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras o
interpretaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) que tengan vigencia a partir del afio 2019 y que tengan impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en doélares estadounidenses.
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2.3.

2.4.

2.5.

IMS-INTERNET MEDIA SERVICES ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y compafiias
relacionadas se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos menos sobregiros bancarios los cuales
estan sujetos a un riesgo insignificante de cambios en valor.

Activos financieros
Clasificacion
La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.
La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la

Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:
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IMS-INTERNET MEDIA SERVICES ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden el “Efectivo” y
“Cuentas por cobrar comerciales”. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los
pagos de principal e intereses, si los hubiere, se reconocen inicialmente a su valor razonable y,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por
deterioro

a) Cuentas por cobrar:
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales. Son

activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
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2.6.

IMS-INTERNET MEDIA SERVICES ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estas cuentas corresponden
a los montos adeudados por los clientes directos. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Compainiia evalua prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compania aplica el método simplificado, que requiere que la
pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la medicién inicial de la cuenta
por cobrar.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la normativa financiera, “Instrumentos Financieros” los pasivos
financieros se clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Proveedores”
y “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

a) Proveedores

Corresponden a obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en
90 dias.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que

el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.
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2.7.

2.8.

IMS-INTERNET MEDIA SERVICES ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

b) Cuentas por pagar a companias relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago principalmente por prestacion de servicios recibidos de las
compafias del grupo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

Equipos

Los equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia
y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los equipos, o
de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo.

La vida util estimada de los equipos es la siguiente:

Numero de
Tipo de bienes anos
Equipo de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
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una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro
de activos no financieros, debido a que la Administracion considera que no existen indicios de deterioro
en las operaciones de la Compainiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ultimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucion, de acuerdo con la norma que le aplique en cada ano.

Al 31 de diciembre del 2019, el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la renta
calculado a la tasa del 25% sobre las utilidades gravables no reinvertidas se constituyé como impuesto a
la renta corriente del afo. En el afio 2018, la Compaiiia presentod pérdidas tributarias, por lo cual no
reconocio impuesto a pagar.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos soélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Corresponde al crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado y retenciones en la fuente del Impuesto a
la renta. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afo.

Beneficios sociales

(a) Beneficios Corrientes: corresponde principalmente a:

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iif)  Oftras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.

(iv) Bonos para ejecutivos: Corresponde a los montos que la Compafiia estima necesarios para
cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos. Estas provisiones se registran en el estado
de situacion financiera contra los resultados del afo.

(b) Beneficios no corrientes: Corresponden principalmente a:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeadas): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 8.29% (2018: 8.65%)
anual para los afos 2019 y 2018, equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobierno
ecuatoriano y el promedio de la tasa pasiva publicada por el Banco Central del Ecuador; dicha tasa
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se encuentra denominada en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Administracion de la Compaiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que
mejor presenta la realidad econémica y el riesgo del pais.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de
los ajustes, basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a
resultados en el periodo que surgen.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que han venido prestando sus
servicios a la Compaifiia.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en Nota 2.11, la Compania registra provisiones cuando; (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. Las
provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponden a costo
de las comisiones de las agencias de publicidad y provisiones de beneficios sociales a favor de sus
empleados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizada en el curso ordinario de las
operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de financiamiento dado que
las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 dias a terceros, lo cual es considerado consistente con las
practicas del mercado.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad
y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

b) Venta de servicios

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a la prestacion de servicios de
publicidad a través de medios sociales como representantes exclusivos, compra de medios fisicos y
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digitales una vez que la pauta se haya efectuado en las diferentes lineas de negocio como Twitter,
Spotify, 6, Yahoo, Linkedin y AXN. Los ingresos se reconocen en el periodo en el que se prestan,
considerando el grado de terminacion de la prestacion al final del periodo sobre el cual se informa,
calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una proporcion del total de los servicios a
ser brindados.

Las estimaciones de los ingresos, los costos o el avance del progreso de los servicios brindados hasta su
finalizacion se revisan si cambian las circunstancias. Cualquier aumento o disminucién resultante en los
ingresos o costos estimados se reflejan en el resultado en el periodo en que las circunstancias que dan lugar
a la revision sean conocidas por la Compafiia.

Ingresos diferidos

Corresponden a ingresos no ganados de un pago recibido por anticipado o un contrato de prestacion de
servicios contraido con el cliente, se registran en el balance general como una cuenta del pasivo hasta
que los servicios hayan sido prestados o consumidos en su totalidad.

Los ingresos diferidos, son mantenidos con una antigiedad de hasta 18 meses, pasado este plazo se
procede con la baja respectiva.

Costos y gastos operacionales

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion del
servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

El costo de ventas se mide al valor razonable de los gastos operativos que se incurran para proporcionar
el servicio para el que fueron contratados.

Gastos financieros

Los gastos financieros comprenden los intereses implicitos en la valoracion de beneficios a empleados a
largo plazo. El gasto interés se registra usando el método del interés efectivo. Todos los costos se
reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.

Patrimonio

Capital social

El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la
emision incluye cualquier premio recibido en la emisién del capital. En Ecuador las acciones preferentes

no estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisidon de nuevas acciones ordinarias u opciones
sobre las mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccién, neta de impuestos.
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Reserva Legal

La Ley de Companiias de la Republica del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos
el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para
absorber pérdidas futuras.

Resultados acumulados

Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compafiiia, la utilidad o pérdida del periodo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaifiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable bajo las
circunstancias.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Estimaciones contables significativas: La Compania hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver
con el futuro. Los resultantes estimados contables, tenderan por definicion a ser iguales a los actuales
resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste material
a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo ejercicio se describen a continuacion:

. Provision por deterioro de cuentas por cobrar:
La Compainia aplica el enfoque simplificado para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual
utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por
cobrar, la Nota 7 proporciona mas detalle. La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas para
dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

. Vidas utiles de activos depreciables: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
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futuro de los activos. La determinacion de la vida util se evalla al cierre de cada afio. Ver Nota 2.6.

. Provisiones por beneficios sociales: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.10.

o Impuesto a la renta diferido: La Compadia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. Ver Nota 2.8.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros tales como: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la
Compaiiia.

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas y directrices establecidas por la Alta Gerencia. Dicho Departamento identifica, evalta y
administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafiia y
proporciona guias y principios para la administracion general de riesgo, asi como las politicas para cubrir
areas especificas, tales como el riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado:

El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

i) Riesgo cambiario
La operacién en Ecuador opera en el ambito internacional pero no esta expuesto a riesgo de tipo
de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus transacciones
comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan en délares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda oficial del pais.

ii) Riesgo de mercado (precio y concentracion)
La principal exposicion a la variacion de precios y concentracion de la Compafiia esta relacionada
con las limitadas lineas de negocio que ofrece a sus clientes.

iii) Riesgo de tasa de interés
Debido a que la Compania no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.
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iv)  Riesgo de crédito
Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compafiia
estd dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo y equivalentes de efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben
ser como minimo de “A”.

V) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menos de 1 afio

2019
Proveedores 10,925
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,499,646
2018
Proveedores 42,175
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 1,085,001

El analisis de vencimiento de los pasivos financieros indica que tienen plazos menores a un afo.
Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia cuando administra su capital es proteger el principio de empresa en
marcha de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania ha generado flujos de efectivo suficientes para atender sus
obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:
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2019 2018
Proveedores 10,925 42175
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 1,499,646 1,085,001

1,510,571 1,127,176

Menos: Efectivo (72,643) (185,604)
Deuda neta 1,437,928 941,572
Total patrimonio (104,760) 17,048
Capital total 1,333,168 958,620
Ratio de apalancamiento 108% 98%

Durante el ejercicio del 2019 la estrategia de la Compafiia no ha variado respecto al 2018 y contintia con
la financiacion con fondos propios y de terceros. La variacién corresponde principalmente al incremento
de las cuentas por pagar a sus Companias relacionadas para el desarrollo de sus operaciones y el
registro de baja de cartera a los resultados del periodo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2019 2018
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo 72,643 185,604
Cuentas por cobrar comerciales 1,588,326 1,280,127
Total activos financieros 1,660,969 1,465,731
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 10,925 42,175
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,499,646 1,085,001
Total pasivos financieros 1,510,571 1,127,176

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de corto plazo de la mayoria de instrumentos financieros que mantiene la Compafiia
su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO
Composicion:

2019 2018
Bancos (1) 72,643 185,604

(1) Comprende depdsitos a la vista en bancos locales, con calificaciones de riesgo de AAA y AAA-.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2019 2018
Cartera facturada (1) 1,179,863 905,113
Cartera por facturar (2) 428,887 375,014
1,608,750 1,280,127
(-) Provision Cuentas Incobrables (3) (20,424) -
1,588,326 1,280,127
(1) La antigliedad de los saldos por cobrar es la siguiente:
2019 2018
Cartera corriente (hasta 30 dias) 562,698 48% 428,177 47%
De 31 a 60 dias 166,458 14% 193,423 21%
De 61 a 90 dias 170,367 14% 51,123 6%
De 91 a 180 dias 138,346 12% 136,936 15%
De 181 a 360 dias 93,779 8% 56,100 6%
Mas de 361 dias 48,215 4% 39,354 4%
1,179,863 100% 905,113 100%

(2) Corresponden a camparfias de servicios prestados que aun no han sido facturadas.

(3) El movimiento de la provision para cuentas comerciales de cobro dudoso por los afos que
terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018

Saldo inicial -
Adicién 53,413 -
Baja (32,989) -
20,424 -
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OTROS ACTIVOS

Corresponde a importes que la Compafria ha reconocido por un pagaré a la orden, que mantiene
pendiente de cobro a un ex empleado de la Compania. Estos importes se encuentran sujetos un proceso
judicial de indole civil. Ver Nota 19.

EQUIPOS
Movimiento:
Equipos de

Descripcion computacion
Al 1 de enero del 2018
Costo historico 15,170
Depreciacién acumulada (3,649)
Valor en libros 11,521
Movimiento 2018
Adiciones 6,979
Depreciacién del afio (5,577)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 1,402
Al 31 de diciembre de 2018
Costo historico 22,149
Depreciacién acumulada (9,226)
Valor en libros 12,923
Movimiento 2019
Adiciones 1,576
Depreciacién del afio (7,517)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 (5,941)
Al 31 de diciembre de 2019
Costo historico 23,725
Depreciacion acumulada (16,743)
Valor en libros ﬂ
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar -

2019 2018
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado (1) 343,786 200,576
Crédito Tributario Retenciones en la Fuente del Impuesto a la renta 113,300 82,999

457,086 283,575
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(1) En agosto de 2019 se presento el tramite de devoluciéon de Retenciones en la Fuente del Impuesto
a la Renta correspondiente al afio 2018 y de créditos tributarios de afios anteriores por US$82,999,

mismo que fue aprobado parcialmente en enero 2020.

Impuestos por pagar -

Impuesto a la Renta 27,254
Impuesto al Valor Agregado - IVA 189,416 112,341
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 396,102 236,309
612,771 348,650
Gasto Impuesto a la renta -
2019 2018
Impuesto a la renta corriente (27,254) -
Impuesto a la renta diferido (9,838) 3,316
(37,092) 3,316

Conciliacion contable tributaria del Impuesto a la renta del aifo

A continuacion, se detalla la determinacion del Impuesto a la renta sobre los afios terminados al 31 de

diciembre 2019 y 2018:

2019 2018
Resultado del ejercicio antes de participacion laboral (84,717) (20,662)
Menos: 15% de participacién a trabajadores - -
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta (84,717) (20,662)
Mas (menos) partidas conciliatorias (1) 193,732 9,449
Base imponible 109,016 (11,213)
Tasa impositiva del Impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado 27,254 -

(1)  En el ejercicio fiscal 2019 los gastos no deducibles incluyen principalmente de US$72,089 por
retenciones asumidas y US$150,439 por deterioro de cartera, ademas deducciones adicionales por

amortizacion de pérdidas tributarias US$36,339.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia ha cerrado su afio fiscal con utilidad tributaria generando un
impuesto a la renta causado de $27,254 (2018 presento pérdidas tributarias por lo que no registro

impuesto renta a pagar).
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Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias, por lo que en la actualidad no tiene impuestos pendientes de pago. Los afios del 2016 al 2019
inclusive, se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales
estan exentos de la referida normativa.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia no ha alcanzado los importes reflejados en el parrafo
anterior, por lo que no esté obligada a presentar el Estudio Integral de Precios de Transferencia.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millon de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; vy,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucidon no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los
afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companiias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacién laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.
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- Seincluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compania, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracién de la Compania, luego del analisis efectuado considera que no tendra impacto por las
reformas emitidas.

Activos por impuestos diferidos

Un detalle de activos por impuestos diferidos se resume a continuacion:

2019 2018

Activos por impuestos diferidos 14,850 24,687
El movimiento del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Jubilacién Pérdida

Desahucio tributaria Total
Al 1 de enero del 2018 - 21,371 21,371
Crédito a resultados por Impuesto a al renta diferido 513 2,803 3,316
Al 31 de diciembre del 2018 513 24,174 24,687
Crédito (Débito) a resultados por Impuesto a la renta diferido 513 (10,351) (9,838)
Al 31 de diciembre del 2019 1,026 13,823 14,850

El calculo del impuesto a la renta diferido se determindé utilizando una tasa impositiva del 25%.
En el resultado del ejercicio se reconoce US$9,838 como gasto por impuestos diferidos.
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11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

a)

b)

Transacciones
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2019 y 2018 con
compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia:

Sociedad Relacién Transaccion 2019 2018

Compras - Senvicios prestados

IMS Internet Media Services, Inc. Accionista Compras servicios 654,659 1,121,434
IMM Internet Media México S de RL de CV  Entidad del Grupo Compras servicios 2,058,250 930,437
Sony Pictures Televisién Entidad del Grupo Compras servicios (415,085) 208,676

2,297,825 2,260,547

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Saldos

Los saldos por pagar a Compaifiias relacionadas se detallan a continuacion:

Sociedad Relacion Transacion 2019 2018
Cuentas por pagar

IMS Internet Media Senices, Inc. Accionista Comercial 361,348 400,502
Sony Pictures Television Entidad del Grupo Comercial - 378,760
IMM Internet Media México S de RL de CV Entidad del Grupo Provisiones 733,749 186,067
IMM Internet Media México S de RL de CV Entidad del Grupo Comercial 403,700 118,823
IMS Internet Media Argentina Entidad del Grupo Comercial 849 849

1,499,646 1,085,001

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administraciéon de la Compafia incluye un miembro clave correspondiente a la Gerencia de ventas. La
compensacion en cada ano fue la siguiente:

2019 2018
Sueldos y beneficios 88,759 118,936
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PROVISIONES

Composicion:

2019 2018
Comision agencias 27,470 27,652
Otros 20,714 6,414
48,184 34,066
El movimiento de las provisiones se muestra a continuacion:
2019 2018
Saldo inicial 34,066 254,860
Adiciones 48,184 34,066
Pagos (34,066) (254,860)
48,184 34,066
BENEFICIOS SOCIALES
Corrientes
Composicion:
Pagos y/o
2019 Saldo inicial Incrementos utilizaciones Saldo final
Cuentas por pagar a empleados 2,015 263,389 (264,733) 671
Beneficios sociales (2) 21,719 66,089 (75,419) 12,389
23,734 329,478 (340,152) 13,060
Pagos y/o
2018 Saldo inicial Incrementos utilizaciones Saldo final
Cuentas por pagar a empleados 1,162 225,841 (224,988) 2,015
Participacion laboral (1) 1,190 - (1,190) -
Beneficios sociales (2) 15,992 83,393 (77,666) 21,719
18,344 309,234 (303,844) 23,734

(1)  Elimporte reconocido como provision y gasto por participacion laboral es por US$3,792.

(2) Incluye sueldos por pagar, décimo tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva, vacaciones, aporte
patronal y personal y descuentos a empleados por préstamos con el IESS.
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No corrientes

La obligacion de la Companiia por beneficios a los empleados por pagos por largos periodos de servicio,
de acuerdo con las normas respectivas, se basa en una valoracion actuarial integral con fecha de 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Jubilacién Patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 4,115 2,893 4,274 3,445 8,389 6,338
Costo de senicios actuales 2,115 2,098 2,294 2,492 4,409 4,590
Costo financiero 356 256 333 270 689 526
Pérdida/ganancia actuarial (1) (4,145) (1,132) 5,674 (1,283) 1,529 (2,415)
Pagos realizados - - (10,235) (650) (10,235) (650)
Al 31 de diciembre 2,441 4,115 2,341 4,274 4,781 8,389

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo de senicios actuales 2,115 2,098 2,294 2,492 4,409 4,590
Costo financiero 356 256 333 270 689 526
Pérdida/ganancia actuarial (1) (4,145) (1,132) 5,674 (1,283) 1,529 (2,415)
Al 31 de diciembre (1,674) 1,222 8,301 1,479 6,627 2,701

(1) La Compaiiia ha reconocido este importe como gasto del periodo.

Los supuestos utilizados para los calculos de jubilaciéon patronal y desahucio son los siguientes:

2019 2018

Tasa de descuento (1) 8.29% 8.65%

Tasa de incremento salarial 2.50% 2.50%

Tasa de rotacion 11.26% 11.19%
Tablas OMS del Tablas OMS del

Tabla de mortalidad e invalidez (2) 2016 2016

(1) Latasa de descuento se basa en los precios diarios de cierres en bonos del Estado Ecuatoriano a
noviembre de 2019 publicados en la Bolsa de Valores de Quito. Para la determinacion de la tasa
de descuento a utilizar, se ha considerado una curva de rendimiento con base a los que se cotizan
en el mercado ecuatoriano.
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(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por la Organizaciéon Mundial de la Salud
(OMS) del afio 2016.

El analisis de sensibilidad para el afio 2019 de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio a los cambios
en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

Jubilacién
Impacto en las provisiones
Cambios en hipotesis Incremento Disminucion
% %
Tasa de descuento 1.00% 19% -23%
Futuro incremento salarial 1.00% -22% 18%
Rotacién 10.00% 7% -8%
Tasa de mortalidad 10.00% 1% -1%
Desahucio
Impacto en las provisiones
Cambios en hipotesis Incremento Disminucion
% %
Tasa de descuento 1.00% 8% -9%
Futuro incremento salarial 1.00% -9% 8%
Rotacién 10.00% -4% 4%
Tasa de mortalidad 10.00% 0% 0%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipotesis mientras mantiene todas las
demas hipotesis constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados.

INGRESOS DIFERIDOS

Composicion:
2019 2018
Ingresos diferidos (1) 126,173 217,403
Servicios, red de anuncios, brandin en linea 27,137 16,129
153,310 233,532

(1) Incluyen los ingresos recibidos cuyos servicios no han sido prestados o consumidos en su
totalidad, corresponden a las lineas de negocio de Twitter, Spotify, Waze, Yahoo, Linkedin, AXN.
Ver Nota 2.14.
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El movimiento es el siguiente:

2019 2018
Saldo inicial 233,532 132,253
Incrementos 2,875,228 2,101,385
Utilizaciones (2,955,450) (2,000,106)
153,310 233,532

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del

2019 comprende 1,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Accionistas

IMS Media LLC

10
IMS Internet Media Senvices, Inc. 990
1,000

INGRESOS POR SERVICIOS

Composicion:
2019 2018

Ingresos por senicios de publicidad (1) 2,728,525 2,678,001
Senicio, red de anuncio, brading en linea (2) 226,925 87,178
Otros - 53
2,955,450 2,765,232

(1) Incluye servicios publicitarios en las lineas de negocio como Twitter, Spotify, Waze, Yahoo,
Linkedin, AXN.

(2) Incluye servicios por buscador que facilita a los usuarios navegar por sitios web favoritos a través
de dispositivos moviles y aplicaciones, el branding en linea da las facilidades para construir o

generar la marca de una empresa o producto en las redes sociales.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019

Costo por prestacion de senvicios (1)
Sueldos y beneficios sociales
Senicios profesionales

Impuestos y contribuciones

Arriendo

Depreciacién

Deterioro de cartera comercial (2)
Otros gastos

2018

Costo por prestacion de senicios (1)
Comisién agencia

Sueldos y beneficios sociales
Senicios profesionales

Impuestos y contribuciones
Arriendo

Depreciacion

Otros gastos

Costo por prestacion

Gastos operacionales

de seniicios De ventas De administracion Total

2,320,897 - - 2,320,897

- 299,083 20,432 319,514

- - 32,551 32,551

- - 70,833 70,833

- - 16,706 16,706

- - 7,517 7,517

163,413 - 163,413

- 7,983 99,993 107,976

2,320,897 470,479 248,032 3,039,407

Costo por prestacion Gastos operacionales

de senicios De ventas De administracion Total

2,051,871 - - 2,051,871

256,999 - - 256,999

- 273,394 37,423 310,817

- - 33,853 33,853

- - 71,051 71,051

- - 17,159 17,159

- - 5,577 5,577

- 8,111 29,930 38,041

2,308,870 281,505 194,993 2,785,368

(1)  Comprende los costos facturados por Compafiias relacionadas por las diferentes lineas de negocio
Twitter, Spotify, Waze, Linkedin, Foursquare.

(2) Corresponde principalmente a la baja de cartera de los clientes Tactica Publicitaria S.A. por
US$62,746 y ONIERT S.A. por US$37,400.
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CONTRATOS SUSCRITOS

Acuerdo de servicios de publicidad - IMM Internet Media México, S. de R.L.,de C.V. -

El contrato se suscribio el 4 de enero del 2016, celebrado por IMM Internet Media México, S. de R.L., de
C.V., en adelante IMM (Proveedor), tiene como objeto designar a IMS-Internet Media Services Ecuador
S.A. (Revendedor) como su representante de ventas en Ecuador para vender y distribuir servicios en
medios, el servicio consiste en la compra de espacios publicitarios en diferentes medios de comunicacién
en los que el revendedor solicite para sus clientes.

El plazo del acuerdo es del 1 de enero de 2016 y expirard automaticamente en el 5to aniversario, se
podra renovar automaticamente en la fecha de vencimiento por otro periodo igual, a menos que una de
las partes notifique que no desea renovar con 60 dias de anticipacion.

IMM, cobrara al a IMS Ecuador, en concepto de costos un precio entre el 75% y 95% del precio de venta
facturado a clientes; las partes se sujetan a disposiciones legales por incumplimiento en el pais de origen.

Contrato de arriendo de instalaciones

Desde el 2 de enero de 2018 la Compafdiia celebré un contrato de arrendamiento de una oficina amoblada
con un area de 95 m2, ubicada en la Av. Portugal E10-77 y Republica de El Salvador, en el Edificio
Ambar piso 5; el canon mensual de arrendamiento es de US$1,235 mas IVA, el tiempo de duracién del
contrato es de 3 afios, desde la fecha de suscripcion del contrato, es decir hasta el 31 de diciembre del
2020, adicional la Compaiiia entregd una garantia de fiel cumplimiento del contrato por US$2,470 y
US$250 mensuales por el valor de condominio que sera cancelado directamente a la administracion del
Edificio Ambar (Otros activos).

CONTINGENCIAS

La Compaiia mantiene dos causas en procesos judiciales, una de indole civil para ejecutar un pagaré a
la orden a favor de la empresa de US$197,517 en contra de un exgerente general de la Compaiiia, sobre
la cual los asesores indican que existe la posibilidad de recuperar el 50% de una sentencia favorable. La
otra causa es una denuncia interpuesta por la empresa a la misma persona por presunto delito de abuso
de confianza.

EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacion al final del
afo era que un numero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados a la
Organizacion Mundial de la Salud. En los primeros meses del 2020, el virus se propagé a nivel mundial.
La Compainiia considera que este brote es un evento posterior que no genera ajuste a los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019. Actualmente, la Compania no puede evaluar el impacto total del
virus COVID-19 en su posicion financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo,
dependiendo de los desarrollos futuros, puede tener un impacto negativo en la Compainia.
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En adicion a lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de
estos estados financieros no se produjeron otros eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

* * % *
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