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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Guayaquil, 12 de junio del 2018
A los Senores Accionistas de:

QUIMANSERVI SA.

1. Excepcitn de la opinion

De acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, las compaiifas
productoras de camardn deben aplicar la NIC 41 para medir sus Activos Biolégicos a valor
razonable. En razén de lo comentado precedentemente y debido a la naturaleza de los registros
contables, no nos ha side posible satisfacernos de la razonabilidad del saldo de Activos Bioldgicos
mediante la aplicacién de otros procedimientos de auditoria.

2. Opinién

Hemos auditade el estado [inanciero adjunto de QUIMANSERVI S.A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador), que comprende la situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y
el correspondiente estado de resultado integral, de cambio en el patrimonio de los accionistas y de
flujo de efectivo por el afio terminado en esw fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas,

En nuestra opinién excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo anterior, el
estade financiero adjunto presenta razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de QUIMANSERVI S.A. al 31 de diciembre de 2017 y el resulado de su
operacidn, el cambio en el patrimonio de los accionistas y su flujo de efectivo por ¢l afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF's
emitidas por International Accounting Standards Board.

3. Bases para la opinion.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en
la seccibn Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financiercs. Somos
independientes de la compafiia de acuerde con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente
con los requerimientos de ética que son relevantes para nucstra auditoria de los estados
financieros en Ecuador v hemos cumplide con otras responsabilidades de ética de acuerdo con
dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitide por ¢l Comité de Normas Internacionales de
Ltica para Contadores (IESBA).
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Cansideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido cs suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

An Association of ,
Independent Accounting Firms

4. Responsabilidades de la Administracién de la compaiiia sobre los estados financieros.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra emitidas por el
International Accounting Standards Board y de su control interno determinado como necesario
por la Administracién, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsinnes importantes debidas a fraude o error.

En la preparacién de estos estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
habilidad de la compaiiz para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacivnados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de
negocio en marcha, a menos que la Administracién intente liquidar la compaiiia ¢ cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo. La Administracion es
responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la compafiia.

5. Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estén libres de distorsiones importantes debido a fraude ¢ error, y el emitir un informe
de auditeria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad,
pero no garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con Normas [nternacionales de
Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores v son consideradas materiales si. de manera individual o en su
conjunte, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos juicio profesiopal v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la
auditoria.

Nosotros ademads:

* Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de aunditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones
falsas y elusién del contrel interno.
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= Dbtenemos un conocimiento del centrel interno que es relevante para la auditoria, con €l
propoésito de disedar los procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
compafiia,

« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Administracién son razonables.

s Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Administracidn es
apropiada v si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la habilidad de la compafiia para continuar como un negocio en marcha. 3i conduimos
de que existe una incertidumbre significativa, somos requerides de llamar la atencién en
nuestro informe de auditorfa a las revelaciones relacionadas en los estadoes financieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, medificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estin
basadas en la evidencia de auditnria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin
embirgo, hechos y condiciones futuras poedrian ocasionar que la compaiiia cese su continuidad
como un negocio en marcha.

» [Cwvaluamos la presentaciom general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estades financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado ala Administracion, entre otros asuntoes, el alcance planeado y la eportunidad
de la auditorfa, y los hallazgas significativos de auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoriz, en el caso de existir.

"’4;5?"?3';#-1. :—élf é“"’ %é"
Consultores v Asesores Financieros
Farfan - Mejia “Farmesil C. Ltda."
No. de Registro en la
Superintendencia de Compaiias
SC-RNAE 101

Ticia profesional 7871

Guayaquil = Ecuador
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QUIMANSERVI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Expresado en délares estadounidenses)

L.
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y equivalente de efectivo 5 1,463,307
Cuentas por cobrar comerciales 6 92,548
Otras cuentas por cobrar B 181,395
Cuentas por cobrar relacionadas 7 726,907
Activos biologicos 10 1,255,295
[nventarios 9 571,685
Impuestos por cobrar 8 (a) 572,211
Total actives corrientes 4,862,319
ACTIVOS NO CORRIENTES :
Propiedades y equipo, neto 11 7,389,333
Inversiones mobiliarias 12 3,183,569
Cuentas por cobrar relacionadas 7 774196
Otros activos - dinero restringido 13 101,380
Total actives no corrientes 11448478
TOTAL 16,311,827

!
Lyl
Sra. kopeCasillo Salgado de Quirola

Gerents

Lasnotas gue se acompafnian de las pdginas 10 a la 45 forman parte integral de los estados financicros.
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QUIMANSERVI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
PASIVOS Y PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligacién bancaria 14 523,647
Cuentas por pagar 15 571,905
Pasivos acumulados - provisiones 16 205,302
Impuestos por pagar 8 (b) 20,178
Total pasivos corrientes 1,321,032

————

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacidn bancaria 14 8476353
Cuentas por pagar accionistas 17 963,731
Obligaciones de beneficios legales 18 B4.495
Total pasives no corrientes 9,524,579
Total pasivos 10,845,611

. Z——

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 19 5,000,000
Reserva Jegal 5,645
Hesultados acumulados 207,339
Estado de Resultado Integral del afio - utilidad 453,232
Total patrimonio de los accionistas 5,466,216
TOTAL 16,311,827

Gerente

Las notas que se acompalfian de Jas pdginas 10 a la 45 forman parte integral de los estados financieros.



QUIMANSERVI S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
VENTAS 21 14,901,737
COSTO DE VENTAS 22 10,766,126
Utilidad bruta 2,135,611
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracién y ventas 23 1,674,491
Utlidad antes de otros egresos, (ingresos), neto 461,120
_
Otros egresos 104,826
Gastos financieros 827,461
[ngreso por aplicacién del VPP en Inversién en PCO 12 (602,639]
Otros ingresos (287,544
Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a la renta 419,016
159 de participacion de trabajadores 16 (a) 62,852
Utilidad antes de impuesto a la renta 356,164
Impuesto ala renta 20 (e) 102,932
Estado de Resultado [ntegral del afio - utilidad 253,232
Utilidad por accidn
_ﬁ(l-éug %l :
sra._Lupe festiflo- 6 de Quirola
Gerents

Les notas gue se acompanan de las péginas 10 & a 45 forman parte integral de fos estados finencieros,
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QUIMANSERVI S.A.
ESTADO DEFLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efecti I tividades d 4
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado a emgleados

Efectivo pagado por otros gastos

Efectiva pagado en impuestos corrientes, neto

Gastos firancieros

Pago de participacién 15% de trzbajadores afio 2016

Fago de anticipo de impuesto 2 la renta 2017

Intereses ganados

Efectiva recibide por otros ingresos

Efectivo nete de [utilizado) en actividades de operacién

Pago por adiciones de propiedades y equipo

Pago por adquisiclones de acciones mobillarias
Cobros a accionistas
Efective neto de (utilizado) en actividades de inversidn

Sohregiros bancarios

Obligaciones bancaring (pagos)
Pagos efectuados a acclonistas

Efectivo neto de (utilizado) de actividades de financiamiento

Incremento (disminucién) neto del efective
Mis: efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periede (Ver nota 3)

%ﬂgﬂn de Quirola

Garente

12,981,078
(8,263,357)
(1,703,187)
(365,521)
(118,664)
(627,461)
(20,663)
(16,430)
82,649
121,594
1,570,038

(2,066,277)

(2,500,079)
3,741,700
(824,656)

(898,322)
(340,540)
(2,206,255)

(3445117)

(2,699,735)

4,163,042

Los notas gue se acompoficn de los pdginas 10 a le 45 forman parte integral de los estodos finandleros.



QUIMANSERVIS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO DE

(UTILIZADO EN] ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utllidad antes de participacidn de trabajadores e impuesto a la renta

Més:

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el efective neto de

{utilizado) en actividades de operacion

Depreciacidn propiedades y equipos

Baja de activos fijos

Baja de crédito tributario de retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Baja de crédito tributario por retenciones de [VA

Ingresos por reclamos de pagos indebidos de impuestos a los vehiculos
Ingresos por utilidades no cobradas

Ingreso por aplicacion dzl VPP en inversién en PCO Cia. Lrda.

CAMEIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumentos) disminuciones

Cuentas por cobrar
Activos biolegicos
Inventarios

Otros actives
Cuentas por pagar
Pasivos acurnulados

|ubilacién patronal v desahucio

EFECTIVOQ NETO DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

A

419,016

514,430
117,979
70,836
90,687
(76,677)
(6.623)
(602,639)
108,001

1,206,564
462,820
(263,882)
(101,380)
(261,862)
(8,104)
8,865
1,043,021

1,570,038

ing. Bolivar fara Nayt
E:nn')?:r '

Las notas que se acomparian de las pdginas 10 a la 45 fersnan parte integral de los estados financieros.
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QUIMANSERVI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidense)

1. [IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La compaiiia se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 05 de abril del 1994 e inscrita en el
Registro Mercantil el 30 de mayo de 1994. Su actividad es la siembra, produccidn, cosecha y
venta de camardn, tiene sus piscinas de cultivos en la ciudad de Naranjal v oficinas
administrativas en la cindad de Guayaquil

La informacién contenida en los estados financieros fue proporcionada v es de absoluta
responsabilidad de la Administracién de la compaiiia.

Los estados financieros de QUIMANSERVI S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre de
2017, fueron aprobados vy autorizados por la Administracion para su emision el 12 de junio del
2018 vy deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas que considere estos estados
financieros. La Administracién considera que seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacion

La compafila ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador, quien de acuerdo al Art 433 la
faculta para expedir regulaciones, reglamentos ¥ resoluciones que considere necesarios para €l
buen gobiernc, vigilancia y control de las compaiiias sujeta a su supervisién.

Los estados financieros adjuntos de la compaiija son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelantz NIIF's), emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board [en adelante “IASB”) vigentes al 21 de diciembre del 2017.

La informacion contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de
la compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF's emitidas por el [ASE.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compaiia ¥ han side
preparados de acuerdo con el principio de costo historico, tales como se explican en el resumen
de politicas contables significatives incluidas a continuacion. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambioe de los activos.

La compafiia ha definido el US délares como su moneda funcional y de presentacién, y los
importes de las notas adjuntas a los estados financieros estin expresados en US. ddlares,
oxcepto si se especifique lo contrario.



El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o lo pagado por transferir
un pasivo entre los integrante de un mercadoe en la fecha de valoracidn, independientemente de
si el precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoracion. La compaiiia
al estimar el valor razonable tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al determinar el precio del active o pasiva a la
fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepcion o en lo relacionado con lo que
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, NIC 17, NIC 2 v NIC 36.

La preparacian de los estados financieros de acuerde a NIIF's requiere el use de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan los montes de los activos y pasivos, la exposicién de los
activos v pasivos contingentes a las fechas de lns estadaos financieros y los montos de ingresos y
gastos durante cada periodo. Las areas gue involucran un mayor grado de juicio o complejidad o

areas en las que los estimados ¥ supuestos contables son criticos para los estados financieros se
describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se describen las politicas contables significativas de la compafifa para la
preparacion de sus estados financieros.

2.2.1 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propdsites de una adecuada presentacidn del estado de flujo de efective se incluye los
activos financieros liquidos, tales como el efectivo en cajg, los saldos en bancos, los depdsitos a
plazo con entidades financieras, inversiones a corto plazo de gran liquidez sin restricciones,
con un vencimiento original de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios se clasifican
como pasivos corrientes que devengan intereses.

2.2.2 Instrumentos financieros:

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una
cntidad ¥ a un pasive financierc o instrumento patrimonial de otra entidad.

(i} Activesfinanciercs
Reconocimiento y medicibn inicial

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiente inicial, como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por ccbrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura, segiin sea apropiado.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable més en el caso de

activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccién que son atribuible a la adquisicién del activo financiero.

11



Medicion posterior

La medicion posterier de los actives financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
a continuacion:

1. Activos financieros al valor razonable con cambios a resultados.
Z. Préstamos y cuentas por cobrar

3. Activos financieres mantenidos hasta su vencimiento

4. Activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacién depende de la naturaleza v el proposito de los activos financieros y se
determina en el momento de su reconocimiento inicial.

{1) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen activos
financieros mantenidos para negociacion y activos financieros desighados en el momento de su
reconocimiento inicial como al valor razomable con cambios en resultados. Los activos
financieros son clasificados como mantenides para negociacion si son adquiridos para ser
vendidos ¢ para ser recomprados en el corte plazo. Los derivados, incluyendo derivados
implicitos separados, son también clasificados como mantenidos para negociacidén a menos que
se designen como instrumentos de cobertura efectivos tal como se define en la NIC 39.

Los activos financieros al valer razonable con cambios en resultados se presentan en el estado
de situacion financiera a su valor razonable y los cambios netos en ese valor razonable se

presentan como costos financieros [cambios negativos) o ingresos financiercs (cambios
positivos) en el estado de resultados.

Los derivados implicitos contenidos en los contratos comerciales son contabilizados como
derivados separados y son registrados a su valor razonable si las caracteristicas econémicas y
riesgos asociados no estan directamente relacionados con los contratos comerciales, v éstos no
se mantienen para negociacion ni han sido designados como al valor razonable con cambios en
resultados. Los derivados implicitos son medidos al valor razonable con cambios en el valor
razonable reconocidos en resultados.

(2) Préstamos y cuentas por cobrar

L.os préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagoes fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento
inicial, dichos actives financieros son posteriormente medidos al coste amortizade usando el
método de interés efectivo, menos cualquier estimacién por deterioro. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados. Esta categoria generalmente aplica a las
cuentas per cobrar comerciales y diversas, neto.



(3} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados y vencimientos fijos son
clasificados como mantenidos hasta su vencimiento cuandoe la Compaiiia tiene la intencién
positiva y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.

{4) Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen inversiones en acciones y titulos
de deuda. Las inversiones en acciones clasificadas como disponibles para la venta son aquellas
que no se clasifican como mantenidas para negociacion ni han sido designadas como al valor
razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se
piensan tener por un periode indefinido de tiempe y podrian venderse en respuesta a
necesidades de liquidez o camhios en las condiciones del mercado.

Deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalia, al final de cada ejercicio, si existe evidencia objetiva de deteriore de un
activo financiero o un grupo de activos financieros. Existe un deterioro si unc o mds eventos
que han ocurrido desde el reconocimiento inicial del active (“evento de pérdida™) tiene un
impacte en los flujos de efective futuros estimados del active financiere o en un grupo de
activos financieros v puede estimarse de forma fiable.

Las evidencias de deterioro podrian incluir indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estd experimentando dificultades financieras significativas, falta de pagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, probabilidad de entrar en quiebra u otra reorganizacion
financiera y otra informacion que indique que existe una disminucién significativa en los tlujos
de efectivo futuros estimados, tales como cambios en condiciones econémicas que puedan
generar incumplimientos.

Para activos financieros mantenidos al costo amortizado, la compaiiia primero evaliia si existe
evidencia objetiva de deterioro de activos financieros que son individualmente significativos o
colectivamente para los actives financieros que son individualmente poco significativos.

El monto de cualquier pérdida por deteriore identificada es medido como la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de caja futuros estimados. El valor
presente es descontado usando la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de provision y la
pérdida es reconocida en el estado de resultados. Los intereses ganades (registrades como
ingresos en el estado de resultados) contindan devengandose sobre el importe reducido en
libros del activo, utilizando la tasa de interés usada para descontar los flujos de efectivo futuros
a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor.

Los préstamos v la provisién correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas
realistas de un recuperp futuro y todas las garantias se han realizado o se han transferido a la
compaiia. 5i, cn un cjercicic posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del
valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocide el
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deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustande la cuenta de provision. Si posteriormente se revierte un castigo, el recupero se
acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Bajas de activos financieros

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja cuando:

Los derechos de recibir flujos de efectivo de dicho active han terminado.
La compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective del activo o ha asumidc una

obligacion de pagar a una tercera parte la totalidad de los flujos de efectivo recibidos en virtud
de un acuerdo de transferencia; v

(2} La comparfia ha transferido sustancialmente la totalidad de sus riesgos vy beneficios del
active o,

(b} La compaiia no ha transferido ni retenido sustancialmente la totalidad de los riesgos ¥
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la compafiia transfiere sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o suscribe
un acuerdo de transferencia, evalia si v en qué medida ha retenido los riesgos y beneficios de la
propiedad. Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
del activo, ni ha transferide el control del activo, el activo es reconecido en la medida que la
compafia continle involucrade con el active. En este caso, la compania también reconoce el
pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleje
derechos y obligaciones que la compaiiia ha retenido.

(ii) Pasives [imancieros

Los pasivos financieros sen clasificades, en el momente de reconocimiento inicial, como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultades, cuentas por pagar
comerciales y diversas, obligaciones financieras a como derivados designados come
instrumentos de cobertura, segin sea pertinente.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable ¥, en el caso de
cuentas por pagar ¥ obligaciones financieras, neto de los costos directamente atribuibles a la
transaccion.

Los pasives financieros de la compafia incluyen cuentas por pagar comerciales y diversas,
obligaciones financieras, instrumentos financieros derivados y derivados implicitos:

Medicién posterior

La medicién posterior de los pasives financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
a condnuacién:
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Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financicros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasives

financieros mantenides como negociables y pasivos financieros designados en el momento de
su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociar si son adquiridos con
el propésito de venderlos en el corto plazo. Esta categoria también incluye instrumentos
financieros derivados suscritos por la compania y que no han sido designados como
instrumentos de cobertura tal como lo define la NIC 39. Los derivados implicitos separados

también se clasifican como mantenidos para negociar a menos que sean designadas como
instrumentos de cobertura.

Las ganancias o pérdidas sobre pasivos mantenidos como negociables son reconocidas en el
cstado de resultados.

Excepto por el derivado implicito por venta de concentrados, la compafiia no tiene ningiin
pasivo financiero en esta categoria.

Deudas y préstamos que devengan interés

Después de su reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias v pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos son dados de

baja, asi como a través del proceso de amortizacion que surge de utilizar el método de la tasa de
interés efectiva.

El coste amortizadoe se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima al momento de
Iz adquisicién v los honorarios o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion segiin el método de la tasa de interés efectiva se presenta en el rubro de costo
financiero en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del misme prestatario en
condiciones significativamente diferentes, ¢ las condiciones del pasive existente son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original v el reconocimiento de un nuevo pasivo, La diferencia en los valores en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

(iii) Compensacitn de instrumentos financieros

Los actives v pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el estado
de situacién financicra si existe un derecho legal para compensar los montos reconocidos, y hay



una intencién de liquidar en términos netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultineamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros gue se negocian en mercados activos se determina por referencia a
los precics cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del mercado
(precio de compra para las posiciones largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin
deducir los costos de transaccidn.

Para los instrumentos financieres que no se negocian en mercados actives, ¢l valor razonable
se determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso
de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actuen en condicicnes de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros
instrumentos financieros que sean esencialmente similares, el andlisis de valores descontados
de flujos de efectivo v otros modelos de valeracion,

2.23 (lasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La compafiia QUIMANSERV] S.A. presenta los activos y pasivos en el estado separade de
situacién financiero clasificado como corriente y no corriente.
Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

[a) Espera realizar el active o tiene la intencién de venderlos o consumirlo en su ciclo
normal de operacién.

(b) Mantiene el activo principalmente con fines de negaciacion.

[€) Espera realizar el activo dentro de les doce meses siguiente después del periodo sobre
el que se informa.

(d) El activo es efectivo o equivalente de efective a menos que éste se encuentre restringido
y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo
minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todns los demds actives se clasifican como no corrientes,

Un pasivo se clasifica como corriente cuando [a entidad:

(a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion.

(b) Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

{c) El pasive debe liquidarse dentro de los doce messs siguientes 2 la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

2.24 Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
mercaderia o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar
en un afio o menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como
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activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
razenable y posteriormente, cuando el valor del descuento es relevante, se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimacion por delerioro.

2.2.5 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, ¢l menor. El costo de los inventarios se asigna
utilizando ¢l método del costo promedio ponderado.

2.2.6 Activos bioldgicos.

Por tratarse de activos con un cicle corto de produccién (de 90 a 120 dias), donde la mayor

parte de la transformacién biclogica y cosecha tienen lugar dentro del afio, son medidos al
casto,

2.2.7 Propiedades v equipo

Las propiedades ¥ equipo estan registradas al costo y estin presentados netos de la
depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera.

El coste inicial de las propiedades y equipe comprende su precio de adquisicién o costo de
construceion, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, ¥ todos los
costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacion, el estimadg inicial de
la obligacién de rehabilitacién y les costos de financiamiento para los proyectos de
construccién a largo plazo, en la meadida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades v equipe requieren ser reemplazados,
la Administracion da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con
su correspondients vida 1til y depreciacion. Del mismo modo, cuando se efectiia una inspeccion
de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en la medida en que
se cumplan los requisites para su reconocimiento. Todos los deméas costos rutinarios de

reparacién y mantenimiento se reconocen como gastos en el estado de resultado a medida que
Se fncurren.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo ¥ depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades, planta y equipo se capitalizan
solo cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen
para la compaiifa v el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario se
imputan al costo de produccién o gasto segin correspondan, en el periodo en gue estos se
mcurren.

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente scparado y se
presentan comeo construcciones en curso. A su culminacibn, el costo de estos activos se
traunsfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.



El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Mantenimiento ¥ reparaciones mavores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los activos
¥ los costos de reacondicionamiento que se realizan periédicamente con el objeto de mantener
la capacidad operativa del active de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los gastos de
mantenimiente mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del active como un
componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requeririz el
siguiente mantenimiento mayor.

Depreciacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las otras propiedades y equipo v las vidas
Gtiles usadas para el cdlculo de la depreciacion:

[tem Vida til (en afios)
Infraestructura camaronera 10
Edificios e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles enseres 10
Herramientas 10
Vehiculos B
Equipo de computacion 3

Los valores residuales, las vidas ttiles y los métodos de depreciacion se revisan a cada fecha de
cierre de ejercicio v, de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

2.2.8 Inversiones mobiliarias

Las inversiones mobiliarias estin registradas al método de participacién patrimonial, cuando
se tiene el poder de gobernar sus politicas financieras, esto es si tiene control.

Seglin este método, las inversiones se registran inicialmente al coste de los aportes realizados
posteriormente, su valor en libros se incrementa o disminuye de acuerdo con la participacion
de la compahia en los movimientos patrimoniales ¥ en las utilidades o pérdidas de las
subsidiarias y asociadas, reconociéndolas en las cuentas de patrimonio correspondientes y en
los resultados del ejercicie, segiln corresponda.

Bajo el método de participacion patrimonial, los dividendos procedentes de la subsidiaria y
asociadas se recanoceran en los estados financieros separados como una reduccion del importe
de la inversion.

2,29 Deterioro de activos no financieros

Los activos que tenen vida 1dl! indefinida v no estin sujetos a amortdzacion, se someten a
pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciacion o amortizacian se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
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su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en
el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor valor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en usn. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas

pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido
objeto de estimaciones por deterioro se revisan a la fecha de cada informe para verificar
posibles variaciones de dichas estimaciones por deterioro, si los hubiere.

2.2.10 Provisiones - General

Se reconucen cuando la compailia tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable gue tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usande el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembeolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido cen fiabilidad.

2.2.11 Beneficios a los empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Métedo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de beneficio definido.

las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o abeno a otro resultado integral, en el pericdo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores. - La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion

de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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2.2.12 Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta represents el impuesto a la renta por pagar corriente.
Impuestos a la ganancias corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. Bl pasivo de la compafifa por

concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.2.13 Pasivos y actives contingentes

Un pasivo contingente es divulgade cuando la existencia de uma cobligacién sdlo sera
confirmada por eventos futuros o cuande el importe de la obligacién no puede ser medido con
suficiente confiabilidad.

Les activos contingentes ne son reconacidos, perc son divulgados cuando es probable que se
produzca un ingreso de beneficios economicos para la compania.

Los activos contingenles no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacidn.

2.2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable gue los
beneficios econdmicos fluyan a la compaiiia y gue los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en que el pago es realizado. Los ingresos se miden al
valor de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con las ventas havan sido resueltas. Los ingresos de Ia compafiia
se reconocen cuando ha entregade los productes al cliente de acuerdo con la cendicién de
venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada. Con la
entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos
bienes.

2.2.15 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producte al cliente,
simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en ¢l mismo periodo en
el que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.
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2.2.16 Activos y pasivos compensados

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingreses y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingreses y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto ¢ de realizar €l active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.2.17 Normas, modificaciones e interpretaciones.

Las siguientes normas e interpretaciones se aplican por primera vez a periodos que empiezan a
partir del 01 de enero de 2017.

— Iniciativas de revelacian - Modificaciones a la NIC 7, “Estada de flujos de efectivo”

Producto de esta modificacion, se requiere que se divulgue en los estados financieros una
explicacién numeérica de los cambios gue se han presentado en el afio en los pasivos vinculados
con actividades de financiamiento. Esta explicacidn se aplica a los cambios que surgen de
operaciones que generen flujos de efectivo, tales como desembolsos y pagos de préstamos; asi
como a los cambics que surgen de operaciones gue no generen flujo de efective, tales como la
incorporacion de pasivos como resultade de una adquisicién de un negocio, extincién de
deudas, devengo de intereses y diferencias de cambio no realizadas. Se debe incluir, ademas,
los cambios vinculados a activos financieros en la medida que sus flujos de efectivo son o seran
incluidos en los flujos de efectivo relacionados con actividades de financiamiento, tal es el caso
de, por ejemplo, activos que cubren pasivos vinculados a actividades de financiamiento. La
Compaiia evalud los nuevos requerimientos exigidos por esta modificacién a la NIC-7 y
considera que estos requerimientos son cubiertos con la informacién provista en el propio
estado de flujos de efective y no hay cambios adicionales relevantes en los pasivos financieros
que pudieran ser necesarios divulgar.

— Otras modificaciones

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2017, sobre la NIC 12, “Impuesto a la
renta” que aclara aspectos para determinar impuestos diferidos activos y sobre la NIIF 12
precisando ciertas revelaciones, no han tenido impacto para la Compaiiia en sus estados
financieros de 2017.

— Normas, modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de

periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2018 y que no han sido
adoptadas anticipadamente.
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La NIIF 9 reemplaza a la NIC 39, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién"
sustancialmente en los siguientes ambitos:

)

(it}

La clasificacion y medicion de los activos financieros. La clasificacion de los activos
financieros en instrumentos de deuda dependera del modelo de negecio que usz la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de
efective contractuales de los activos financieres, Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizadao si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financicro para
obtener reditos de los flujos de efectivo contractuales y b) los flujos de efectivo
contractuales en virtud del instrumento representan (nicamente pagos del capital
(principal) e intereses.

Todos los demds instrumentos de deuda y de patrimonio sc deben medir a su valor
razonable con cambios en resultados, excepto los instrumentos de patrimonio que no se
mantienen para negociacidn, las cuales pueden ser registradas en resultados o como
reservas (que no reclasifican posteriormente a resultados] y ciertos instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixte (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el
valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que se reclasifican
posteriormente a resultados).

Para los pasivos financieres que se miden bajo la opcién de valor razonable, se tendra que
reconocer la porcién del cambio en el valor razonable atribuide a cambios en el riesgo
crediticio propio en otros resultados integrales.

(iii} Se establecen nuevas reglas para aplicar contabilidad de cobertura que tienen el objetivo

de alinear el tratamiento contable a las précticas de gestién de riesgos de la entidad. La
nueva norma tamhién introduce mayores requerimientos de revelacion y cambios en la
presentacion.

(iv] La NIIF 9 establece, ademds, un nueve modelo para el reconocimiento de pérdidas por

deterioro de activos financieros, basado en el concepto de pérdida crediticia esperada
(PCE). En la aplicacién de este modelo se proponen dos enfoques dependiendo del tipo de
activos financiero, el “enfoque general” que requiere medir el deterioro en tres fases de
vida de los instrumentos y el "enfoque simplificado” que es aplicable para cuentas por
cobrar comerciales de corto plazo. Para la aplicacién del “enfoque simplificado” serd
requerido usar una matriz de provision.

La Compaiiia esta en proceso de completar su estudio inicial de impactos de la aplicacion
de la NIIF 9. De forma preliminar, no espera un impacto en los aspectos de clasificacion y
medicién de activos financieros ni de contabilidad de cobertura por cuanto no posee.
Respecte de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia
considera que el principal riesgo crediticio proviene de su cartera de clientes con los
cuales mantiene cuentas por cobrar comerciales y sobre las cuales aplicard ¢l enfoque
simplificado para determinar la perdida crediticia esperada.
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NIIF 15, "Ingresos provenientes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazara a la NIC 18, a Iz NIC 11 y diversas interpretaciones asociadas &l
reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se
reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el
concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los
ingresos:

Paso 1: |dentificar el contrato con los clientes.

Paso 2: [dentificar las obligaciones de ejecucién o desempeiio en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la ransaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso cunando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién de
ejecucion.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:
Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben recanocer por separado.

El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por alglin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revierta en el futuro.

El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante cl plazo del contrato y viceversa. Se establece mayores requerimientos de
revelacién.

La NIIF 15 es efectiva a partir de ejercicios econémicos iniciados el 01 de enero de 2018. Para
la transicién, se tienen opcién de aplicar el método retroactive integral, con aplicaciones
pricticas o el retroactive modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al
01 de enerc de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales.

La Compafiia reconoce ingresos principalmente por la venta de camardn de piscina a un cliente
local, los cuales son reconocides cuando el control de los bienes es transferido al cliente. Con
base en lo indicado precedentemente, la Administracién considera, de manera inicial, que el
tratamiento actual continuaré siendo apropiado bajo NIIF 15.



Inversiones mobiliarias
— Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compafiia tiene el poder de gobernar
sus politicas operativas y financieras generalmente por ser propietario de més de la mitad de
sus acciones con derecho a voto.

El control se obtiene cuando la Compafiia esta expuesta ¢ tiene derecho a rendimientos
variables procedentes de su participacién en la entidad receptora de la inversién, y tiene la
capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre esta ltima.
Especificamente, la Compaiiia controla una entidad receptora de la inversidn si y sélo si tiene:

e Poder sobre la entidad receptora de la inversion; es decir, existen derechos que le otorgan
la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes de la misma. - Exposicién o
derecho a rendimientos variables procedentes de su participacidn en la entidad receptora
de la inversidn, ¥

e Capacidad de utilizar su poder sobre la entidad receptora de la inversidn para afectar sus
rendimientos de forma significativa.

For lo general, se presume que una mayoria de votos o derechos similares de la entidad
receptora de la inversiém otorgan el control sobre dicha entidad. La Compafia considera
todos los hechos y circunstancias pertinentes a fin de evaluar si tiene o no el poder sobre
dicha entidad, lo que incluye:

— El acuerdo contractual entre la Compafila y los otros tenedores de voto de la
entidad receptora de la inversidn.

—  Los derechos que surjan de otros acuerdos contractuales.

— Los derechos de voto del inversor, sus derechos potenciales de voto o una
combinacién de ambos,

La Compafiia evaliia nuevamente si tiene o no el control sobre una entidad receptora de la
inversién ¥ si los heches y las circunstancias indican que existen cambios en uno o més de los
tres elementos de control arriba descritos.

Las inversiones en subsidiarias en los estados financieros separados se muestran al costa. Los
dividendos en efectivo recibidos se reconocen como ingreso en el estado separado de
resultados integrales en el momento en que se aprueba su distribucién. Los dividendos
recibidos en acciones no se reconocen como ingreso en el estado separado de resultados
integrales.

— Asociadas

Las asociadas son todas las entidades sobre las gue la Compafifa ejerce influencia significativa
pero no ticne control, generalmente estas entidades son aguellas en las que se mantiene una

participacion de entre 20 y 50 por ciento de los derechos a voto. La influencia significativa es el
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poder de participar en las decisiones sobre las politicas financieras y operativas de la sociedad
dependiente, pero que no supone control o control conjunto sobre esas politicas.

Las inversiones en asociadas en los estados financieros separados se registran al costo. Los
dividendos en efectivo recibidos se reconocen como un ingreso en el estado separado de
resultacdos en el momento en que se aprueba su distribucidon. Los dividendos en acciones
recibidos no se reconocen como ingreso en el estado separadao de resultados integrales.

3. ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieres involucran el uso de juicios, estimaciones
¥ supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos, las rclevaciones relacionadas asi como la revelacién sobre los pasives
contingentes a la fecha de los estados financieros,

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluades y se basan en la experiencia
y cn el mejor criterio de la Administracién de la compaiiia acerca de los hechos y circunstancias
relevantes, tomando en consideracién la experiencia previa incluyendo las expectativas de los
eventos futuros que se crean son razonables hajo las actuales circunstancias, no obstante, los
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieroes.

La informacién sobre dichos juicios y estimaciones estd contenida en las politicas contables o
en las not=s a los estados financieros.

Las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y julcios criticos
realizadas por la Administracién en la preparacién de les estados financieros incluyen:

— Estimacion de deteriore de cobranza dudosa - nota 2.2.4

— Estimacién de vida util de activos, con fines de depreciacidn y amortizacion - nota 2.2.7
— Deterioro del valor de los activos no financieros - nota 2.2.9

— Impuesto alas ganancias - nota2.2.12

— Provision para contingencias - nota 2.2.13

Las estimaciones contzbles por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinidn de la Administracién, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financiercs. La Administracién de la compafiia no espera
que las variaciones, silas hubiera, tengan un efecto importante sobrc los estados financieros.

4. OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

La compaiia en el curse normal de sus negocios y actividades de financiamienty, esta expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdmico de
sus flujos, sus activos y, en consecuencia sus resultados. Las politicas de administracién de
riesgos son revisadas periédicamente y aprobadas por la Administracidn de la compaiiia.



Los principales pasivos financieros de la compaifiia incluyen pasivos financieros, cuentas por
pagar comerciales, obligaciones bancarias. El principal objetive de los pasivos financieros es
financiar las operaciones de la compafila y proporcionar garantias para soportar sus
operaciones. La compafifa tiene efectivo v equivalente de efective, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar que surgen de sus operaciones.

La compania estda expuesta a riesgo de mercado, riesgos crediticios v riesgo de liguidez. La
Administracién de la compaiiia supervisa la gestién de riesgo, sobre riesgos financicros estdn
controlados con politicas y procedimientos adecuados ¥ de que los riesgos financieros estdn
identificados, valorados y gestionados de acuerdo con las politicas y objetivos de la compaififa.

La Administracion revisa y aprueba las politicas para administrar cada de estos riesgos los
cuales estan descritos a continuacion:

a) Riesgo de mercado

El Riesgo de mercado corresponde al riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
caja de un instrumento financierc fluctué a consecuencia de los cambios en los precios del
mercado del camardn. Los riesgos de mercados comprenden: riesgos en las variaciones de los
precios del camarén, riesgos de tasas de interés, riesgo crediticio y rissgo de liquidez.

b} Riesgo crediticio.

La compafia no tiene riesgo de crédito, por cuanto todas sus ventas son realizadas a
exportadoras de camarén y son canceladas al contado,

c) Riesgo de Liguidez.

La Administracion monitorea el riesgu de escasez de fondos usando de manera recurrente una
herramienta de planificacién de la liquidez La Administracién mantiene un equilibrio entre la
continuidad de los fondos y la flexibilidad de!l financiamiento mediante el uso de préstamos
bancarios. La compaiia mantiene adecuados niveles de efective v equivalentes de efectivo y de
lineas de crédito disponible.

La compaiiia estima que la generacién de flujos para hacer frente a las obligaciones financieras
es adecuada. Ademds la compaiiia estima que su grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversién, cstablecidos en su plan
estratégico.

Administracién del riesgo de la estructura de capital

Los objetivos la compaififa al administrar el capital son ¢l salvaguardar su capacidad de
continuar come empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accianistas, a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo
promedio ponderado de capital.



5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas expuestas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

Dic. 31,
2017
Caja 2,574
Bances 1,460,733
Total 1,463,307

Las cuentas corrientes bancarias estin denominadas en ddlares estadounidenses y se
encuentran depositadas en bancos locales y son de libre disponibilidad.

6. CUENTASPOR COERARY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Dic. 31,
2017
Cuentas por cocbrar comerciales 62,548
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 35,156
Anticipo a proveedores 120,739
Otras cuentas por cobrar 15,500
Total 181,395
7. CUENTASPOR COBRAR A RELACIONADAS
A continuacion se presenta la composicion del rubro:
Dic, 31,
2017
Quirecpro S.A. 126,907
Tocalit S.A. 1,374,196
Total (1) 1,501,103
Clasificacion:
Corriente 726,907
No corriente 774,196
Total 1,501,103
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8.

(1) El movimiento de estas cuentas durante el afio 2017 es el signiente:

Quirecpro i
SA Tocalit S.A. Taotal
Saldo al inicio del afio 2017 3,506 1,957,304 1,960,810
[(#)Nuevos préstamos [a} 223401 - 223,401
(+) Endoso de N/C SRI 30,878 30,878
(-1Cobros, neto (613,986) (613,986)
[-)Cruce con pasivo (100,000) - (100,000)
Saldo al final del afio 2017 126907 1,374,196 1,501,103

{a) Corresponde a dinerv entregado para pagos a proveedores por el giro normal del negocio
que mantiene cada una y que no estipula fechas de vencimientos. La Administracion de la
compaiiia, considera que todas las cuentas por cocbrar relacionadas son recuperables, y a

partir del afio 2018, se cobrard intereses por los saldos a cobrar.

IMPUESTOS POR COBRAR Y/0 PAGAR

(a) IMPUESTOS POR COBRAR

A continuacidén se presenta la compesicidn del rubro:

Dic. 31,

2017
Crédito tributario [VA (1) 390,034
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta (Ver nota 20(e)) 100,409
Notas de crédito emitidas por SRI (2) 81,768
Total 572,211

(1) A continuacién el movimiento del afio 2017, del crédito tributario es como sigue:

Valor
Saldo al inicio del afio 2017 267.515
(+) IVA pagadc por compra de bienes y servicios 605,317
(-) Baja de IVA por reclamo ante el Servicio de Rentas Internas SRI (I) (372,575)
(-] cruce con IVA en Ventas (21,340}
(-) IVA cargado a gasto por factor de proporcionalidad y/ vtros (88,883)
Total 390,034

L. Durante el aiio 2017, la compafiia recibié notas de crédito por las devoluciones
solicitadas al Servicio de Rentas [nternas SRI por el [VA pagado en las compras de
bicnes y servicios que comprenden los siguientes perivdos fiscales del 2016 (abril -
diciembre) v del 2017 [enero - febrero).



A continuvacidén un resumen de estas resoluciones:

Detzlle de devolucionesde IVA
Valor no " Fecha de
Trémite SRI Resolucién SRI E"‘;:j d:::;'m devuelto F?:;l Mes | notificacion de

_[gasto) SR
109012017007026  103012017RDEVOB0STY 12,184 6,193 5385 2006  Abril 23052007
" 109012017015653  109012017RDEV084269 29926 22,716 7210 2016 jumo  30/05/2017
’ 109012017036340  109012D17RDEV103128 1B476 11,070 TAU6 2016 Septiembre  28/06/2017
" 109012017036309  105012017RDEV103133 14,706 9313 5393 2016 Octubre  28/06/2017
" 1092017047571 109012017RDEY113808 20057 12508 8549 2006  [ulio 13/07/2017
" 109912017049013  109012017RDEViL£216 A3 19942 WS 2016 Mayo  15/0772007
£ 109012017070151  109012017RDEV145340 12,961 11,238 1724 2016 Agosts  28/08/2017
| 0012017169424 1090L2017RDLV188242 51,928 35,860 16048 2016 Noviembre 247102017
F 109012017120578 DZ5-DEVRDVP17-00000073-M 17145 26,713 20433 2m6 Diciembre  06/11/2017
i 109012017121273  109012017RDEVL92164 73631 63533 9% 20017 Emero 30/10/2017
| 109012017122869  109012017RDEV196565 54125 58,077 608 2017  Febrero 7/11/2017

372575 281888 90687  [(Vernota23)

Entre el 01 de enero del 2018 y la fecha de emisién de este informe (12 de junio del 2018) el
Servicio de Rentas Interna SRI, ha concedido la solicitud de reclamos por el IVA pagado por la

compalfiia en los meses de marzo a junio del 2017,

(2) Corresponde al valor en notas de crédito gue recibid la compafia por parte del Scrvicio
de Rentas Internas SRI en el reclamo del IVA y que al cierre del afie 2017, ailin no ha sido

utilizados.

(b) IMPUESTOS POR PAGAR

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Retenciones de impuesto a la renta

Retenciones en la fuente de IVA
Total (1)

Dic. 31,
2017

8,645

11,533
20,178

(1) Estos valores corresponde al mes de diciembre del afo 2017, y fueron cancelados en el
mes de enero del 2018, al momento de presentar los respectivos formularios.
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9. INVENTARIOS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Dic. 31,

2017
Balanceado (1) 119,584
Materiales e insumos (2) 76,061
Lubricantes, laboratorios v otros 216,522
Repuestos 159,518
Total 571,685

{1) Balanceados. - Representa aproximadamente 4,050 sacos de balanceado, los cuales
serdn utilizados en los procesos de produccién de camardn.

(2) Materiales e insumos. - Incluye principalmente fertilizantes por US$76,061 que serdn
utilizados en los procesos de produccion de camarén.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2017, representan camarones en proceso de crecimiento, los cuales
estan distribuidos en 104 piscinas de la Compaiia, con una extensién total de 994.8 hectareas.

Los movimientos de activos biol6gicos fueron como sigue:

Dic. 31,
2017
Saldo al inicio del aiio 1,485,674
Adiciones (1) 10,980,506
Cosecha [Z) (11.210,884)
Saldo al final del afio 1,255,296

(1) Adiciones incluye principalmente costos de balanceado por US$3.8 millones; Mano de
obra (sueldos, beneficios) por US$1.6 millones, fertilizantes y/o humus por USS1,5
millones; materiales insumos por 1,2 millones, entre otros.

(2) Durante el afio 2017, la Compaiiia cosechb aproximadamente 4,768,035 libras de
Camarén.

Ll
£a



11. PROPIEDADES Y EQUIPO

A continuacidn se presenta la composicion del rubro:

Dic. 31,
2017
Costo o valuacién 12,296,947
Depreciacién acumulada [5,907,614)
Neto 7,389,333
Descripcién neta:
Terrenos 1,536,286
Edificic e instalaciones 1,067,994
Maquinarias v equipos 3,261,548
Muebles y enseres 31410
Vehiculos 349314
Eguipo de computacién 12,423
Herramientas 157,247
Construcciones en curso 973,111
Totales 7,389,333
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14.

INVERSIONES MOBILIARIAS

La compaiiia tiene inversiones en la compaiiia Productores de Camardén de El Oro PCO Cia. Ltda,
que corresponden a 2,500,07% acciones ordinarias a un dolar por accién lo que representa una
participacion del 32,43% y fueron adquiridas en los afios 2016 y 2017, v origino un cargo a
cuenta por pagar a accionistas. (Ver Nota 17).

Esta inversion registrada al método de participacién patrimonial (VPP), y al 31 de diciembre del
2017, se ha recanocide US$602,639 por la participacion en resultados del afio.

De acuerdoe a la nermativa tributaria vigente este es un ingreso exento para el pago de impuesto
alarenta Al 31 de diciembre del 2017, las 2,500,079 acciones estin valoradas en US$3,183,569.

La principal actividad econémica de la compaiia Productores de Camarén de El Oro PCO Cia.
Leda, esla produccion v comercializacion de alimentos balanceados para animales.

OTROS ACTIVOS - DINERO RESTRINGIDO

Corresponde a efectivo retenidos por el Banco del Pichincha por US$101,380, segin orden
judicial derivade de un litigio que la compaiia mantuve en afios anteriores y que la institucion
bancaria atlin no reconoce.

OBLIGACION BANCARIA
A continuacién se presenta la composicion del rubre:
Dic 31,
2017

Banco de Machala (1) 9,000,000
Clasificacion:
Corriente 523,647
No corriente 8,476,353
Total 9,000,000

(1) Corresponde a un préstamo realizado en el afio 2016 al Banco de Machala por un valor
de US$9,000,000 a una tasa de interés del 9,12% con pagos de intereses semestrales y
pago de capital al vencimiento (junio, 21 del 2018). A la fecha de emisién de este
informe (junio 12, del 2018), la compaiiia refinancio esta deuda 2 6.5 afios plazos
(noviembre del 2024), pagaderos en 26 dividendos trimestrales de US$460.302 (incluye
capital e interés del 9,25%) contados a partir del vencimiento del préstamo original.

Esta aperacién esta respaldada por un hipoteca por lotes de terreno y gue asciende a
115%25,185,518.

Al 31 de diciembre del 2017, se ha cancelado por concepto de intereses por este
préstamo el valor de 11S§816,975,



15. CUENTASPOR PAGAR

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Dic 31,

2017
Proveedores locales (1) 330,819
Cuentas por pagar a relacionada (subsidiaria) (2) 241,086
Total 571,905

(1) Corresponde a deudas por compra de bienes y servicios relacionados con la actividad del
negocio. A continuacion un detalle de los valores mas importantes:

Servicios Industriales Equitermsa S.A. 71373
Agrosuncorp S.A. 28022
Texcumar S.A. 23,612
Freimiel SA. 20,543
Disagrocombe S.A. 19,787
Probac S.A. 17,325
Sub total 180,662
Varios 150,157
Total 330,819

[2) Corresponde a valores por pagar por la compra del balanceado, principal insumo en la
cria de los camarones,

16. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacidn se presenta la composicién del rubre:

Dic. 31,
2017
Sueldos por pagar 26,241
Participacitn de trabajadores [a) 62,852
Beneficios sociales (b) 86,667
1ESS por Pagar (c) 29,542
Total 205,302

(a) PARTICIPACIGN DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen dereche a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables.



El movimiento de la provisién para participacién a trabajadores es como sigue:

Dic. 31,
2017
Saldo inicial 27,286
Provisiones 62,852
Pagos v /o utilizacicnes (20,663)
Ajustes (6,623)
Saldo final 62,852

b) Los beneficios sociales comprenden obligaciones del patrono con sus empleados tales
como: décimo tercer sueldo por US$6,145, décimo cuartn sueldo por US$36,191,
vacaciones por U5$43,625 y fondo de reserva por US$706.

¢} Comprende valores a cancelar al [ESS por concepto de aporte personal - patronal por el
valor de US$23,803 y USS5,739 por préstamos quirografarios e hipotecarios.

17. CUENTA POR PAGAR ACCIONISTAS
Dic 21,
2017

Cuenta por pagar accionista (1) 963,731

(1) Corresponde a saldos que no generan intereses y que han surgido por diferentes
conceptos concerniente a actividades del giro normal del negocio.

18. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

A continuacidon se presenta |a composicién del rubro:

Dic, 31,
2017

Jubilacidn patronal (a) 62,453
Eonificacién desahucio (b) 22,042
Total 84495

Los supuestos actuariales utilizados para el afio 2017 fueron los siguientes:

Tasa de descuento 8,34%

Tasa de incremento salarial 3,97%

Tasa dc incremento de pensiones N/A

Tasa de mortalidad e invalidez Tabla del IESS Agosto /2002

Tasa de rotacion (promedio) 9,09%



El movimiento del afio de las cuentas es el siguiente:

Jubilacién Bonificacién

Patronal desahucio
Saldo al 01 de enero del 2017 52,262 23,367
(+) Provisiones 10,311 5,083
{-) Pagos - (2,456)
(-) Liquidacién de haberes (120) (3,952)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 62453 22,042

(a) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo (Art 216), los trabajadores que por
veinte afios 0 mds hubieren prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social,

(b) Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo (Art. 185), en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiila
entregara el 25% de [a dltima remuneracién mensual por cada une de los anos de servicic

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficlos definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario
independiente.

19. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:
Die 21,
2017

Capital social 3,000,000

Al 31 de diciembre del 2017, el capital autorizado es de US510,000,000 y el capital suscrite es de
1J$55,000,000 dividido en 5,000,000 de acciones ardinarias nominativas e indivisibles a un valor
nominal de un délar cada una.

Los accionistas de la compaiiia son los siguientes:
Totalen Pajso

2% acciones Residencia
Castillo Salgado de Quirola Lupe Isabel 99,99998 % 4999,999 Ecuador
Castro Sanchez José Emiliano 0,00002 % 1 Ecuador
Total 100 % 5,000,000
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RESERVA LEGAL: De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, de las utilidades
liguidas que resulten de cada ejercicio se tomara un purcentaje no menor de un 10%, destinados
a formar el fondeo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para el pagoe de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

LEY DE COMPANIAS Art 297: Salvo disposicién estatutaria en contrario de las utilidades
liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el cincuenta
por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado €l fondo de reserva si éste, después de constituido,
resultare disminuido per cualguier causa.

El estatute ¢ la junta general podran acordar la formacién de una reserva especial para prever
situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el porcentaje
de beneficios destinados a su formacidn, el mismo que se deducird después del porcentaje
previsto en los incisos anteriores.

De los beneficios liquidos anuales se deberd asignar por lo menos un cincuenta por ciento para
dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta
general

20. IMPUESTO A LA RENTA
a)] Anosabiertos arevision fiscal

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto a
las ganancias calculade por la Compaiiia en los 6 afios posteriores al afio de presentacion de la
declaracién jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto & las ganancias e
Impuesto al valor agregado y de Retenciones a |a Fuente estan sujetas a la fiscalizacion por parte
de las autoridades tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revisién las declaraciones de los aiios 2014 al 2017, sobre los cuales podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamientn fiscal de ingresos exentos, gastos
deducibles y otro.

b) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del page del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales ¢ extranjeras residentes en el Ecuador, a faver de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin exentos de Impuesto a |a Renta:

Esta exencién no aplica si el bencficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
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dependera de quien y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicienal por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la socledad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
subre su composicidn accionaria se procederd a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacidn se considerara como pago de dividendos anticipados
¥ por consizuiente se deberd efectuar la retencién correspondiente z la tarifa de impuesto a la
renta corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada v constituira crédito tributario para la empresa
en su declaracion de Impuesto a la Renta.

¢) LEY DRGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMia, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA
(Viernes 29 de diciembre de 2017 Segundo Suplemento - Registro Oficial N* 150)

— REFORMAS A LA LEY ORGANICA REGIMEN TRIBUTARIA INTERNC - LORTL

De las Exenciones Articulo 9.6.- Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas
microempresas.,

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracidn del impuesto 2 la renta
durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, slempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productives, de conformidad con los limites y condiciones que para el efecto establezca
el reglamento a esta Ley.

De las Deducciones articulo 10 Sustitfiyase el numeral 13 por el siguiente:

Los pagos cfectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a
lo dispuesto en el Cadigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la
obligacién dcl empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacion de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacion patronal.
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Dre las Deducciones articulo 10 numeral 23 agréguese el siguiente:

Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacidn econdmica que
se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar
una deduccion adiciomal de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios. Las
condiciones para la aplicacién de este beneficio se establecerdn en el Reglamento a esta Ley.

Sustitiiyase el articulo 19 Obligacién de llevar contabilidad.

Toedas las sociedades estan obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en
los resultados que arroje la misma. También lo estardn las personas naturales y sucesiones
indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal inmediato anterior, sean m=yores a
trescientos mil (USE300.000) délares de los Estades Unidos, induyendo las personas naturales
que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los
profesionales, comisionistas, artesancs, agentes, represcntantes vy demés trabajadores
autonomos. Este monto podrd ser ampliade en el Reglamento a esta ley. Sin perjuicio de le
senalado en el inciso anterior, también estardn obligadas a llevar contabilidad las personas
naturales y sucesiones indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enere o cuyos
gastos anuzles del ejercicio inmediato anterior, sean superiores a los limites que en cada caso
establezca el Reglamento a esta ley.

De las Tarifas Art. 37 - Tarifa del impuesto a la renta para sociedades:

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta de las sociedades del 22% al 25% para aquellas
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el Pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas.

lLa tarifa del impuesto a la renta correspondiente a la sociedad més tres puntos porcentuales
(28%) para las sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarics o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o régimen de menor
impasicién con una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% de capital social o aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Art. 37 Sustitiiyase el inciso tercero por los siguientes:

En caso de que una sociedad informe come altimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiaric efectivo, a una persona natural que no sca residente fiscal del Ecuador y, que por el
régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en
cuestién, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele |a real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior Gnicamente se entendera cumplido si es que la sociedad informante demuestra que
dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberd

deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién bdsica gravada con tarifa cero (0)
de impuesto a la renta para personas haturales (US$11,270).
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Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bicnes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o0 mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el Reglamento a esta Ley, que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de diez (10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto 2 la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn
agricola, acuicola, forestal, ganadera vy de floricultura, que se utilicen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y tecnologia
que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo; para
ello deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
establezcan en el reglamento a la presente Ley.

El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil
hasta el treinta ¥ uno (31) de diciembre del ejercicio {mpositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion,

Reforma al articulo 37.1 agréguese el siguiente: "Articulo (..).- Rebaja de la tarifa
impositiva para micro y pequebas empresas o exportaderas habituales.

l.as sociedades que tengan la condicién de micro y pequefas empresas, asi como aquellas que
tengan condicion de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en ¢l correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Reformas al Articulo 41 Pago de impuesto: A continuacién del iltimo inciso del literal b)
del numeral 2, agréguese el siguiente inciso:

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion,
asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Sustitiiyase el literal i) del numeral 2), por el siguiente:

El Servicio de Rentas Internas, en el caso establecido en el literal a) del numeral Z de este
articulo, de oficio o previa solicitud del contribuvente, podra conceder la reduccién o
exoneracién del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad ccn los casos, términos
v las condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El Servicio de Rentas Internas podri disponer la develucién del anticipo establecido en el literal
b) del numeral 2 de este articulo, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica del sujeto pasive en el ejercicio econdmico respective y siempre que supere el
impuesto causado, en la parte que exceda el tipe impositivo efective (TIE) promedic de los
contribuyentes en general, definido por la Administracién Tributaria mediante resolucién de
cardcter general, en la que se podra también fijar un TIE promedioc por segmentos. Sin embargo,
el exceso sujeto a devolueién no padra ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y
el impuesto causado. Para el efecto, el contribuyente presentard su peticidn debidamente
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justificada sobre Ja que el Servicio de Rentas Internas realizara las verificaciones y controles que

correspondan.

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucién se constituird en pago definitivo de impucsto a la renta, sin derecho a
crédito tributario posterior.

Sin perjuicic de lo establecido en el inciso anterior, y conforme 2 lo gue disponga el
correspondiente Reglamento, ¢l Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente
el excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que sec verifique
que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Si al realizar la verificacién o si posteriormente el Servicic de Rentas Internas encontrase
indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan, aplicara un
recargo del 2009 sobre el monto devuelto indebidamente,

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economia, a
nivel nacional o dentro de una delerminada circunscripcion territorial, hayan sufrido una
disminucion significativa de sus ingresos y utilidades, a peticion fundamentada del Ministerio del
ramo, con informe del Director General del Servicle de Rentas Internas y dictamen del ente
rector de las finanzas pidblicas, el Presidente de la Republica, mediante decreto, podra reducir o
exonerar el valor del anticipo establecido al correspondicnte sector, subsector o segmento.

La reduccién, exoneracion o devolucién antes referidas podrdn ser aulorizadas solo por un
ejercicio fiscal a la vez, conforme lo establezca el correspondiente Decreto Ejecutivo.

Sustitiiyase el literal m) del numeral 2, por el siguiente:

Para el efecto del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuande
corresponda, los mantos referides a gastos increméntales por generacién de nuevo empleo, asi
como la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provisién de servicios. El
mero cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran en funcionamiento, no
implica inversién nueva para efectos del inciso anterior.

Art. 103,- Emisién de Comprobantes de Venta.

El uso del sistermna financierc es obligatoria a partir de los pagos de US$1,000 (un mil) para
efectos de deducibilidad del costo y gasto, asi como para el uso del credito tributario.

Art. 105.- Sancifin por falta de declaracién: A continunacién del articulo 105 agréguese el
siguiente: Articulo (...).- Sancién por ocultamiento patrimonial.

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicic de Rentas Internas, conforme a las condiciones
sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su patrimonio en ¢l exterior y/o su valer,
ocultandola en todo o en parte, de manera directa o indirecta, serdn sancionados con una multa
equivalente al uno por ciento {1%) del valor total de sus activos o al uno por ciento (1%0) de sus
ingresos del ejercicio fiscal anterior al de] cometimiento de la infraccion, el que sea mayor, por
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cada mes o fraccion de mes de retrasc en la presentacién de la misma, sin que esta pueda

superar el cinco por cientn (595) del valor de los activos o del monto de sus ingrescs, saglin
corresponda.

— REFORMA A LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADODR

Art 159.- Exenciones [mpuesto a la Salida de Divisas ISD: A continuacién del segundo
inciso del numeral 10 agréguese el siguiente inciso.

Las personas que padezcan enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente podrén portar o transferir
el costo total de la atencion médica derivada de la enfermedad, para lo cual deberdn realizar el
tramite de exoneracién, conforme los requisitos, condiciones y procedimientos establecidos por
el Servicio de Rentas [nternas.

A continuacién del segundo articulo innumerado agregado a continuacién del articulo
16Z, agréguese el siguiente: Articalo [..)- Develucion de ISD en la actividad de
exportacibén.

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen
derecho a la devolucion de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas
en la importacion de materias primas, insumos v bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a
noventa (90) dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el Servicio de
Rentas Internas establezea para el efecto, mediante resolucion de cardcter general. Las materias
primas, insumos y bienes de capital a los que hace referencia este articulo, serdn los que consten
en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria. Lo sefialado en este
articulo también aplicard respecto del impuesto a la salida de divisas pagadas por concepto de
comisiones en servicios de turismo receptive, conforme las condiciones y limites que establezca
el Comité de Politica Tributaria.

d) REGISTRO OFICIAL NO.135 - JUEVES 07 DE DICTEMERE DE 2017 SUPLEMENTO

Decreto 210: Establécese las rebajas aplicables al cilculo del anticipo del impuesto a [a
renta de las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades:

Las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 tendran derecho a una rebaja
de la ultima cuota del anticipo de acuerdo a la siguiente tabla:

Cuyos ingresos brutos anuales en el afio 2017

Desde Hasta
La rebaja del 100% US4$0.00 1J53500,000.00
La rebaja del 50% USs500,000.01 US31'000.000,00
La rebaja del 40% Us$1'000.000,01 En adelante
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Decreto 218: Modifiquese el Reglamente a Ia Estructura e Institucionalidad de Desarroilo
Productivo de la Inversion y de los Mecanismas e Instrumentos de Fomento Productivo,
establecidos en el Codigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones.

Articulo 106.- Clasificacién de las MIPYMES. Para la definicién de los programas de fomento v
desarrollc empresarial a favor de los micros, pequefias y medianas empresas, estas sc
consideraran de acuerdo a las siguientes categorias:

Tamaino de Empresa
Micro Pequena Mediana
# Trabajadores 1-9 10-49 50-199
Valor de Ingresos Entre$0.01a Entre $300,000.012 Entre $1,000,001
Brutos anuales $£300,000.00 $1,000,000.00 a $5,000,000

e) La conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2017 es la siguiente:

Die. 31,
2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 356,164
Menos:
Ingresos exentos (Ver Nota 12) (602,639)
Mas:
Gastos no deducibles 591,510
Base imponible para impuesto a la renta 345,035
Impuesta a la renta causado —?E.'H
Anticipo determinado 136,655
Exoneracién del 40% de la 3ra cuota del anticipo (33,723)
Anticipo neto a compararse con el Imp. Causado 102,932
Gasto de impuesto ala renta del afio (1} 102,932

(1] A partir del afio 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minime el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 01.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse pur conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

En el aiio 2016, en lz declaracién del impuesto a la renta, se determiné el anticipo de
impuesto a la renta del afic 2017 por ¢l valor de US$136,655, pero no se cancel debido a
que la compailia tenia mas retenciones que el anticipo determinado. De acuerdo a la
normativa vigente la compaiiia se acoge al beneficio de descontar el 40% la tercera cuota del
anticipo por un valor de US$32,723 por lo tanto, el anticipo neto a compararse con el
impuesto cansado es de US$102 932,

En el afio 2017 en la conciliacién tributaria el impuesto a la renta causado es menor que el

anticipo de impuestoe 2 Ia renta determinado neto, por lo cual este se convierte en el nueve
impuesto a la renta causado
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Al 31 de diciembre del 2017, el movimiento del impuesto a [z renta es el siguiente:

Dic. 31,
2017
Impuesto a la renta causado del afio (1) 102,932
Anticipos de impuesto a la renta (52,349)
Crédito tributario del afio (129117)
Crédito tributario de afios anteriores (92,711)
Baja de crédito tributario de afios anteriores (a) 70,836
Saldo por cobrar al final del periode (Ver nota 8 (a)) (100,409)

a) Realizado para igualar el saldo del crédito tributario de impuesto a la renta que se reflejd
en el formulario 101 de impuesto a la renta del afio 2016.

21. VENTAS

A continuacién un detalle de las ventas durante el afio 2017, desglosado por tipos de productos:

Dic. 31
2017
Camarones (1) 11,268,688
Larvas 1,633,049
Total 12,901,737
[1) A continuacion un detalle de las ventas por clientes:
% Libras Precio z

Gaoate vendidas promedio FoR

Industrial Pesquera Santa Priscila Cia. Ltda. 2,017,825 2,30 4,645,181

Expalsa S.A. 1,602,295 2,38 3,815,699

Cofimar S.A. 1,147,715 245 2,807,008

Jorge Peldez 200 4,00 800

Total 4,768,035 11,268,688




22, COSTO DEVENTAS

A continuacién un detalle del costo de venta durante el afio 2017 desglosado por conceptos:

Dic. 31
2017
Balanceado 3,795,001
Mano de obra 1,167,558
Fertilizantes 784 987
Larvas 1,582 429
Humus y purina 626,400
Mantenimiento ¥ Reparacién 690,135
Materiales e insumos 398,520
Combustibles y lubricantes 245152
Fletes 109,653
Otros costos 1,366,291
Total 10,766,126

23. GASTODS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracion y ventas durante el afio 2017, comprende las signientes partidas:

Dic. 31

2017
Sueldos ¥ beneficios a empleados 538,673
Honorarios y servicios profesionales 223,222
[mpuestos, contribuciones v otros 46,689
Depreciaciones 252,793
Mantenimiento ¥ reparaciones 32,690
Materjales y suministros 94,530
IVA gasto (1) 179,721
Baja de crédito tributario de impuesto a la renta [Ver nota 24 [e] (a]) 70,836
Gastos no deducibles 144,060
Dtros gastos 91,177
Total 1,674,491

(1) Incluye US$90,687 por no devolucién del reclameo de impuesto al Valor agregado al
Servicio de Renta Interna SRI; US$89,034 por el factor de proporcionalidad y por agquel
IVA que no sustenta crédito tributario.

24, EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 01 de enero de 2018, v la fecha de emisién de los presentes estados financieros (12 de
junin del 2018), segiin la Administracitn de la compafiia no han ocorride hechos posteriores
significativos de caracter financiero - contable que puedan afeclar la interpretacion de los
presentes estados financieros.



