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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
De QUIMANSERVI S. A.

1. He auditado los estados financieros adjuntos de QUIMANSERYVI S. A.,(una sociedad constituida
en el Ecuador que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

RESPONSABILIDAD DE LA GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del
control interno que la gerencia determine como necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Mi responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados en
mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las
cuales requieren que cumpla con requerimientos éticos, planifique y realice una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compaififa, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.
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QUIMANSERVI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Quimanservi S. A. (en adelante “la Compaiifa) fue constituida el 30 de mayo de 1994 en la ciudad de
Guayaquil. Su principal actividad es la siembra, produccion, cosecha y venta de camardn. Para realizar
las actividades administrativas esta ubicada en Guayaquil.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia posee una fuerza laboral de 130 personas distribuidas entre
empleados de operacién, comercializacidén y administrativos.

Los estados de situacion financiera de Quimanservi S. A., para el periodo terminado al 31 de diciembre
de 2015, fueron aprobados y autorizados para su emision el 18 de Marzo del 2016 y es responsabilidad
de la Gerencia General de la Compaiiia.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board
(en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios post-empleo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota
3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estados financieros se
presentan en Dolares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaififa en la preparacion de sus estados de
situacion financiera son las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja.
Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la administracién de
efectivo de la Compaiifa, estdn incluidos como un componente del efectivo y equivalente de
efectivo para propésitos del estado de flujo de efectivo.
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Instrumentos financieros-

Cuentas por cobrar terceros, cuentas por cobrar a partes relacionadas y cuentas por cobrar
financieras —

Son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds los costos directos atribuidos a la
transaccidn, posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva e incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Esta provision se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

Inventarios-

Materias primas, combustibles, repuestos y materiales: al costo promedio de adquisicién, los cuales no
exceden su valor neto de realizacion.

En proceso y terminados: al costo promedio de produccion los cuales no exceden a los valores netos de

realizacion.

Importaciones en transito: al costo de adquisicién incrementado por los gastos de importacién incurridos
hasta la fecha del estado de situacion financiera.

El inventario de repuestos y materiales incluye una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en base al andlisis de rotacion de inventarios efectuado por la Administracion, el cual

considera aquellos items que no han registrado movimientos por méas de un afo.

Ingresos y costos financieros-
Los ingresos financieros son reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho a
la Compaiiia a recibir los pagos. Los costos financieros por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicidn, la construccién o la produccién de un activo que califica se reconocen
en resultados usando el método de interés efectivo.

Propiedades y equipos-
Las propiedades y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Las propiedades y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta udltima corresponda. Los terrenos se registran en forma
independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se
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entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacién.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprenden su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de
compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada
para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las propiedades y equipos, siempre y cuando
se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigdndose el valor en libros del componente que
se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos
seglin se incurren

Las construcciones en proceso incluyen los costos directos y materiales atribuibles incluyendo
depreciacion.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipos son determinados
comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de
resultados.

La depreciacién de propiedades y equipos se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo
con las siguientes vidas ttiles estimadas:

Afios
Edificios 20
Infraestructura de camaroneras 10
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

El método de depreciacion, vidas utiles son revisados en cada fecha de presentacion.

Deterioro de activos no financieros-

En cada fecha de reporte, la Compaiia evalda para los activos no financieros que incluye los
activos intangibles de uso, si existen indicadores de que un activo podria estar deteriorado. Si tales
indicadores existen, o cuando se presente un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un
activo, la Compaiiia realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El monto recuperable
de un activo, es el monto mayor entre el valor razonable de un activo o unidad generadora de
efectivo menos los costos de venta y su valor en uso y es determinado para un activo individual a
menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean en gran parte independientes de los
otros activos o grupo de activos.
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Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos
futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuesto. Para determinar el valor razonable menos costos de venta. Se usa un modelo de
valuacién apropiado.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas son reconocidas en el
estado de resultados en las categorias de gastos, consistentes con la funcién del activo deteriorado.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se han determinado indicios de deterioro.

Provisiones y contingencias-
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance general cuando
existe una obligacién cierta o legal resultante de eventos pasados, es probable que serd necesario
un desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas a los Estados Financieros los
detalles cualitativos de la situacidon que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del Estado de
Situacion Financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los
flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacidn, el valor en libros es el valor presente de
los desembolsos correspondientes.

Obligaciones por beneficios post-empleo-
El valor presente de las obligaciones por jubilacion patronal y desahucio depende de un niimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos usados
al determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio de
estos supuestos tendrd impacto en el en libros de la obligacion por tales beneficios.

La compaiiia ha contratado los servicios de un perito independiente para determinar en conjunto la
mejor tasa de descuento al final de cada afio y establecer el valor presente de flujos de efectivo
estimados que se prevé y se requieren para cancelar las obligaciones de tales beneficios.

Para la determinacion de la tasa de descuento el perito considera las tasas de interés de bonos
corporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito y que tienen plazos de vencimiento
similares o que se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto de los ingresos puede ser medido confiablemente.
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Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y
se han trasferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros o cuando y en la medida
en que tales beneficios econémicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su
reconocimiento como activos. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados en aquellos
casos en que se incurre en un pasivo.

Los gastos por intereses se reconocen como gastos en el periodo en que se incurren, con base en la
tasa de interés aplicable.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el afio actual y para afios anteriores son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la
renta y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estdn vigentes
a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para los afos 2015, 2014 y 2013 de un 23%
para el afio 2012.

La gerencia evalia peridédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros son reconocidos usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del
estado de situacidn financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y
por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en
que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacién financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura
permita recuperar dichos activos.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera
de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

* Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto
se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin
corresponda;

e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segin corresponda.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacién
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administraciéon de la Compaiia realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.



Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto més
importante sobre el monto reconocido en los Estados Financieros, se describe en las bases contables
siguientes:

* Propiedades, planta y equipos
e Obligaciones por beneficios post-empleo

5. NORMAS INTERNACIONALES QUE NO SE ENCONTRABAN EN VIGENCIA

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas
pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2015.
En este sentido, la Compaiia tiene la intencién de adoptar estas normas segin corresponda, cuando
entren en vigencia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién de activos financieros,
permitiendo su aplicacién anticipada

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con
aplicacion anticipada permitida.

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

La NIIF 14 es una norma opcional que permite a una entidad, cuyas actividades estdn sujetas a
regulacion de tarifas, seguir aplicando la mayor parte de sus politicas contables para las cuentas
diferidas reguladas cuando adopte por primera vez las NIIF.

NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con clientes

El principio bésico de la nueva norma es que las entidades reconocerdn los ingresos procedentes de la
transferencia de bienes o servicios a clientes por importes que reflejen la contraprestacién (es decir, el
pago) a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacién de Adquisiciones de Interés

Las modificaciones de la NIIF 11 se aplican a la adquisicién de una participacién en una operacion
conjunta que constituye un negocio.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicién de la participacién inicial en una operacién
conjunta y la adquisicién de cualquier interés adicional en la misma operacion conjunta y se aplican de
forma prospectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, con la adopcién
anticipada permitida. No se espera que esta enmienda tenga impacto en la Compaiifa.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaraciéon de métodos aceptables de depreciacién y
amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos reflejan un patrén de los
beneficios econdmicos que se generan a partir de operar un negocio (de la que el activo es parte) en
lugar de los beneficios econdmicos que se consumen a través del uso del activo. Como resultado, un



método basado en los ingresos no se puede utilizar para depreciar las propiedades, planta y equipo y
s6lo puede utilizarse en circunstancias muy limitadas para la amortizacidn de activos intangibles.
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura: Plantas productoras

En virtud de las enmiendas, los activos bioldgicos que cumplen con la definicién de plantas productoras
ya no estan dentro del alcance de la NIC 41, sino que aplicaran la NIC 16. Después del reconocimiento
inicial, las plantas productoras se medirdn segtn la NIC 16 utilizando el modelo del costo o el modelo
de revaluacion.

Modificaciones a la NIC 27 “Estados Financieros Separados”: Método de la participacion en los estados
financieros individuales

Las modificaciones a la NIC 27, restablecen la opcién de utilizar el método de la participacién para la
contabilidad de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados
financieros separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y eligen cambiar al método de la
participacién en sus estados financieros individuales, tendrdn que aplicar este cambio de forma
retrospectiva. Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016 y se permite su adopcién anticipada. Estas modificacién no tendrd impacto en los estados
financieros consolidados de la Compaiifa.

Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados™”: La venta o aportaciéon de bienes entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Compaiifa, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de
Quimanservi S. A., ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio que
los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algun indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable del activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Si el importe recuperable es inferior al valor neto
en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se constituye la correspondiente provision por



deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales. Holcim Ecuador S. A., no ha
identificado indicios de pérdidas por deterioro en sus activos.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio- El valor presente de las provisiones para obligaciones
por beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de
un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio, segtin lo establece el parrafo 78 de la NIC 19, por
lo cual se utilizara el rendimiento de los bonos emitidos por el Gobierno. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacién de vidas ttiles de edificios, maquinarias y equipos- La estimacién de las vidas ttiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3(0).

Impuesto a la renta- La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn
en el futuro.

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. Las diferencias que surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las
modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos
impositivos ya registrados.

6. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento
financiero fluctiie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios
de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos en
bancos.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compaifiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar
comerciales) y sus actividades financieras incluidos los saldos en bancos..



Riesgo de liquidez-

La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de
caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compaiiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento estd
suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin
problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposiciéon de la Compaiifa al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.

Gestidn de capital-

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafifa es asegurar que éste mantenga una
calificacién de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los accionistas. La Compaiifa gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a
los cambios en las condiciones econdmicas. .

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia.

Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros-

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién. Una
medicion a valor razonable supone que la transaccidén de venta del activo o transferencia del pasivo
tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del mercado principal, en el
mercado mds ventajoso para el activo o pasivo. Para estimar los valores razonables se utilizaron los
siguientes métodos y supuestos:

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31
2015 | 2014
(Délares)
Efectivo 5.202 668
Bancos (a) 13.909 56.810
Total efectivo 19.111 57.478
Sobregiro Bancario (590.684) (968.475)
Saldo neto en caja y bancos (571.573) (910.997)




(a) La Compaiifa mantiene sus cuentas en Doélares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los
fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar se formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31
2015 | 2014
(Dolares)
Clientes (a) 240.521 201.535
Anticipo a Proveedores 44.763 124.730
Empleados 33.604 27.086
Relacionadas 119.696 119.588
Total Cuentas por cobrar 438.584 472.939

(a) Los saldos por cobrar a clientes por los afios terminados en el 2015 y 2014, se encontraban por
vencer; por consiguiente, no ameritan provisién por deterioro de su valor.

9. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar se formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31
2015 | 2014
(Dolares)
Retenciones en la fuente 73.578 94.216
Crédito Tributario IVA 258.004 204.392
Total Cuentas por Cobrar Impuestos Corrientes 331.582 298.608

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios estaban constituidos de la siguiente manera:



Diciembre 31
2015 | 2014
(Dolares)
Materia Prima 149.560 68.165
Productos en proceso 2.016.290 814.389
Materiales y suministros 96.593 83.586
Total Inventarios 2.262.443 966.140

11. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la siguiente

manera:
Diciembre 31 - 2015 Diciembre 31 -2014
Costo Deprec. Neto Costo Deprec. Neto
(Ddlares) (Dolares)
Terrenos 1.536.286 0 1.536.286 1.536.286 0 1536.286
Edificios 1.491.108 465.155 1.025.953 1.400.442 393.850 1.006.592
Infraestructura Camaronera 3.865.680 3.479.112 386.568 3.865.680 | 3.092.618 773.062
Maquinarias y equipos 1.963.142 646.278 1.316.864 1.920.432 454.505 1465.927
Muebles y enseres 53.882 11.458 42.424 53.882 6.069 47.813
Vehiculos 327.745 179.272 148.473 237.012 139.519 97.493
Equipo de Computo 24.752 22.242 2.510 22.862 19.805 3.057
Construcciones en proceso 237.863 0 237.863 225.628 0 225.628
Total 9.500.458 4.803.517 4.696.941 9.262.224 | 4.106.366 5.155.858

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:




Infraes. Maqui- Construc-
COSTO Camaro narias y Muebles y Equipo de ciones en Total
Terrenos Edificos nera Equipos Enseres Vehiculos Computo Proceso
Saldo a 31/12/2013 1.677.750 1.301.261 3.865.680 1.114.970 8.932 285.024 29.942 166.355 8.449.914
Adiciones 0 22.948 0 805.461 3.189 0 0 225628  1.057.226
Transferencias (141.464) 76.234 0 0 41.761 48.360 0 (166.355) (141.464)
Baja y Ventas 0 0 0 0 0 (96.372) (7.080) 0 (103.452)
Saldo a 31/12/2014 1.536.286 1.400.443 3.865.680 1.920.431 53.882 237.012 22.862 225.628 9.262.224
Adiciones 0 0 0 42.711 0 90.733 1.942 102.900 238.286
Transferencias 0 90.665 0 0 0 0 0 (90.665) 0
Baja y Ventas 0 0 0 0 0 0 (52) 0 (52)
Saldo a 31/12/2015 1.536.286  1.491.108  3.865.680  1.963.142 53.882 327.745 24.752 237.863  9.500.458
Infraes. Maqui- Importa-
DEPRECIACION Camaro narias y Muebles y Equipo de ciones en Total
Terrenos Edificos nera Equipos Enseres Vehiculos Computo Transito
Saldo a 31/12/2012 280.091 2.319.407 248.493 849 83.747 15.177 2.947.764
Adiciones 48.696 382.642 88.894 819 38.135 5.567 564.753
Baja y Ventas 4.000 0 (13.478) (9.478)
Saldo a 31/12/2013 0 328.787  2.702.049 341.387 1.668 108.404 20.744 0  3.503.039
Adiciones 65.063 386.568 125.453 5.221 35.096 2912 0 620.313
Baja y Ventas 0 4.001 (12.335) (820) (3.981) (3.851) (16.986)
Saldo a 31/12/2014 0 393.850  3.092.618 454.505 6.069 139.519 19.805 0 4.106.366
Adiciones 0 71.305 386.494 191.773 5.389 39.753 2.437 0 697.151
Baja y Ventas 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo a 31/12/2015 0 465.155 3.479.112 646.278 11.458 179.272 22.242 0 4.803.517
12. PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los préstamos bancarios se conformaban de la siguiente manera
Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Corto Plazo | Largo Plazo Corto Plazo | Largo Plazo
Coopera Ltda. 256.068 0 256.068 0
Banco de Machala 0 0 184.174 0
Total Préstamos Bancarios 256.068 0 440.242 .0

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de Coopera Ltda., esta juicio. El Accionista principal es el Garante
del Préstamo y mantiene pdlizas de inversion espera que los valores se compensen.

13. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por pagar se formaba de la siguiente manera:



Diciembre 31
2015 | 2014
(Ddlares)
Proveedores 1.001.546 1.189.604
Instituto Ecuatoriano Seguro Social 17.834 20.662
Total Cuentas por Pagar 1.019.380 1.210.266

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar a proveedores representan obligaciones
contraidas que no devengan intereses.

14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo por pagar de impuestos se formaba de la siguiente manera:

Diciembre 31
2015 | 2014
(Ddlares)
Retenciones en la fuente IVA 11.785 19.222
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 16.570 22.206
Total Pasivos por Impuestos Corrientes 28.355 41.428

15. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de pasivos acumulados por pagar se conformaba de la
siguiente manera:

2015 2014
CUENTAS SALDO SALDO

INICIAL |PROVISION PAGOS SALDO FINAL INICIAL PROVISION PAGOS SALDO FINAL

1/1/2015 31/12/2015/01/01/2014 31/12/2014

Decimo Tercero 9.200 88.590 (59.184) 38.607 23.435 95.071 (109.306) 9.200
DecimoCuarto 36.558 49.672 (53.387) 32.843 25.594 43.473 (32.509) 36.558
Vacaciones 38.929 62.311 (33.070) 68.170 21.740 46.786 (29.597) 38.929
Participacion Trabajadores 6.545 18.641 (6.544) 18.641 0 6.545 0 6.545
Sueldo por Pagar 55.047 | 1.135.644 | (1.129.130) 61.560 36.252 912.592 (893.797) 55.047
Total Pasivos Acumulados 146.279 | 1.354.858 | (1.281.316) 219.821 107.021 | 1.104.467 | (1.065.210) 146.279




16. PRESTAMOS ACIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo por pagar a partes relacionadas se formaba de la siguiente

manera:
Diciembre 31
2015 | 2014
(Délares)
Luis Arturo Quirola Villalba 1.495.783 857.800
Lupe Castillo Salgado 0 621.919
Total Prestamos accionistas 1.495.783 1.479.719

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar prestamos de Accionistas, representaban
obligaciones contraidas que no devengaban interés alguno ni contienen plazo de vencimiento.

(a) Administracién y alta direccion-
Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestiéon de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2015 y 2014, en transacciones no habituales y/o relevantes.

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 més
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

As{ también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los
beneficios de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la
siguiente forma:



Diciembre 31
2015 | 2014
(Dolares)
Jubilacién patronal 52.263 41.435
Indemnizacién por desahucio 27.957 15.600
Total por Beneficios empleados 80.220 57.035
BILACION
v clo DESAHUCIO TOTAL
PATRONAL
Saldo al 1 de Enero del 201 41.435 15.600 57.035
Provisiones 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre del 2014 41.435 15.600 57.035
Provisiones 10.828 12.357 23.185
Saldo al 31 de diciembre del 2015 52.263 27.957 80.220

18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social de la Compania consiste de 800 acciones de US$ 1.00 de valor nominal
unitario. Aporte de Accionistas, estd compuesto como sigue:

ACCIONISTAS % VALOR
Luis Arturo Quirola 50 400
Lupe Castillo de Quirola 50 400
Total Accionistas 100 800

Reserva Legal — La ley de compaiifas establece una apropiacién de 10% de la utilidad anual para su
constitucion, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

19. APORTE FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Representan entregas de efectivo, a la cuenta del Accionista las cuales, de conformidad con lo
establecido en acta de Junta General de Accionista de diciembre 15 de 2014, al cierre de cada afio fiscal
serdn totalizadas para instrumentar los correspondientes Aumentos de Capital. Con base en este
compromiso los accionistas deciden capitalizar el saldo de los préstamos otorgados al 31 de diciembre
de 2015.



20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Por los afios 2015 y 2014, los gastos de administracion y ventas se formaron de la siguiente manera:

Diciembre 31
2015 | 2014
(Dolares)
Costo de Personal 552.759 586.001
Mantenimiento y Combustible 106.295 118.931
Honorarios Profesionales 109.135 99.607
Servicios Bésicos 31.299 27.725
Arriendos 3.530 2.540
Gasto de viaje 8.366 61.686
IVA cargo al Gasto 2.478 90.365
Impuestos y contribuciones 129.011 89.323
Otros 68.205 81.651
Total Gastos de Administracién y Ventas 1.011.078 1.157.829

21. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada durante los tres ultimos afios

b) Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta
vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores
econdmicos.



¢) Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a dicha participacién

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composiciéon de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

d) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcion. En caso
de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte
en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cdodigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y
principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.



e) Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposiciéon o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retenciéon de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera
de quien y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la
maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a
la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidon se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la
tasa médxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
su composiciéon accionaria se procederd a la retenciéon de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y
por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto a la Renta.

f) Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades
que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones
o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

g) Impuestos a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

* Latransferencia o traslado de divisas al exterior.
* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.



* Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

*  Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

. Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

» Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

* Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

*  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinaciéon del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

h) Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgé en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer
incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada, ademés
de incentivar el financiamiento productivo y la inversién extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la provision de bienes,
obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-

Se agrega la exoneracién de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de
renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracién a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas



de valores ecuatorianas hasta por una fraccion bésica desgravada del pago de impuesto a la renta de
personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el reglamento.

. Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno -
RALRTI-

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de
fecha 11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad
de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda
la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de
utilidades..

b) Activos y pasivos del afio corriente — Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:
Diciembre 31
2015 | 2014
(Dolares)

Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la Fuente 73.578 94.216
Crédito tributario IVA 258.004 204.392
Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente IVA 11.785 19.222
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 16.570 22.206
Impuesto a la renta

¢) Impuesto a la renta reconocida en los resultados — Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados

financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre 31
2015 | 2014
(Dolares)

Utilidad (Perdida) segin estados financieros antes de 105.632 37.085
impuesto a la renta

Gastos deducibles 26.175 44.436
Amortizacion perdidas tributarias afios anteriores 0 (48.305)
Deducciones leyes especiales 0 (0
Utilidad gravable 131.807 33.216
Impuesto a la renta causado al 22% (2015, 2014 y 28.998 7.308
2013)




A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 a la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de caricter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa sus saldos o interpretaciones.



