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Informe de los Auditores Independientes 

Alos Accionistas de 
TILTURS. A. 

Introducción 

He auditado el estado fríanciero aojunto de TILTUR $. A.. due comprenoen st estado de 
Siweción financiera al 91 de Diciembre del 2015, y los correspondientes estados de 
resultados integrales, de camblos en-el patrimonio y.ce fljos de efectivo porel año 
terminado en esa lecha, asi como: el resumen de (ás políticas contables significativas y 
tras notas explicativas. 
Responsabilidad dea gerenicia sobre los estados financieros 

La. gerencia de la Compañía 'es responsable de la preparación y presentación rázanabje 
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionates de Información 
Fhendiera para Pequeñas y Medlanes Entidades, y de, su control intemo determinado 
tomo necesario pare la Gerentia, para permtr la preparación de estados Imancieros, 
que no contergan distorsiones importantes, devido a fraude o error 

Responsabilidad del augitor 

Mi responsabilidad es la de expresar una opinión:sobra los estados financieros adjuntas: 
basados en mi audioría — Mi audios fue efeciuada de acuerdo con Normas 
Intemasionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos. 
éticos, planifique y realice una autoría para oblener verteza razonable des los estados 
Ipanceras no contienen distorsiones Importantes. 

Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos. para abiener evidencia, de 
auetorís subte los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los 
procedimientos seleccionadas dependen del juicio del auditor. que incluye la evaluación 
de los riesgos de que lbs estados fmancieros contengan distorsiones. importantes. 
Setido a fraude o error Al sfeciuar esta evaluación de riesgo. el auditor toma en 
tonsideración llas controles internos relevantes de la Compañía, para la preparación y 
presentación razonable de los estados finanoeros, con el fin de diseñar procedimientos 
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero'no con el propósito de expresar una. 
cpinión sobre la stectwidad del conto! Intema de ta Compañía, Una auditoria también 
Incluye ls evaluación de si los principles de contabilidad son apropiados y si las 
estimaciones contables reallradas por la gerencia son razonables, “así como. una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

   



EPA, SH YROBLES 
Vnliiven Externa Calificada 

      

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos-obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de audiiria. 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de TILTUR 
$. A, AL 31 de Diciembre del 2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en 

su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad 
290, a Nor Iotmaciocís de inormeón Fender pea Pou aei Mesias 

Informes sobre otros requisitos legales y reguladoras 

De acuerdo.con disposiciones tributarias, el infarme sobre cumplimiento de Dblgaciones 
Irbutarias del año fiscal 2015, será presentado por separado hasta el 31 de julio del 
2016, conjuntamente con /08 anexos exigidas por el Semicjo de Rentas internas, 
pudiendo fesultar diferencias a reportar por las. concifiaciones a fealizar con las diversas 
declaraciones fributanas del año 2015. 

  lili 
  Ma 

Shirley Mendoza Robles 
SC - RNAE No. 879 

18 de Marzo del 2016 

  



TILTUR S.A. 

Estados de Situación Financiera 
1 de Diclembre 

  

     

  

2005 am 
(Us palares) 

Astivos. 
Activos corrientes: 
Efes em caja y ticos (Nal 1 1308 ase 
Actos par Ímpaeios confentes (Nota 5) 10,828 15.608 

Total aciwos comentes 1832 56.978 
Activos mo comentes: 
Propiedades y equipos, noto (Nota:5) as 14da 
Iivecsiones en acciones (Nota) 2266505 2SRABra 
ros aélivas A 

Total acivos no cordenes — Gano 53280 — 
Total aiwos D3I541S 2088220 

Pasivos y patrimonio. 
Pasivos comentes: 
Aureedores comeries y atrus uertas porpagar (Nota 7) ata 
Obligación por beneñcios demos (Nota 8) 

“Total pasivos comentes 3043    
Pasivos no corrientes 
Cuantas por pagar compañías relacionadas (Nola'4) 

Total pases no carientes 

    

        

  

Totaliasios 
Patrimonio (Nota 1) 
Capital pagado 21900 eso 
Capital suserlo no pagado (20.250) 58 
Fesea legal ta 30 
Reserva faculaiwa y estatutaña 280 280 
Lwidagos retonutas: 
Reserva de Copíal 240,850 200,00 
Ajuste de primera adopción de las-NE para las 
Prues 282,540 262.098 

Resultados acumulades 3 A 
"Total patrimonio 
“Total pasivos y pstrmianio 

     

  

a SÍ 
Sr Leonarda Slagg PpÑa 

Presidente Ejecutivo Contador General 

Ver notasaduntas Ni



TILTUR S.A, 

Estados de Resultado Integral 

'Años Terminados el 

  

31 de Diciembre 
2018 2014. 

(US Dolares) 

Ingresos 150,242 143,084 

Uttidad bruta TAS 094 

Gastos de administrativos (86,767) (s7en 
Costos fmancjeros (628) (25) 
Uliidad en vente deracolones. 84,349 2140 
lidad en venta de propiedades y equipo 
Ulilldad antes del Impuesto aa renta 

  

Gastos por impuesto a a renta (Nota 7) 

Utiidad nata y resulta Integral del ano, néto de 

         

impuestos 158,627 S4s12 

Ny 

(de “exviarda Slagg Pe Ing Narciso pg ¿Ss Leonardo Slang Peña ng Narcisa Fabre 
| Presidente Ejecutivo. Contador Gener 

  

Ves notasacguntes 

 



TILTUR S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio 

  

a a a 
tornar sea 20 == z z 5 e ep 
ADN CAIOR A DO 

an e mo a e 
asecón 0 pa 2 ion, 
Lotes are 209. z 5 Ma % . tin er 
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TILTURS. A. 
Estados de Flujos de Efectivo 

  

Años Terminados el 
34 de Diciembre 

2015. 2014 => 

(US Dólares) 

oa acts pers a 50288 ES 
Pagado a proVandares y pacta, E AS Es sentado ds opens A — dd 4 AS q EE 
Interases pagados. (62%) 126) 0 la eco oprcós —— ri 
Fu de efectivo d actvidados de inver: 

Vesta Sn Poginad y maupo. 
Essmimein e acciones on sida 

  

Fi tae lec vada por vidas e Inveelón 
A de ati de isa rare 

Alimanlo de capa! Asco giros core y ies a Ao 8 a ip seba de tana 
mento (lariució) plan aio encaja y banco 

Etecipo en ay banco risa, de so 
Elec encaja busco al dea Nos) 
Koneloción dela agua net, con el Majo neto detesto 
actividades de operación: boa 

    

Uña neta 15662 
"Alerenia on decoro comercial y oras anta por cbrar 10) 
¡manto disminución eones enleades 10500. Flujo nta de elecivo proveninte de scividadas de operación — 

    
    

Sr. Leonardo Stagg Pañá Ang: Narcisa Fabre — 
Presidente Ejecutivo. Contador General 
Ver notas adjuntas ) NA  



TILTUR S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Porlos Años Terminados el 51 de Diciembre del 2015 y 2014 

1. Información General 

La aclividad principal de la Compañia és la asesoría financiera. 

La Compañía fus. constituida en Ecuador el 15 de Junio.de 1994, con el nombre 
de TILTUR 5. A, regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración, de 
99 años 2 partir de la fecha de inscripción en el Registro. Mercantil el 29 de 
Agosto de 1975 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la: 
Aclministtación de ta Compañía 
La Compañía opera en Ecuador, un pals que desde el año 2000 utiiza el US 
dólar como moneda de circulación legal, con una economía que, de acuerdo con 
información publicada por el Bánco Central del Ecuador, presenta los siguientes 

    indices de infación en los tres últimos años: 
Indice:do 

¿te Diciembre: inflación Anual 
2018 24% 
2019 370 
201 2 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 

Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF ñara las PYMES) emtidas pór el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (en adelante JASB) y vigentes al 31 de Diciembre 
del 2015. 
Los estados financieros adjuntos han'sido preparados en base-al costo histórico, 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de 
América, moneda de cursa legal en el Ecuador y moneda funcional de la 
Compañía. 

Las pollcas contables adoptadas son consisientes con ls apladas go años 
anteriores. 

AÑ 

 



TILTUR S.A. 

Notasa los Estados Financioros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuación) 

Instrumentos Financieros 

Activos Financieros 

Las activos finantieros"son registrados. en ía fecha en que la: Compañía forma 
parte de la transacción. Son reconocidos inicialmente a-su valor razonable: que 
usualmente-es el valor de la transacción, más las: costos incrementates. con ella; 
que sean directamente: atribuibles a. la compra o emisión del Instrumento 
financiero, excepto en el caso de los activos llevatios a valorrazonabl, cuyo costo 
de Iransacción se reconocen en resultados. 

Posteriormente, los: activos financieros son valorados a costo amortizado. usando 
el método. del interés elecilvo cuando los plazos para su vencimiento son 
superiores a un año. 

“Al final de cada periodo:sobre: el que:se- informa; los importes en líbros de los 
activos financieros se: revisan para determinar si oxiste alguna evidencia objetiva 
de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce Inmediatamente en 
resultados una pérdida por deterioro del valor 

  

valor. en libros del-activo financiera se reduce: por la pérdida por deteriora 
directamente, excepto para las Cuentas comerciales por cobrar, donde el importe 
:en bros se reduce a través de una cuenta de provisión, Cuando se considera que 
una cuenta comercial por cobrar es de dudosg cobro; se elimina contra ta cuenta 
de provisión. Los cambios en el importe en libros de la. cuenta de provisión se 
teconocen sn el estado de resultado integral, 
La Compañla dará de baja én cueritas ¡un activo financiero. únicamente cuándo 
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero, y transfiere de manera sustancial los tiesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad del activo financiero: 

La Compañía olasifica sus activos Inancieras somo sigue: 

Efectivo en caja y bancos, incluye el efectivo en cala, depósitos en bancos 
locales, los fondos son de Iibre disponibiidad: 

 



TILTUR S.A, 

Notas u los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

  

Instrumentos Financieros (continuación) 

Pasivos Financieros 

Los pasivas financióros se recónecen inicialmente a.su cásto, neto de las costos. 
que se haya incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su coslo 
amortitado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos 
necesarlos para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado 
e resultados durante la vida del paslvo: de acuerdo con el mátoda de la tasa de 
Interés: efectiva, cuando los términos incluyen crédito mayor de un año. 
La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, explran, 
cancelan.o cumplen tas obligaciones la Compañía 
La Compañta tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas les cuentas por pagar se paguen- de conformidad can los 
términos crediticios pre-acordados. 

La Compañía clasifica sús pasivos financieros como sigue: 
Acreedores comerciales y Giras cuentas. por pagar, Incluyen facturas por 
compra de bienes y prestación de servicios, can plazos normales menores a 
Un año, no generan intereses. 

Las cuentas por pagar accionistas generadas principalmente por Valores 
canceladas por fas relacionadas sin fecha específica de vencimiento y sin 
interes. 

Las cuentas pur pagar decioristas se ciasifican:en pasivo corriente, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha de situación financiera, que se 
ciasifica como pasivo no comente. 

Instrumentos de Patrimonio 

Un, Instrumento de patrimonio. consiste. en cualquier contrato que evidende un 
Interés residual en los activos de la Compañía Idego de deducir (odos sus pasivos, 
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía están representados por 
Je acuicoas oráiianas Y nominialvas que, conalyan el caitl pagédo, y de 
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión dire



TILTUR S.A. 

Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Propiedades y equipo 

Los eleméntos de propiedades y aquipos se miden al costo, e adaulsición, menos 
la depreciación acumulada y cusiquier pérdida por derenoro cuando está 
corresponda. 

El:costo comprende su préclo de adquisición más todos las costos directamente 
relacionados. con la, ubicación del activo, su puesta en condiciones. de 
funcionamiento según lo previsto por la gerencia, 
Los costos de ampliación o mejoras que representen un aumento en la 
productividad capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos. 
se-capitalizan coma mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de 
reconocerlos somo activo. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del 
periodo en que:se incurren. 

El costo de ta propiedad, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, El 
valor residual, la vida ul astimada y método de depreciación son revisados al final 
e cada año, siendo el efecto de cualquler cambio'en el estimado registrado. sobre 
una base prospectiva, 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se detorminan'como la 
diferencia entre. el precio de venta y el velor en libros del activo, las cuales se 
teconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en llbros de 
los activos se da de baja ue las cuentas correspondientes cuando se produce la 
venta o elretio. 

Deterioro de Activos 
A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que:se considere 
necesario, se analiza 6l valor de los activos pára determinar sí existe:algún indicio 
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En casa de que 
exista algún indicio se realiza una estimación del Importe recuperable de dicho 
activo. SÍ se trata de attivos identificables que no generan Mujos de efectivo de 
forma independiente, se estima a recuperablidad de la unidad generadora de 
efectivo'a la que pertenece el activo. ( 

 



TILTUR S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen dé las Principales Políticas Contables (continuación) 

Propiedades y equipo (continuación) 

Deterioro de Activos (continuación) 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cáldulo del valor en uso 
de las unidades generadoras de efectivo El uálculo del valor en uso requiere que 
la Compañia determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las 
unidades generadores de efectivo y una tasa de descuento apropiada para 
calcular el valor presente. 

En el caso de: que el importe recuperable-sea inferior al vaior neto-en llbros:del 
activo. se reglsita la correspondiente provisión por pérdida por deterioro. por la 
diferencia, con cargo a resultados 

Inversiones en acciones 

Representan inversiones en acciones de compañías. registradas: al costo de 
aciquisición 

Impuesto a la Renta Corriente: 

El gastó por impuesto 'a la renta representa la Suma del gasto de Impuesto a la 
renia corriente y el gasto de impuesto a la renta diferido 

Impuesto Corriente 

El impuesto-a la renta corriente es el impuesto a la renta que se-espera pagar:o 
recuperar de las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del 
periodo corriente, usando lás tasas Imposilivas vigentes a la fecha de cierre de 
vada año, siendo de un 22% en el 2015 y 2014, más cualquier ajuste al impuesto 
por pagar:en relación con años anteriores. 

La gerentía avalúa periódicamente la posición asumida en las dectaraciones de 
impuestos la renta respecto de situaciones en las-que las leyes Iributarias son 
abjeto de interpretación.



TILTUR S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Gontebles (continuación) 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el Impuesto al valor 
agregado (IVA). Cuanda el Importe del IVA pagado en las compras ¡de bienes y 
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en ese caso ese impuesto 
se reconoce como parte de fos costos: de adquisición o como parte del gasto 
según comesponda 

El impuesto al valor agregado (IVA) que corresponda pagar a la autoridad fscel, se 
presenta como una. cuenta por pagar en el estado de situación financiera. 

Beneficios 'a Empleados - Beneficios Definidos 

Beneficios a Emplesdos.a Corto Plazo 

Los beneficios a empleados a corto. plazo tatos: como: décimo tercero, décimo 
cuarto, fondo de reserva, parlicipación de trabajadores, etc., se reconocen en 
resultados sobre la base del devengado sn relación con los beneficios legales o 
contractuales pactados con los empleados. 

Indemnización por Despido intempestivo / Otros Beneficios por Terminación 

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión 
uallateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad 
normal del retiro, Estas beneficios por terminación na proporcionan beneficios 
económicos futuro, $e reconocerán en resultados como gasto en el periedo en que 
ocurren. 

Reserva Logal y Facultativa 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria: por lo menos el 10% 
de la utlidad.anual para reserva legal, haste que alcance por lo menos el 50% «el 
capital social. Esta feserva no esta disponible para distribución de dividendos en 
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber 
perdidas incurridas, La reserva facultativa representa apropiación de ¡lidades a 
disposición de los accionistas.



TILTUR S. A. 

Notas'a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuación) 

Reserva de Capital 

Representa los efectos de haber aplicado el esquema de: dolarización en Marzo 
2000, Esta reserva puede ser capitalizada en la parte que exceda luego de la 
absorción del valor de las perdidas acumuladas y del perinda; y del saldo deudor 
de las cuenta resultados por adopción por primera vez de las NIF. prevía 
autorización dela junta general de accionistas. Las perdidas acumuladas pueden 
compensarse contablemente con el saldo acreedor de esta reserva. 

Utilidades Retenidas 

Ajustes por Adopción por Primera Vez de las NIIF para las PYMES 

De'acuerdo a Resolución No. S.ICI.CPA lERS.G-11.007 de la Superintendencia 
de Compañías. el saldo, acreedor proveniente de los ajustes por adopción por 
primera vez de las NIIF para las PYMES, solo podrá ser absorbido por los 
resultados acumulados y los del último ejerciclo ecoriómico incluido, si los hubiere. 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos;se reconocen cuando-as probable: que jos beneficios económicos 
asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido 
confiablemente. Las ventas són reconocidas netas de devoluciones y desquentos, 
cuando se ha entregado el bien y se han transferidos los derechos y beneficios 
inherentes. 

Las ingresos se miden por el valór razonable de la contraprestación recibida o por 
recibir, ienienda.en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente. sin 
incluir impuestos. 

Costos y Gastos 

El costo de venta se registra: cuando se entregan los bienes, de manera simultánea 
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta, 

Los gastos se ceconócén a medida que se devengan, independientemente del 
momento en que se pagan, y se regisiran en los periodos cos los cuales se 
relacionan 

 



TILTUR S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Compensación de Saldos y Transacciones 

Como norma general en los estados financieros no:se compensan los activos y 
pasivas, nl las ingresos y gaslos, salvo en aquellos casos en que la compensación 
sea requerida 0 permitida por alguna norma y esta presentación see el tetejo de la: 
esencia de la transacción. 
Los ingresos o gastos:con origen en transacciones que, contractualmente:o: por 
una norma legal, contemplan la posiblidad de: compensación y la Compañia tiene, 
la intención de liguidar por su importe neto /o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de farma simultánea se presentan nelos en las Cuentas de 
resultados. 
Contingencias 

Los pasivos contingentes són obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocirrancia o no de eventos fuera de control de la 
Compañía, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, ouyo importe 
no puede ser estimado de foma hable, o en cuya liquidación no es probabie que 
tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes. 
no son-tegistrados sino que son revelados en caso de exist 

Provisiones 
Una provisión es reconocida cuando la Compañia fieñe una obligación presente 
(legal 0 implicita) como resultado ¿de un avento pasado y es probable que se 
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una 
estimación fable del mporte de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha 
del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor esimación que 
se-tenga a esa fecha 
Si el efecto. del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se 
determinan descontendo el flujo de efectivo que se espera desembolsar en al 
futuro a una tasa antes de Impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y 
los tiesgos especificos de ta obligación. 
Cuando se recanoos el descuento; ¡el aumanto de la provisión producto del paso 
del tiempo. se reconoce. como un costo financiero en los estados de resultado 
integral 

  

 



TILTUR S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2, Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables 

La preparación de los estados financieros de acuerdo cón NIF para las PYMES 
requíere que la Administración realice julciós y estimaciones contables que afectan 
los importes de Ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos, En opinión de 
la Administración, tales juicios y- estimaciones estuvieron basados en la mejor 
ulilización de la Información disponible al momento, los cuales podrian llegar a 
diferir de sus efectos finales. 

Los juicios y estimaciones: contables significativos sfectuados por la Gerencia de la 
Compañia a la fecha del balance, san los siguientes: 

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos 
Determinado mediante la: comparación del valor én Ibros de los activos y de la 
unidad gonieradora de ¡efectivo con el mayor Imporle entre el valor razonable 
menos los gastos requeridos para efectuar la venta del activo. y el vator en uso del 
mismo. El cáleulo del. valor razonable menos los gastos de venta se: basa en lá 
Información dispovible sobre transacciones de venta para bienes similares. hechas 
en condiciones y entre parles independientes, o en precios de mercado 
observables, netos de los costos incrementales relacionados con la venta del bien. 
El cálculo del valor en uso se bass en un modelo de flujos de efectivo futuros 
descontados 

Vida Un y Valor Resaual de Propiedad y Equipo. 
La vida útil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos 

¡son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio. en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva: 

Las vidas Úles usadas en el cálcuto de fa depreciación son como sigue: 
Años de vida útil estimada 

Minima Máxima 

Edificio 10 40 
Muebles y enserés 10 10 
Equipos de computación 3 3



TILTUR S.A. 
Notas alos Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables (continuación) 

Juicios y Estimaciones Contables (continuación) 

Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestas requiere de 
interpretaciones a la legislación inmbutaria aplicable, La Compañia al momento de 
tomar decisiones sobre asuntos tibutanios, acude con profesionales en materia 
tríbutaria. Aún cuando la Compañía considera que sus estimaciones en materia 
tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia con el 
organismo de contral tributario (Servicios de Rentas Intenas); an la interpretación 
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro. 
Debido a que la Compañía ¡no considera remota la posibilidad de Itigios de 
carácter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello. no se ha 
reconocido ningún pasivo contingente relacionado con impuestos 

Provisiones 

Debido a la incertidumbre mberente a las estimaciones necesarias para determinar 
el importe de las provisiones, los desembolsos, reales puedan diferir, de las 
importes réconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisianar está basada en ta mejor estimación 
de los desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación. 
tomando en consideración toda la Información disponible a la fecha del periodo, 
incluyendo la opinión de expertos independientes teles como asesoras legales y 
consultores, 
Otros Resultados Integrales 

Otros resultados integrales representan partidas de Ingresos y gastos que na són 
reconocidas en el resultado del período, si no directamente en el patrimonio (por 
ejemplo el cambio enel superávit por revalorización, ganancias y pérdidas 
actuariales en planes de pensiones, ganancias y. pérdidas en conversión de 
estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias y pérdidas 
derivadas de la mediación de ciertos activos financieros), según lo requerido por 
las NIF para:las PYMES. Durante los años terminados el 31. de Eloresciól 
2015 y 2014 no ha habido otros resultados integrales. 

 



TILTUR S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuación) 

Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al'ciere del ejercicio que proveen información: adicional 
sobre la situación financiera de tz Compañía a la fecha del estado de situación 
financiera. (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los 
Eventos posteriores que no. són eventos de ajúste son expuestos en notas á los 
estados financieros. 

3, Efectivo en Caja y Bancos 

Eleclivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera; 

31 de Diciembre 
O 

(US Dólares) 
Bancos 4,512 

ALB1Z 

  

  

4. Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Accionistas 

Las cuentas por pagar accionistas, consistiarr de lo siguiente: 

Naturaleza de: 31 de Diciembre 
la Relación País 2015 2914 

¡a 
Cientas por pagar: 
Accionistas; Relacionada Ecuador 1,968,945 1.827.099 

368,945 1.827.093 

   

     
Las cuentas por pagar accionistas representan pagos realizados por los 
accionistas. por cuenta de Tiltur 5. A.. sin fecha específica de vencimiento y: sin 
interés. 

 



TILTUR S. A. 

Notas a los Estados Financieros (Continuación) 

4. Partes Relacionadas 

Saldos y Transacciones con Accionistas (continuación) 

Administtación y Alta Dirección (continuación) 

Los miembros de lá al administración y demás personas que asumen lá gestión 
de la Compañía Tiltur S. A, incluyendo a la gerencia general, así como los 
accionistas que le representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 y 
2014 en transaceiones no habituales y/o relevantes. 

  

Durante el año terminado al 31 de Diciembre: del 2015 y:2014, el Directorio no 
realizó pagos por asesorias ni otros rubros por compensaciones, asi como 
tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y que no hayan sido 
reveladas en/sus notas. 

Durante: el-año 2015'y 2014 no se han pagado" indemnizaciones ejecutivos y 
gerentes. 
5. Propiedades, y Equipo 
Propledades, planta y squipo consistian de lo siguiente: 

31 de Diciembre 

    

  

  

  

2015 2014 
(US Dólares) 

Esíficio - 18,062 
Muebles y enseres = 11,872 
Equipos. de computación 1.324 

. 31.258 
(+) Depreciación acumulada 11,238) 

85 1.423 

5. Inversiones en Acciones 

Las inversiones en acciones están constítuidas como sigue: 

A



TILTUR S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

5. Inversiones en Acciónes (continuación) 

31 de Diciembre 

  

% de Acciones 201 2013 
(US Dálaras) 

Inversiones en Acciones: 
San Carlos. 0,007682 20,000 238,048 
Inver San Garlos 0.009091 10.000 30.000 

Electroguil 3.99 2,266,191 — 2,266,607 
Banco Amazonas 0.0096 164 164 

2,296,895 _ 2,594,819 

7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar consistián de o siguiente: 

31 de Diciembre 
2015    

(US Dólares) 

Otras 347 495 
317 495 
  

8. Obligación por Beneficios Dofinidos 

La obligación por tisneficios definidos consistia ue lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2015 2014 

(US Délares) 
Comenta: 
Beneficios sociales 2,156 1,878: 
Participación de trabajadores. 11,402     

13,280 

 



TILTUR S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9. Impuestos 

Activos por Impuesto Corriente 

Los activos y pasivas por impuestos corrientes consístiah de lo siguiente: 

31 de Diciembre 
2018. 20% 

(US Délares) 
Activos por impuestos comentes: 
Impuesto al valor: agregado. 10.032 8872 
Anticipo de Impuesto a la renta 00 
¡Retenciones en la fuente 

  

=== 6504 
16,825 15.486 

Una reconciliación enve la utiiiad según estados fnancieros y la utlidad gravable, 
fue coma sigue. 

2015 2018 
(US Dólares) 

Utilad antes de Impuesto a ta renta 158,428 64612 

Más (menos) partidas de conciliación: 
Dividendos exentos (150,242) (143,084) 
Participación trabajadores atribuibles a - - 
ingresos exentos 
Gastos incurridos para generar ingresos - - 
exentos 

Pérdida 

Tasa de Impuesto 
Impuesto aa renta óausado 

Impuesto ala renta mínimo: 

Retenciones en la-fuente 
Saldo. a favor del contribuyente  



TILTUR S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9. Impuestos (continuación) 

Impuesto ala Renta 

Lepe ens el males a 6 atea ed socias a 10 al 
22%, En caso de que la Compañia reinverta sus ulilidades en el país, podrá 
obtener una reducción -en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el 
monto: reínvertido siempre y cuando efectuen el. correspondiente aumento de: 
capital hasta l 31 de Diciembre del siguiente año. 

Sin embargo en el caso de que-exista participación directa o Indirecta de socios, 
accionistas, participes, benelicianos 9 similares, que sean residentes en paraísos 
fiscales o regimenes de menor imposición, la taifa de impuesto a la renta sobre su 
proporción será de 25%, y en el caso de que la participación sea Igual o mayor al 
50%, la tarifa sera del 25% sobre todos los ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 
25% también se aplicará a toda la base imponible de la sociedad si se incumple" el 
deber de informar la composición societaria de los accionistas, participes, 
contribuyentes, beneficiarjos o simitares. 

La Compañía está obligada a calcuar y declarar en el formulario de declaración de 
impuesto a la renta del periodo torriente, el valor del anticipo de impuesto a la 
renta del siguiente periodo, el que es calculado mediante la Suma matemática de 
Aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de 
los activos y el 0.4% de los ingresos tributables 

SI el impuesto causado en-el periodo comente es inferior wal: valor del anticipo 
declarado en el periodo anterior. «dicho: valor del anticipo se convierte en el 
eausado que debera ser cancelado 

Adicionalmente. se-excluiran: de la- determinacion 'del-anticipo del impuesto“ la 
renta los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa 
salarial, y en general aquellas Inversiones y gastos electivamente realizados, 
relacionados con los beneñciós tributarios para el pago del impuesto a la renta que 
reconoce el Codigo Organico de la Praduecion, Comercio e Inversion para las 
nuevas inversiones.



TILTUR S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9. Impuestos (continuación) 

Impuesto a la Ronta 

De acuerdo con lo establecido en.el Artículo:D4 del Código Tributario, lá facúltad de 
le Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera 
pronunciamiento previo caduca (() en tres años, contados desde la fecha de 
declaración, en que la Ley exija determmación por el sujeto pasivo, (1) en seis años 

a parir de la fecha.en que vence el plazo para presentar la declaración cuando. no 
$8 hublerén declarado en todo o en parte: y (ii) en un aña cuando se trate de 
Verificar un acto de determinación practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, 
contado desde ía fecha de notificación de tales aclos. 

Reformas Tributarias 

Las principales reformas en matería tributaria Son las siguientes: 

  

Retormas al Código Orgánico de fa Producción, Comercio. e Inversiones (COPGI) 

Las inversiones. de las asociaciones. público-privadas, podrán obtener 
las exenciones al Impuesto a lo Renta (IR), al Impuesioa la Salida de 
Divisas (18D), a los Inbutos al impuesto al comecclo exterior y más 
beneficios previstos en la Ley de Régimen tributario Interno (LRTI). una 
vez que estás cumplan con los requisitos previstos en la LOJAPP. 
Las personas nalurales O jurídicas: que suscriban “contratos de 
ingeniería, procura y cónstucción ("PC") com operadores 0 
administradores de Zonas Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE). 
gozarán de los mismos beneficios que los. contratantes £n meterla de 
importaciones. 
Las importaciones realizadas. por las asociaciones. público-privadas 
estarán exentas del pago de lodos los tributos al comercio. exterior, 
excepio las tasas por servicios aduaneros. 

Para efectos del cálculo del Impliesto a las Tierras Rurales ubicadas en 
la Región Amazónica y zonas similares definidas por el Ejecutivo, se ha 
establecido un límite de 70 hectáreas no gravadas para el año 2017, 
reducióndose 10, hectáreas anuales hasta. llegar a un fl de. 80 
hectáreas no gravadas enel año 2019 en adejante 

 



TILTUR S.A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Reformas ala Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 

Están exentos del )R las personas naturáles y sociedades, por los tengimientos 
y beneñcios por depósitos a plaza Mio en instituciones financieras nacionales, 
así como por inversiones: en valores en.renta fa, que se negocien a travós de 
las Bolsas. de Valores del país que se: efectúen a partir del 01 de Enero de 
2016, a un plazo de 360 días calendario y permaneser en posesión del tenedor 
que se beneficia de ta exoneración por lo menos 360 días de manera continua 

Están exentas del IR, fas rentas originadas :en titulos" representativos de 
obligaciones de 360 dias calendario 

También están exentas del IR las utilidades que perciban las sociedades, y las 
personas naturales provenientes de la enajenación directa a indirecta de 
acciones, participaciones u otros derechos representativos «de: capital. de 
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, 
realizadas en bolsas de vaiares ecuatorianas, hasta por un monto anual de una 
fracción básica gravada con larifa caro del pago del IR. 

  

  

Exoneración del [Ripor 10:años a la sodedades que se creen o estructuren en 
sl Ecuador para el desarrollo. de proyectos públicos en asociaciones público- 
privadas, cantados a: partir del primer ejerciclo Tscal en, al que se generen 
Ingresos bperacionales. Esta exención es aplicable tambien a los dividendos o 
iiidades «relacionadas con estas proyectos, 'sin Importar el domiclio de 
beneficiario 

Son deducibles y no son sujetos a retención en la fuente los pagos efectuados. 
al exterior originados en Inanciamienta extemo a instituciones fmancieras del 
exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras 
especializadas calíicadas por Jos entes de control conespondientes en el 
Ecuador, siempre y cuando se regístten y no excedan la tasa máxima 
referencial establecida por el respectivo organismo competente, En caso de 
excader dicha lasa, se deberá efectuar la retención en la fuente equivalente a 
la tarifa general de IR de sociedades sobre dicho exceso 

Cuando: los pagos por concepto de: intereses son efectuados a Sntidades 
diferentes a las anteriormente mencionadas, se deberá efectuar la reterición an 

We 
NY



TILTURS, A, 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9. Impuestos (continuación) 
Reformas Tributarias (continuación) 

Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (continuación) 

Se establecen las condiciones para que la enajenación de derechos 
representativos de capital pueda ser considerada como una enajenación 

indirecta y por tanto se incurra en la obligación de liquidar y pagar el IR, 

Se establece con IVA-0% a la: adquisición de-oro por parte del Banco Central 
del Ecuador (BCE), y a partir del 1 de Enero del 2018 para los titulares de 
concesiones mineras o personas naturales: o Juridicas que cuenten.con una 
licencia de comercialización, 

Las socledades creadas para el desarrollo de proyectos públicos baja ta 
modalidad de asociación público-privada actuarán como agentes de retención 
de IVA en los mismos términos y bajo los mismos porcentajes que las 
empresas públicas. 
El feiniegro del IVA será aplicanie para los contribuyentes que efectuen 
exportaciones mineras, por el IVA pagado en la adquisición de bienes y 

servicios desde el 1 de Enero de 2018 en adeiante. 

Se extiende a dos años más. la rebaja del 50% del Impuesto a la 
Contaminación Vehicular. 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria el Ecuador 

Estarán exonerados de ISD, entre otros: 

Los pagos realizados al exterior por concepto de amortización de capital a 
intereses — sobre créditos otorgados por instituciones financieras 
internacionales o entidades no financieras especializadas calificadas por los 
entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento: 
on un plazo de 360 días calendario o más, vía crédito, depósito. compra- 
venta de cartera, compra-venta de títulos en el mercado de valores, que 
sean destinados al financiamiento de vivienda, mictocrédito o inversiones, 
productivas, este beneficio no aplica para créditos entre relacionadas 
Ubicada en paraisos fiscales. 

Pagos por importaciones 'etectuados por administradores y operadores de 
ZEDES. Y»



TILTUR S.A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

3. Impuestos (continuación) 
Reformas Tributarias (continuación) 

Reformas a la Ley Reformaloris para la Equidad Tributaria: el Ecuador 
(continuación) 

Los pagos efectuados al exterior por concepto de.rendimientos financieros, 
ganancias de capllal y capital de aquellos depósitos a plazo flo realizados 
con recursos provenientes del exterior. en Instituciones del sistema 
financiero nacional, y cuyo plazo mínimo será el señalado por el Comité de 
Poltica Tributaria, efectuados por personas naturales o jurídicas, bajo las 
condiciones que establezca.el Comité de Política Tributaria 

Están exentos del 15D los pagos al exterlor qué efectien las sociedades que 
se creen 0 estructuren para el desarollo y ejecución de proyectos públicos. 
en APP, por los siguientes conceptos. 

+ Importaciones (cualquiera. sea él régimen de importación) 
Servicios 

- Financiamiento. 
+ Dividendos o utilidades (sin perjuicio de donde tengan su 

domicilo fiscal los beneñciarios) 
+ Por adquisición de acciones, derechos o participaciones de la 
sociedad estructurada para la ejecución de un proyecto público 
en la modalidad APP. 

  

Diras Reformas 

[> Ss ralifica la Codificación de ia Ley del Sistema Hospitalario: Docente de la: 
Universidad de Guayaquil, con o cual se corrobora la vigencia del impuesto del 
2 pormil, 

Costos y gastos deducibles, para la determinación de la: base imponible sujeta 
al impuesto a la Renta, no se considerara la figura de “reverso de gastos no 

deducibles”. Es decir, que aquellos gastos que fueron considerados como no 
deducibles, para efectos de la declaración de impuesto a la renta en un 
ejercicio fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejercicios 
scales futuros. debido a que no existen disposiciones en la normativa tributaria 
Agents que prevea ta apicción de 18 Mgurá de reverso de gesids no 
feducibles. p 

Va 
Y)



TILTUR S.A, 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9. Impuestos (continuación) 

Reformas Tributarias (continuación) 

Otras Reformas (continuación) 

Se iidonoce la aplicación de activos por impuestos diféridos, únicaménte en 
los cásos y condiciones estaniscidos en la normativa trbutana, provenientes de 
sucesos económicos, transacciones o regísiros contables, que se produzcan a 
partir del 1 de Enero del 2015. Los pasivos por impuesios diferidos 
contabilizados en cumplimiento con la normativa imbutaria y a la técnica 
contable se mantendrán vigentes para su respectiva liquidación, Los activos y 
pasivos deberán ser reconocidos contabiemente en el estado de situación 
financiera, en una: cuantía correcta y en el momento adecuado; respetando la 
norma inbutaria vigente y las normas contables. 

Los créditos no comerciales a partes relacionas se considerará cómo pago de 
dividendós anticipados y, por consiguiente, la sotiedad deberá efectuar la 
retención correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto 
de la operación, se considera creditos no comerciales. siempre que estas no 
destinen dichos recursos para el financiamiento de sus actividades comerciales 
o empresariales. 

Para el cálculo del anticipo de impuesto a: la renta, ias" Compañías que 
mantengan activos revaluados, no considorarán para efectuar dicho cátculo. el 
valor del revaluo efectuada, tanto para el rubro del activo como para el 
patrimonio. 

| La base para.el cálculo del IVA. por autoconsumos y transferencia a título 
gratuito. será el precio de comercialización o venta 

10. Instrumentos Financieros. 

Gestión de Riesgos Financieros 

Los principales pasivos Imancieros de la Compañía, corresponde a Imansiamianto 
con proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos 
pasivos financieros es financiar las operaciones: de la Compañía: La Compañía 
Guena con deudores cumecdiales y nlras cuentas por cóbtar, y efectivo, que 
provienen directamente de sús operaciones. 

 



TILTURS. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10. Instrumentos Financieros (continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de 
liquidez 
La gerencia revisa y “aprueba las políticas pará manejar nada uno de estos Tiesgos 
que se resumen a continuación 

Riesgo de Mercado 

El niesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los Mujos futuros. de 
lun instrumento financiero fluctúe debido a cambios. en los precios de mercado. En 
el ceso de la Compañía, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: 
ELsegó da lasa ds Interés y el ieagó de moneda, Los instrumentos Irancieros 
afectados por los riesgos de mercado incluyen los depósitos. 

8) Riesgo de Tasa de Interés 
AL 31 de Diciembre dei 2015, la Compañía no mantenía financiamiento gon 
entidades financieras. Los flujos de caja operallvos de la compañía son 
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del 
mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, la Compañía na tiene tuna 
exposición importarte a los niesgos de tasas de Interós. 

b) Ríésgo:de Tipo de Cambio 
El riesgo de cambio. es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja 
futuros de un instrumento financiero Nuctien:debido:a, cambios en los tipos 
de cambio. La Compañía reallza sus operaciones principales en dólares de 
Jos Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el país, por lo 
tanto, no-se presentan efectos por vanaciónes de tipos de cambio en los 
estados financieros. 

Riesgo de Créalto 
Elvtesgo de crgcito és el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplircon' sus 
obligaciones en relación con un instrumento financiera O contrato de venta 
generando una pérdida financiera. La Gompañía esta expuesta aun nesgo de 
rédito por sus actvidades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) 

 



TILTUR S. A 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10. Instrumentos Financieros (continuación) 

Gestión de Riesgos Financieros (continuación) 

Riesgo de Crédito (continuación) 

El fiesga de crédito surge del efectivo. depósitos en bancos e instituciones 
financieras, activos fnancieros mantenidos. hasta-ef vencimiento 'asi como la 
exposición al crédito de cientes, que incluyen a los saldos pendientes de las 
cuentas por cobrar y-a las transacciones comprometidas. La Compañía mantiene 
cuentas por cobrar a distinias empresas y no mentiens cuentas pendientes de 
cobro significativas cón ninguña en panicular. 

Riesgo de Liquidez 

La Compañía monitofea su riesgo de escasez lle fondos usando un Mújo de caja 
proyectado a carlo y largo plazo. El qbjetivo de la Compañía es mantener una 
continuidad de fondos. 

La Compañia monitórea y mantiene ún cierto nivel dé efectivo, considerado 
adecuado por la administración para financiar las operaciones de la Compañía, y 
para mitigar los efectos en el cambia de fiujo de efectivo. 

14, Patrimonio 
Capital Pagado. 

AL 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 695:000 (20,000 
EN EL 2014) acciones nominativas de /S$0.04 

AL31 de Diciembre del 2015. la composición accionaria. es 'gumo sigue: 

Y de Acciones Valor 
Accionistas Participación Nominal 

¡Stegg Peña Vanessa Gioconda 32.37% 225.001 
Stega Peña Carlos Leonardo, 32,37% 225,001 
'Stagg Peña Ricardo Andres 32.37% 225.001 
Stagg Desaalzl Leonardo Antonio 158% 11.500 
Peña Icaza María Rosa 123% 8497. 

100% O 
O 
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TILTURS. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11. Patrimonio (continuación) 

Capital Pagado (continuación) 

Mediante: acta de Junta general de accionistas según fecha 18 de Noviembre del 
2015 la compañia resolvió realizar-el aumento del capital suscrito y pagado, su 
monto, suscripción y pago; la emisión de nuevas acciones y su valor, con fecha. en 
el Registro Mercantil el 01 de Diciembre del 2015. 

Por ota parte los accionistas Leonardo Antonio Stagg Descalzi y Maria Rosa 
Peña caza renuncian expresamente a su derecho preferente de suscripción de 
acciones en relación al presente aumento. 

12. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los. estados financieros: 
(18 de Marzo del 2016) no se produjeron eventos queen opinión de la 
An puedan lener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos.


