TRANSFERUNION S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2018 2017

Activos:
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 9 10438931 5.070.080

Cuentas por cobrar 10 33.702.442 27.866.984

Inventarios 42402 41,084

Activos por impuestos comentes 15 5495 4641

Gastos pagados por anticipado 118999 106.899
Total activos corrientes 44.308.269 33.089.688
Activos no corrientes

Propiedades, muebles y equipos 134851 158,866

Activos por impuestos diferidos 62.751

Activos intangibles 7.500 7.500

Otros activos 188,384 148.223
Total activos no corrientes 393 486 314,589
Total activos 44701755 33.404 277

_____________________________________________

ISr. Gian€arlos Carrozzini PA. Diego Correa
erente General Contador General



TRANSFERUNION S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Motas 2018 2017
Pasivos:
Pasivos cormientes
Coprtts por Dagar n 14,869 645 5.472.581
Serwficnt 3 0% eTCRea0Ts 12 2306195 1.851.634
Fruwls DOF TTOLSSI0S [OITeenles 15 3900175 2BB3.393
Total paisres cormentes 21076015 10.207.608
Pasrvos no cormentes
Cuertas por pagar 1 1.278.204 1.000.700
Ot ey, Dor Serwiiins defiredos 13 1053981 1.048.549
Totsl pativos no correntes 2332185 2049 249
Owros actwos 23.408 200 12.256.857
Parremaems 16
Captl socwa 500,000 500.000
e 1751600 5.251.600
BT BOTRANSCE 17.041.955 15.395.820
Tots patremorss s 21.293.555 21.147.420
Total passwes §y patremonss neto &4 701.755 33404277

I:he-gn Correa
Cmtador General




TRANSFERUNION S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en U.S. délares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Por los afios terminados en, Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 17 41.116.490 35.034.237
Costos operativos 18 (15.623.758) (12.892.106)
Ganancia bruta 25492732 22.142.231
Gastos:
Gastos de administracion y ventas 19 (13.445537) (11.693.572)
Gastos financieros (78.462) {281.696)
Otros ingresos, neto 95.208 22.153
(13.428.790) (11953.115)
Utilidad antes de impuesto a la renta 12.063.942 10.189.116
Otros activos
" AP M (3.037.919) (2.250.204)
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido 62.751
Utilidad neta del ejercicio y resultado integral del afio 9.088.774 7938912

PA. Diego Correa
Contador General
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TRANSFERUNION 5.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

{Expresado en U.5. dolares)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Impuesto a las ganancias pagado
Intereses (pagados) ganados, netos

Otros (egresos) ingresos, netos
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado por dividendos
Efective pagado por jubilacion patronal y desahucio

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumenta (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Carrozzini

nte General

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
35.542.065 27.544 658
{24.684.866) (25.904.414)
(2.602.712) (2.196.099)
(52.185) -

- 12.782
8:202.302 (543.073)
(1.982.963) -

(B50.488) -
(2.833.451) -
5.368.851 (543.073)
5.070.080 5613.153
10.438.931 5.070.080

Contador General



TRANSFERUNION SA
Notas a las Estados Financieros 2017 y 2018

{Expresadas en .S, dolares)
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
TRANSFERUNION SA

. RUC de la entidad.
0951286403001

. Domicilio de ia entidad.
Av. Guillermo Pareja Rolando 561 y Alejandro Idrovo R Edificio Bronce.

. Forma legal de la entidad.
Sooedad Ancruma

. Pass de incorporacion de la entidad.
Ecuador

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

TRANSFERUNION SA en adelante “la Compafiia®, fue constituida el 28 de junio
de 1954 Su obsetvo principal es la prestacion de servicios a otras personas,
naturales O jundscas. naconales o extranjeras, relacionados con la recepcion y
emvio de beenes o mercaderias y la transferencia de dinero, titulos y documentos
en general Adiconaimente. la Compafia también podra prestar servicios de
pagos. wentas, cobranzas y canjes por cuenta de proveedores de diferentes
beenes y serncios pubkicos y/o privados.

£l controd de la Compafia es ejercido por la Junta General de Accionistas.
. Composicion accionaria.

Las acoones de 2 Compadiia estan distribuidas de la siguiente manera:

MNomibre ded acoonsta Acciones %
Eundacon 81 AMNIUM 250,000 50%
Zintzoa Serwces S A 250,000 50%

smi{m 100%

Los acoonistas se encuentran domicihados en Espana.



TRANSFERUNION SA
Notas a las Estados Financieros 2017 y 2018
(Expresadas en U.S. dolares)

A

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacional de Contabilidad No. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compafia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
MNormas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles), vigentes
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como por la disposicion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Sequros el 28 de diciembre de 2017,
respecto al uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y
desahucio, lo cual difiere a lo establecido en la NIC 19 "Beneficios a empleados”,
vigente a partir del 1 de enero del 2016, que indica que para la estimacion de
dichas provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma
moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.



TRANSFERUNION SA
Notas a las Estados Financieros 2017 y 2018

(Expresadas en U.S. dolares)

4.1 Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Lot ssgusentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Iintermacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

4 Las siguentes Normas son vigentes a partir del afio 2018

Fecha de aplicacién
Normas obligatoria

NIF 3 “Instrumentos Financieros™: Clasificacion y

rmechCon 1 de enero de 2018
NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con

Clentes” 1 de enero de 2018
CNnF 22 “Transacciones en moneda extranjera y

contraprestaciones anhicipadas” 1 de enero de 2018
NIF 2 "Pagos basados en acciones™: Aclaracion de
contabelzacion de oertos tipos de transacciones de

pagos basados en acoones 1 de enero de 2018
NIF 4 "Contratos de seguros” 1 de enero de 2018
NiC 28 “Inversiones en asociadas y negocios

Conuntos” 1 de enero de 2018
NiC 40 "Transferencia de propiedades de inversion™ 1 de enero de 2018

b Los wgueentes pronuncameentos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en wgenca y son de aplicacon obligatona a partir de

las fechas nchcadas a continuacion:

Fecha de aplicacion
obii ;

NIF 16 “Arrendameentos”
Marco conceptual (rewsado)

NIF 17 “Contratos de seguros”

1 de enero de2019

1 de enero de2020

1 de enero de2021



TRANSFERUNION SA
Notas a las Estados Financieros 2017 y 2018
(Expresadas en U.S. dolares)

4.3,

4.4,

4.5.

4.6.

Fecha de aplicacion
MNuevasinterpretaciones obligatoria

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019
impuesto a las ganancias”

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las nuevas
normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas,
no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones, excepto por la NIIF 16 “Arrendamientos”, por
la cual la Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial
resultante de su aplicacion cuyos efectos cuantitativos dependeran de las
condiciones economicas futuras, la tasa de interés de los préstamos y
obligaciones del método de transicion elegido y de la extension en la cual
la Compafiia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de estas
excepciones. La Compadia no realizd una adopcion anticipada de esta
norma.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en gque la Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidon Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo,

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos incluyendo las
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compainia se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de

9



TRANSFERUNION SA
Notas a las Estados Financieros 2017 y 2018

{Expresadas en U.S. dolares)

los acuvos financeros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financeros y pasivos financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento
mwoal Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
actwos financeros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocdos inmediatamente en resultados,

Activos financieros:

Todas las compras © wventas convencionales de activos financieros son
reconocdas y dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condhGones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generaimente esta regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondente.

Todos los actwvos financeros reconocidos son posteriormente medidos en su
totaldad. ya sea. a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
dauficacon dada a los activos financieros.

£l metodo de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo
de! costo amortzado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso
por intereses a lo largo del penodo correspondiente. Para los instrumentos
fimanciercs distintos de aquellos activos financieros con deterioro de valor
credbo0 comprados u onginados, la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (incluyendo
todas las comesiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las
partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de
UansaCCOon y cCualguer otra pnma o descuento) excluyendo las pérdidas
credshioas esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando
s23 apropsado. un periodo menor, con respecto al valor en libros bruto de un
actvo financero en &l momento de su reconocimiento inicial.

Para actwos financeros con deterioro de valor crediticio comprados u
ongnados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas. al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento
Ly st

£l costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en
su reconocrmeento wucial un activo financiero, menos reembolsos del principal,
més b amortizacon acumulada, utilizando el método de tasa de interés
efectva, de cuaiguer diferencia entre el importe inicial y el importe al
vencrmeento, Justado por cualguier correccion de valor porpérdidas.

10



TRANSFERUNION SA
Notas a las Estados Financieros 2017 y 2018
(Expresadas en U.S. dolares)

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado
del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por
perdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Para activos financieros gque se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la
tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. 5i, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no
tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando
la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la Compafia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta,
incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de
modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los
ingresos por intereses se reconacen en el estado de resultados y se incluye
como ingresos financieros.

Activos financier n deterioro de valor creditici

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido

uno o mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo

futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de gque un activo
financiero esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable
sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

c. el prestamista del deudor por razones economicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a este
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Politica de i

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica

que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido

11



TRANSFERUNION SA
Notas a las Estados Financieros 2017 y 2018

(Expresadas en U.S. dolares)

puesta en hguidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas por cobrar chentes relacionados y no relacionados, cuando los
mmportes han estado morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra

prumee

Los actos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplreento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracitn asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la
probabiidad de mcumplimiento, la sevendad (es decir, la magnitud de la
pérdida si emste un incumplimiento) v la exposicion al incumplimiento. La
evaluanion de la probabibdad de incumplimiento y la severidad esta basada en
datos hestonicos ajustados por informacion futura como se describid
antenormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos
financieros, esta esta representada por el valor en libros bruto de los activos a la
fecha de reporte. para compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera. la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la
fecha de mcumphmeento determinada sobre la base de tendencias historicas, el
entendemeento de la Compafia de las especificas necesidades financieras futuras
de los deudores. y otra informacion futura relevante,

Para los actwos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferenca entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compafia espera reabir, descontados a la tasa de interés efectiva original.

Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafiia esta obligado a
realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del
deudor en conformedad con las clausulas del instrumento que esta garantizado,
Las msuficencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por
una perdida credihca en la que incurre menos los importes que la Compania
espera reciber del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromesos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben
2 la Compafia & & tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo;
y los flusos de efectvo que la Compafiia espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando la PCE durante el tempo de wida del activo se mide sobre una base
colectrva para atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos
en & nesgo creditico a2 nivel de instrumento individual puede no estar aun
dpomble. los mstrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

12



TRANSFERUNION SA
Notas a las Estados Financieros 2017 y 2018

(Expresadas en U.S. dolares)

« Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales,
deudores varios, otros deudores de la Compadia son cada uno evaluados
como un grupo separado. Los préstamos a Companias relacionadas son
evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una base individual);
Estatus de morosidad;

Maturaleza, tamaiio e industria de |los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

. 8 =8 »

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compaiiia
para asegurarse que los integrantes de cada grupo continuen compartiendo
similares caracteristicas de riesgo crediticio. Si la Compafia ha medido la
correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de
reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las
condiciones para PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la
Compaiia mide la correccion de valor por pérdidas a un importe equivalente a
la PCE de los préximos doce meses a la fecha de reporte actual.

Pasivos financieros.
rimoni

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

oo

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

asivos financieros medidos posteriormente 3
Los pasivos financieros que no sean:
. una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios;
mantenidos para negociar; o
. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

13



TRANSFERUNION SA
MNotas a las Estados Financieros 2017 y 2018

(Expresadas en U.S. dolares)

4.46.7.

£l método de tasa de nterés efectiva es un método que se utiliza para el calculo
del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por
ntereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la
tasa gue descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comusiones y puntos basicos de interés, pagados o
recisdos, gue ntegren la tasa de interes efectiva, los costos de transaccion y
cudigqueer oftra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo
financsero, 0 cuando sea apropiado, un periodo menaor, al costo amortizado de
un pasivo financero.

Basa en cuentas de pasvos financieros,

£l walor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extrangera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
camibo de cerre de cada periodo de reporte. Fara pasivos financieros que son
medudos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las

ganancas o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para
patavos inancieros que no sean parte de una relacion de cobertura,

La Compafia da de baja los pasvos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Cormpafsa se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
kbros del pasvo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce. incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo
© pasrvo asurmedo, se reconoce en resultados.

Reconocimiento y medicién posterior,
Reconoamiento.

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender ef activo © pagar el pasivo.

Medvcion imecial.

Los actwos y pasivos financeros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es
reconoado como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pércdhicdas Con postenondad al reconocamiento inicial la Compaiia valoriza los
mMESmos COMO Se describe a continuacion:
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Medicién posterior.

fa)

(b)

Cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar no relacionadas: Representadas principalmente

cuentas por cobrar a clientes y sub-representantes por comisiones
generadas por las recaudaciones pendientes de cobro por los servicios
prestados por la Compafiia. Estas transacciones se registran al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar a Compadias relacionadas: Representadas
principaimente cuentas por cobrar a Compafias relacionadas, por las
transferencias de dinero pertenecen a las operaciones de envios y pagos
de remesas dentro y fuera del pais perteneciente al periodo. Estas
transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable.

Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectiva. En especifico, la Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a

obligaciones de pago de dividendos. Se miden a su valor nominal.

4.7. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sidodevengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros.

15



TRANSFERUNION SA
Notas a las Estadoes Financieros 2017 y 2018

{(Expresadas en U.S. dolares)

4.8.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos comenies- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
susldo, vacacones, etc ). obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se rmaden a2 su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el

Que e generan

£l calculo de la partapacon a trabajadores se realiza de acuerdo a las
dsposicones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compafia antes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resuftados del pencdo.

Pawves 0o coenentes - la Compafiia tiene un plan de beneficio definido para
pabsiacon patronal normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adconalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de
2 relacon laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabasador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del egunvalente 3 la uitrma remuneracion mensual por cada uno de los afios de
serw0s prestados a la mesma Compafiia o empleador, este beneficio se
denormeng desabuco.

La Compadia deterrmena anualmente las provisiones antes indicadas con base en
estuchos actuanales practicados por un profesional independiente y se
reconocen Con Cargo 3 los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el
método de costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaciédn financiera, el cual
es obtersdo descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 821%
[B34% en & afc 2017) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporatvos de alta calidad del Ecuador, que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados.

Las heptesss actuanales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de mortabdad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones,
ncremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacidon, entre otras. Las
ganancas y peércedas actuanales que surgen de los ajustes basados en la
esperencia y caminos en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados

integrales en el penodo en el que surgen.

Los costos de los sennoos pasados se reconocen inmediatamente en resultados
dei afo. Al perre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabagando para la Compaiia.

La Admenestracion de la Compadia utiliza como tasa de descuento de estas
prowessones la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad del
Ecuador pues conssdera que es [a tasa gue mejor presenta la realidad economica
v o nesgo del pars. asi como también se alinea con los pronunciamientos del
orgarssmo de Control.
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4.9.

4.10.

4.11,

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero siaplicare),

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes- en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,

asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucidn)

de los activos y pasivos por impuestos diferidos,

Impuesto a la renta corriente.- se determina sobre la base imponible calculada

de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del
ejercicio contable. La tasa de impuesto a la renta para los afios 2018 y 2017
ascienden al 25% y 22%. respectivamente. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a la renta diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras;
las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el
resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la
transaccion que origina la diferencia temporaria.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidadeso

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.
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4.1

4.11.

4.14,

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades netas
scumudadas y del eyercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas de bienes y servicios son reconocidos por la Compaiia
conmderando el precio establecido en la transaccidn para el cumplimiento de
cada una de las cblhigaciones de desempefio.

La Compafia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obhgaciones de desempeno para la presentacion de los servicios
comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
reciber y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negooos, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compafia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros
wayan 2 e 3 la Compadia, segun se describe acontinuacién:

. Yenta de servcios los ingresos se generan principalmente por la comision
cobrada a los chentes por el servicio de recepcion de cobros y envio de
dinero. Se reconocen cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en
funcion a los sernoos efectivamente prestados a la fecha de cierre de los
estados financieros.

Costos y gastos.

Costos operativas - en este grupo contable se registran todos aquellos costos
mourndos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos - en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por detenoro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia;
s¢ reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo 2 su funcion comao: de administracion, de venta, financieros y otros.

Medic ambeente.

Las actredades de ia Compafila no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medo ambeente. Al cierre de los presentes estados financieros no
exsten obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.
Las actadades de la Compafia se encuentran dentro de las que pudieren

afectar 3l medio ambiente Al cierre de los presentes estados financieros las
oblkgacones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual se
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reconocen a su valor razonable como parte del activo (propiedades, planta y
equipo / activos por exploracion y explotacion de recursos naturales) cuya
contrapartida es la creacion de un pasivo no corriente.

4.15. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.16. Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017 han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

4.17. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017,

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOSPOR LA
ADMINISTRACION.

La Compafia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gque se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas
(PCE) es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Companiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones
basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada
por factores que son especificos a los deudores, condiciones economicas generales y
una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.
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Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE durante el
vempo de wda del actvo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde o reconocimeento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
mstrumento financero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
wecial la Compafia rmede la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financero 2 un wmponte igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos
doce meses

L2 svaluacdn de @ deberian ser reconocidas pérdidas crediticias esperadas (PCE)
durante ¢ Dempo de wda del activo estd basada en aumentos significativos en la
probabilidad o riesgo de un incumpliimiento que ocurra desde el reconocimiento
mecial en lugar de sobre la ewdencia de un activo financiero con deterioro de valor
crechtscao 2 la fecha de reporte © que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
wvida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
prowmos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
actwo gue se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financwero gue sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

rpuesios diferdos - al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como actwos por impuestos difendos en la medida que es probable la realizacidn del
correspondiente benefico fiscal a través de su compensacion con el pago de
smpuestos focales futuros

Yidas oties y walores residuales - al final de cada periodo contable se evaldan las vidas
utdes estemadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
jexchuyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas
wilas (tdes o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actuabaan estos datos y los correspondientes ajustes contablesde manera prospectiva.

Detenorp de aClvos nO comentes - la Compafia evalua periodicamente si existen
inchcadores gque alguno de sus activos pudiese estar detenorado de acuerdo con la
NiC 36 “Detenoro del Valor de los Activos™ Si existen tales indicadores se realiza una
estmacon del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
ntangibles gue posean widas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anuaiments

£l smporte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
¢ umdad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determwnado para un activo indvidual a3 menos que el activo no genere entradas de
efectvo gue son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota 10, 15), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La Administracion considera que la compaiia no tiene mayor riesgo crediticio debido
a que, sus clientes pagan al contado y otros a crédito como los sub-representantes, y
los clientes mas significativos son grupos solidos y de prestigio que tienen su
situacion de crédito directamente acompafados y monitoreados por la  alta
Administracion de la Compania.
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Riesgo de liquidez.

Es e riesgo de gue una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro actwvo financiers Bl enfogue de la Compadia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficentes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condhciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
aresgar  reputacdn de la Compafiia

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derwados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas porla

Adrrareiir pCtn
Corriente Mo corriente

entre mas de
1y12 12 meses
meses
Afo termenado en dicembre 31, 2018
Cuentas por pagar 14,869,645 1,278,204
e e —
Afg termengdo en choembre 31, 2017
Cuentas por pagar 5472581 1,000,700

e e —
Bl inchce deuda - patnmonso de la Compafiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 1, 2017

Total pasrvos 23,408,200 12,256,857
Mencs efectvo y equivalentes de efectivo (10.438931)  (5,070,080)
Total deuda neta 12,969,269 7,186,777
Total patremoneo neto 21,293,555 21,147,420
inchce de dewda - patnmonio Neto 0.61 0.34

Riesgo de mercado.

Es & resgo de que e valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
rstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El nesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambeo, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia
cdlasfica y gestiona el niesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:
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Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en |as tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no mantiene operaciones de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una monedaextranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o

de los precios de los instrumentos de patrimonio,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE NIIF 9 Y NIIF15,
Al 01 de enero de 2018, la Compariia ha realizado la implementacion de;
NIIF 9 - Instrumentos Financieros.
NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes,

Con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre
de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de2018.

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018;

NIIF 9 “Inst R R

La NIIF 9 entro en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y
su aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compahia llevo a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i) Clasificacion y medicion.

La NIIF 9 introdujo un nuevo enfoque de clasificacion para los activos financieros,
basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero y el modelo de negocio de la Compaiia. Bajo este nuevo enfoque se
sustituyeron las cuatro categorias de clasificacion de la NIC 39 por las tres categorias
siguientes:
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* costo amortizado, & los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de
nNegoCio Cuyo objetivo es obtener flujos de efectivocontractuales;

+ wvalor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos financieros
se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; o

» wvalor raronable con cambios en resultados, categoria residual que comprende los
nstrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de los dos modelos de
negoCo indhcados anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para negociar
v aguellos designados a valor razonable en su reconocimientoinicial,

Sespecio a los pasvos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el tratamiento
contable prevesto en la NIC 39 realizando modificaciones limitadas, bajo el cual la
mayona de estos pasvos se miden a costo amortizado, permitiendo designar un
pasvo Snanciero a valor razonable con cambios en resultados, si se cumplen ciertos
QUSROS

No cbstante. @ norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos designados a
valor razonable con camisos en resuitados, en virtud de las cuales, en ciertas
orounstancias. los cambeos en el valor razonable relacionados con la variacion del
“resgo de crédito prope0” se reconoceran en otro resultado integral.

Con base en L evaluacdn realizada, la Compadia ha determinado que los nuevos
reguenmeentos de clasificacidon no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus
actwos fnanceercs. Las cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de
efectwo contraciuales gue representan umcamente pago de principal e intereses, por
o tanta, cumplen los oniterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

M) Detenoro deld valor

El muevo modelo de detenoro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia NIC 39, Esto
sgnifica gue con NIIF 9, los deterioros se registran, con caricter general, de forma
ant:opada respecto al modeio antenor.

£l nuewo modelo de detenoro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizado o medsdos a valor razonable con cambios en otro resultado integral,
excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio. Las provisiones por
detenoro e meden en base a

las perchdas crediboas esperadas en los proxamos 12 meses, o

las perdhdas credhboas esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de
presentacon de los estados financieros se produjera un aumento significativo en
¢l resgo crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial.
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La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar o activos
contractuales, de modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las
pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La Compaiiia eligio aplicar esta
politica para los activos financieros sefialados.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacion del nuevo modelo de deterioro de
valor, la Compaiia no requiere reconocer un efecto en el estado de resultados.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”.

La NIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes, con algunas excepciones
(contratos de arrendamiento y seguros, instrumentos financieros, e intercambios no
monetarios.), y reemplazé a contar del 1 de enero de 2018 a todas las normas que
anteriormente estaban relacionadas con el reconocimiento de ingresos:

NIC 11 Contratos de Construccion;

NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes;y
SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Este nuevo estandar establecio un marco general para el reconocimiento y medicion
de los ingresos de actividades ordinarias, basado en el principio de que los ingresos se
reconocen por un monto que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera
tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. Este principio
fundamental debe ser aplicado en base a un modelo de cinco pasos: (1) identificacion
del contrato con el cliente; (2) identificacion de las obligaciones de desempefio del
contrato: (3) determinacion del precio de la transaccion; (4) asignacién del precio de la
transaccion a las obligaciones de desempefio; y (5) reconocimiento de los ingresos
cuando (o a medida que) se satisfacen las obligaciones de desemperio.

La NIIF 15 requiere revelaciones mas detalladas que las normas anteriores actuales
con el fin de proporcionar informacion mas completa sobre la naturaleza, importe,
calendario y certidumbre de los ingresos y flujos de efectivo derivados de los
contratos con clientes.

La Compania llevo a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y medir los
posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados financieros. Este
proyecto involucrd la identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades
ordinarias de La Compafiia, conocimiento de las practicas tradicionales del negocio,
una evaluacion exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la
determinacién de la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas
vigentes.
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La evaluacion se desarrollé con especial atencion en aquellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la Compaiia,
tales como dentificacon de las obligaciones contractuales; contratos con multiples
obligaciones y oportunicdad de reconocimiento; analisis de principal versus agente y
cumplr con un contrato. Con base en la naturaleza de los servicios ofrecidos y las
caracteristicas de los fluyos de ingresos sefialadas, la Companiiia no identificé impactos
en sus estados financeros en el momento de la aplicacion inicial de NIIF 15, es decir,
al 1 de enero de 2018

& CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
A contimuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos

fenanceros al cerre de cada ejercico contable:
A su valor razonable

con con
cambios cambio A costo
Oasefcacain Grupo Tipo en sen amortizado

resultados ORI

Caas
Electvo y Saidos en bancos 4137620
ALTvos eguvatentes de  Inversiones 3,900,681
frarceros efectvo temporales 2,400,000
Cuentas por
cobrar clientes  Comente 33,702,442
Ovos pawves  Cuentas por Cormiente 14,869,645

No comente 1,278,204
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9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31,2018 31,2007

Caja chica 630 630
Cajas (1 4137620  3,332843
Bancos (2) 3,900,681 1,736,607
Inversiones temporales (3) 2,400,000

10,438,931 5,070,080

e e R e

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al dinero resguardado en las

bovedas de sequridad de las agencias propias y franquiciadas de la Compania a

nivel nacional, relacionado con la recaudacion de dinero por cobro o pago de
clientes.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a depositos en cuentas
corrientes, los cuales no generan intereses y son de libre disponibilidad.

(3) Un detalle de las inversiones temporales, fue comosigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2017

: Pacifico SA:
Overnight al 1.00% de interés nominal anual y 2,400,000

vencimiento en enero de 2019,
L e

10. CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemnbre
31,2018 31,2017

Comisiones por cobrar (n 508422 664,285
Subrepresentantes (2) 1,870,428 1,040,773
Companias relacionadas (Nota 14) 31,062,082 25.863248
Otras cuentas por cobrar 285,299 317,886
(-) Deterioro acumulado de créditos incobrables (3) (23,789) (19,207)

33,702,442 27,866,984
— e — e Ty
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(1) Al 31 de dhoembre de 2018 y 2017, corresponde a las comisiones por cobrar a
ias entidades por las recaudaciones de los servicios cobrados y/o pagados al
wsano, las cuales son bguidadas dianamente.

{Z) Al 37 de dicemnibre de 2018 y 2017, corresponde a las recaudaciones de dinero
dara que se realzan en las agencias subrepresentadas, las cuales no generan
mtereses y mantienen saldos no vencidos.

(3} Los mowmeentos del deterioro acumulado de créditos incobrables, fueron como

gue
Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2017
Saoo meCiad (19.207) (9,863)
Prowrsson ded afo (23,789) (9,344)
Feveron 19,207 -
Saddo final (23,789) 519.20?]

Consderando la solvencia de los deudores y el comportamiento historico de la
cobranza y el andlisis de pérdidas crediticias esperadas, la Compaiia ha
estvmado gue la provision de deudores incobrables al 31 de diciembre de 2018 y
31 de dicemnbre de 2017 es suficiente

11. CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Recastacones por pagar (1) 6.576,77 4,485,774
Dredendos (Nota 14) 6,955,676 -
Valores en concesaon (2 1,278,204 1,000,700
Frovescores 688,060 496,937
Subrepresentantes (3) 603635 424 020
COrras Cuentas por pagar 41,503 65,850

16,147,849 6473281
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12.

Diciemnbre Diciembre
31,2018 3, 2007

Clasificacion: Corriente

14,869,645 5472581

Mo corriente 1,278,204 1,000,700

(1)

(2)

(3)

16,147,849 6,473,281
e TR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a las recaudaciones de los
valores recibidos por cuenta de terceros, depdsitados en las agencias, tiendas o
puntos de pago, y que son liquidados diariamente.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan valores en concesion a largo
plazo relacionados al dinero recibido de terceros por concepto de concesiones y
franquicias con el objetivo de aportar su capital propio con la finalidad de
utilizar dichos fondos en toda la infraestructura del negocio que posea la
Compania en cada uno de sus locales.
Todas las franquicias y concesiones recibidas son entregadas mediante depdsito
por el valor definido por la Administracion para el uso de la misma, por lo que el
valor de la concesién no le pertenece a la Compaiiia, representaun respaldo de
capital de operacidon para cualquier contingencia que se mantenga con el
franguiciado.
Cada uno de los franquiciadores genera comisiones por la operacion realizada
cada mes. Al término de la relacion comercial con el franquiciador se procedera
a la devolucion de los valores recibidos en concesion una vez deducidos todos
los valores pendientes de cobro.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al prefondec por parte de las
subrepresentantes para disponer de flujos de efectivo en sus agencias.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31,2007

Participacion trabajadores por pagar (1) 2,128,931 1,798,080
Obligaciones con el 1ESS 3,100 4,077
Beneficios sociales 174,164 49477

2,306,195 1,851,634
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{1) Los mowwmentos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Saddo metual
Prowisson el 250
Pagos

Saido fingl

11. OBUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

1,798,079 1,702,212
2,128,931 1,798,079
(1,798,079)  (1,702212)

2,128,931 1,798,079
D
Diciembre Diciembre

31,2018 31,2017

681,421 693,262
372,560 355,287
1,053,981 1,048,549

e et ey

13.1. Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabaadores gue por veinte y Cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores un perpuico de la jubilacidn que les corresponde en su condicidn
de afikados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los mowwrsentos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal

fueron como Ligue

Saidos 3 comeenzo del afio

Costo de los serncos del periodo corriente
Costo por ntereses

Reversitn de reserva por personal de salida
BerefHioos pagados

Saido al final del afic

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
693,262 561,120
136,166 109,673
27,323 28,137
(59,854) (5,668)
(115,476) -
681,421 693,262
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13.2. Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2018 31, 2017

Saldos al comienzo del afio 355,287 280,184
Costo de los servicios del periodo corriente 72,581 61,933
Costo por intereses 14,936 14,430
Reversion de reserva por personal de salida (16,653) {1.260)
Beneficios pagados (53.591) g
Saldo al final del afo 372,560 355,287
e — —__ —————— )

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de
diciembre de 2018 y 2017. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada aho de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afo.

Los supuestos actuariales utilizados para propésitos de los calculos actuariales fueron
los siguientes:

n
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Diciembre Diciembre

31,2018 31,2017

% %

Tata de descuento 821% 8,34%
Tasa de mcremento salanal 391% 3.97%
Tasa de ncremento de pensiones N/A MN/A
Tasa de rotacon promedio -28.44% 3,14%
Tabia de mortabdad e invvalidez TM™ IESS 2002 TM IESS 2002

Bl andbps de senubdhdad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
camitsos razonablemente posibies que se produzcan al final del periodo de referencia

de ios respectvos SUpUestos.
Jubiiacion Bonificacion
Patronal por desahucio
Varaodn 08D (tasa de descuento + 0.5%) 688.247 374,087
Vanaoon 02D (tasa de descuento - 0.5%) (674.683) (371,041)
Vanaoon OBD [tasa de incremento salarial + 0.5%) 688,247 374,087
Variacxdn OBD (t1asa de incremento salarial - 0.5%) (674,683) (371,041)

14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

L ¥
Diciembre Diciembre
Transaccion 31,2018 31,2017
Cusntas por cobrae relpcionadas:
(Nota 10) )
MarTIn Ayala Prestamo - 544, 164
Ecuaforum Comercial - 11,498
Ecuatransfer Comercial - 8,832
Truro - WU n Comercial - 12,236,733
Truro - VIGD i1 Comercial - 13,062,020
Actrva Finibex Servicios Europeos
S.L i1) Comercial 31,062,082 -
31,062,082 25,863,247
e e e W S
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Diciembre Diciembre
Transaccion 31,2018 31, 2017
ntas I pagar:
ivi rpagar: (Mota 11)
Zintzoa Services S.A. Dividendos 2, 729838
Fundacion Bl AMNIUM Dividendos 2,729,838
5,459,676
Distribucidn de reserva: Zintzoa 750,000
Services S.A.
Fundacion Bl AMMIUM 750,000 -
1.500,00
6,959,676

e el R o T N e S R i L 2
(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos saldos a los valores generados por la

operacién envio y pago de remesas, los cuales no generan intereses y no tienen
una fecha de vencimiento definida.

Durante el afo 2018, se formalizd la fusion por absorcion de la sociedad Activa
Finibex Servicios Europeos S.L. y la sociedad Trure Investments S.A. siendo
absorvente la primera y absorbida la segunda. (Nota 20)

Las transacciones mas significativas con Compafiias relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
Transaccion 31, 2018 31, 2017
Transferenci inerg;
Truro Investments S.A. Remesas - 239,001,056
Activa Finibex Servicios Europeos
SL. Remesas 283831740
283,831,740 239,001,056
e e o o]
Gastos:
Activa Finibex Servicios Europeos
S.L (2) Regalias 3,083,737 2,630,463
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(1) Al 31 de choembre de 2018 y 2017, las transferencias de dinero pertenecen a las
operaciones de envios y pagos de remesas dentro y fuera del pais perteneciente
al periodo

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, son las regalias correspondientes al 7.5% del
ingreso operaconal pagado al operador internacional Activa Finibex Servicios
Ewropeos SL. segun lo acordado en el contrato.
15. IMPUESTOS.
15.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31, 2017

ACUvOS POC umpuUesStos COMnentes
Notas de crédito desmatenalizadas 5,495 4,641
Pasivos por impuestos cormentes: m 2,671,550 1,974,457
impuesto a la renta por pagar
mpuesto al valor agregado por pagar 780,650 358,669
Retencones en la fuente de IR por pagar 302.847 133,124
impuesto 2 la Salida de Drisas 145,128 417,143

3.900.175 2,883,393
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15.2.Conciliacién tributaria - Impuesto a la renta La conciliacion del impuesto a la
renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado
a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017
Utilidad antes de impuesto a la renta 12,063,942 10,189,116
{Mas) Participacion trabajadores atribuibles a
ingresos exentos 7.814
{Menos) Otras rentas no objetas de Impuesto a
la renta (52,096) "
(Mas) Gastos no deducibles 365.072 143,958
(Menos) Otras deduccicnes (233,054) (104,875)
Utilidad gravable 12,151,678 10,228,199
Impuesto a la renta causado 22% - 2,250,204
Impuesto a la rentacausado 25% 3037919
Impuesto a la renta causado 3.037.919 2,250,204
Anticipo del impuesto a la renta 361,147 299,520
Impuesto a la renta del periodo 3.037.919 2,250,204
L

15.3. Conciliacion tributaria - Impuesto a las ganancias
Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

Saldo inicial 1,974,457 1,920,352
Provision del periodo 3,037,919 2,250,204
Anticipo impuesto a la renta pendiente pago 261,883 -
Anticipo impuesto a la renta pagado (361,147)

Retenciones en la fuente del afo (267.105) -
Pagos (1,974,457) (2,196,099)
Saldo final 2,671,550 1,974,457

i
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16. PATRIMONIO

Capital social.

Al 31 de dhciembre de 2018 y 2017, el capital social es de US$500,000 y esta
comnstitusdo por 500,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscntas y en arculacon con un valor nominal de un délar cada una.

Reservas

egal
La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad

bousda anual sea apropeada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
e 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
acosorestas exceplo en caso de higuidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para sbsorber pérchdas futuras o para aumentar el capital.

Eacutatra
Mediante lunta General Urwversal Extraordinanas de Accionistas celebradas el 13 de

enero del 2076, se aprobo la constitucion de una reserva de contingencia por
USS3.000 000 como reserva facultativa para las posibles contingencias que pudieran
presentarse como resultado de la catastrofe natural que se presentd en el Ecuador.

Medante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 21 de febrero de 2017, se
decdic destnibusr 2 los Acoonistas la reserva por contingencia por US$1,500,000 de la
utibiciad del periodo 2015

Resultados acumulados.

WLegadey retenedas

Al 31 de Saembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
Accomestas de la Compadia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendosy
oenios pagos. como ka re hquidacion de impuestos entreotros.

Drogengos

Mechante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 1 de febrero de 2018, se
deodst repartr dendendos por USST,442,639 de la utilidad del pericdo 2016.

IF .-

Los apustes proversentes de la adopadn por pnmera vez de las Normas
internaconales de Informacion Financiera “NIIFT que se registraron en el patrimonio
en i» cuenta Resultados acumuiados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes
de la adopoon a las “NIF", gue generaron un saldo acreedor de US$14.269, séio
podran ser capetalzados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Wumo gyercioo econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérchdas o devuelto en el caso de hguidaadn de la Compadia.
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17.

18.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Remesas

Recaudaciones

Pines y recargas celulares
Logistica de mercadeo
Courier

Ordenes de pago

Regalias

Publicidad en pantallas
Administracion caja de terceros
Chips

Locutorios

Arriendos

Otros

COSTO OPERATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Remesas

Recaudaciones

Pines y recargas celulares
Logistica de mercadeo
Courier

Ordenes de pago

Regalias

Publicidad en pantallas
Administracion caja de terceros
Chips

Locutorios

Arriendos

Otros

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
22,341,202 18,946,008
9,529,499 8,321,286
7,606,227 6,458,262
467,596 473,417
448 495 370,062
136,108 136,126
105,324 69,748
71,342 80,400
64,083 £9,658
49,919 36,551
10,996 27,877
18,400 18,000
267,299 26,942
41,116,490 35,034,337

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 2017
4,346,721 3,695,883
3,061,321 2,321,382
7,439,046 6,311,436
120,264 125,262
379.443 321,367
73,326 62,491
102 -

372 -
14,408 19,661
34,599 14,211
8,556 18,675

17 -
145,583 1,718
15,623,758 12,892,106
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19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS POR

NATURALEZA
Un resumen de esta cuenta fue como sigue
Afos terminados en,
Oiciem Diciemt

31,2018 31,2017
Suridos y demds beneficosa empleados 4 B77.587 3,830,060
Begaiay {Nota 14) 3,083,737 2,630,463
Partcpacion de trabajadores 2,128, 1,798,079
ML ErRTENtD ¥ FeDaraciones 799,001 896,217
Servaros publicos 328,450 371,104
o G 261,649 288,516
Programas y software 226,382 119,588
Impuestos, contribuciones y otros 225,977 209,155
Promaocion y publicidad 195,108 133,310
MowvilIzacion dinero en biindado 166,837 168,742
Regalias, servicios técnicos, consultoria locales 160,092 186,089
Gastos de viaje 130,856 172,624
Tramporte 124,159 111,489
Arrendamientos operativos 112,003 193,492
Seguros y reaseguros (Drimas y cesiones) 95,321 90,562
Sarmintstros, herTamientas, materiales y repuestos 78,406 100,098
Comegiones bancanas 32,468 28,161
Depreciaciones 24,015 37,953
Provision de cuentas incobrables 21,789 6,344
Comsumo de combustibles y lubricantes 14,924 13,633
Oeros gastos 353,805 304,893

13,445,537 11,693,572



