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INFORME DEL COMISARIO

Sefiores

Junta de Accionistas

En calidad de comisario de Transferunion S. A., presento a su consideracion mi informe y
opinién sobre la suficiencia y razonabilidad de la informacién que ha presentado la
administracién en relacion con la marcha de la Compaiifa por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2010.

1. He obtenido de su administracion toda la informacion sobre las operaciones,
documentacién y registros que juzgué necesario investigar, Asimismo, he revisado
el balance general de Transferunién S. A., al 31 de diciembre de 2010 y su
correspondiente estado de resultados por el afio terminado en esa fecha, sobre los

cuales procedo a rendir este informe:

La Administracién de la Compafiia ha cumplido con lay'dlisposiciones dé '1;3_ Junta
General y del Directorio emitidas durante el afio 2010, asi como las normas'legales
estatutarias y reglamentarias vigentes. L | £

w, .

3. Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de conformidad

con las disposiciones societarias vigentes.

4. Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley, asi

como la lista de asistentes.

5. He revisado los libros de actas de la Junta General y del Directorio, el libro de

accionistas y acciones, los mismos que cumplen con las disposiciones de la Ley de

Compaiiias vigentes.
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Mercantil el 29 de Junio de 2007.

Activos
Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Castos pagados por adelantado
Propiedad, Muebles y Equipos, neto
Otros activos
Total de Activos

Pasivos
Cuenlas por Pagar
Pasivos Acumulados
Deuda a largo Plazo
Total Pasivos
Patrimonio de los Accionistas
Capital social suscrito y Pagado

Aporics para futuras capitalizaciones
Reserva de Capital
Reserva [.egal
Utilidades no apropiadas
Total Patrimenio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los accionistas

Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

modificaron de la siguiente manera:

Estados Financieros

6. Escision de las operaciones de la Compafiia.- Mediante resolucion No 07-G-DIC-
0004189 de 27 de Junio del 2007, la Superintendencia de Compafiias aprobé la
escision de la Compafiia producto de esta escision los activos, pasivos y patrimonio
que se muestran a continuacién, fueron transferidos a las nuevas compailias

Ecuatransfer S. A. y Ecuaforum S. A. La escision fue inscrita en el Registro

¢ Como resultado de la escision, los estados financieros de la Compaiiia se

Antes de Valores Después de

{a escision Transferidos la escision
677,051.91 677.05191
290,329.51 . 200.329.51
39,605.41 - 39,605 41
1351.296.13  632.625.00 718.671.13
148.246.24 - 148.246.24
2,506,529.20 632,625.00  1.873.904.20
212201268 50023911 1,621.773.57
116,146.60 - 116,146.60
21 986 AR 2 986,38 0.00
336605948 52293449  1.737.920.17
12,000.00 AN 12,000.00
1.587.95 1,587.95 {' 0.00
L 10881156 10721156 1.600.00
6.975.69 S 6.975.69
17008 34 16000 115.408.34
245.383.54 _110399.51 135.984.03
250652520 63262500  1.837.904.20

7. El sistema de control interno contable de Transferunion S. A., tomado en conjunto
fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo, que son proveer a la
Gerencia de una seguridad razonable pero, no absoluta, de que los activos estan
salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no autorizados y de que las
operaciones se ejecuten de acuerdo con autorizaciones de la Gerencia y se registran

correctamente para permitir la preparacion de estados financieros de acuerdo con las
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La documentacion de soporte de los activos y pasivos transferidos se
encuentra a nombre Transferunion S. A. y se endosaron a nombre de las
compatfiias escindidas a medida que se ejecutaron, realizaron o pagaron tales

activos y pasivos.

Las politicas contables de la Compaifiia son las establecidas o autorizadas

por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador:

Bases de presentacién.- Los registros contables son llevados en dolares de
E.U.A. y los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, de conformidad con las

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Valuacion de inventarios.- Los inventarios estdn constituidos

fundamentalmente por tarjetas de telefonia celular pr da.registrada al

costo de adquisicién.

Valuacion de Propiedades, muebles y equipos.- Las propiedades, muebles y

equipos estan registrados al costo de adquisicion. '~ o o f'.

S
kN .
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Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de-propiedadcs,
muebles y equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y
mantenimiento, que no extienden la vida util de los equipos, se cargan a
gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus
correspondientes depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al

retirarse muebles y equipos. Los resultados por retiros se incluyen en el

estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales mas
las correcciones monetarias realizadas hasta el 31 de diciembre del 2000,

usando el método de la linea recta en funcion de los afios de vida util

estimada de:
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Edificio 20 afios
Magquinarias, muebles, enseres y equipos de oficina 10 afios
Vehiculos y equipo de computo 5 y 3 afios
Instalaciones y cafeteria 10 afios

¢ Provisién para impuesto a la renta.- La provisién para impuesto a la renta ha
sido registrada con cargo a las utilidades no apropiadas y ha sido calculada

usando una tasa del 25% sobre las utilidades imponibles.

e Las cifras presentadas en los estados financieros guardan correspondencia

con las asentadas en los registros contables.

8. En mi opinion, los estados financieros, los criterios y politicas contables seguidas por

la Compaiiia son adecuadas, suficientes y han sido aplicadas en forma uniforme con
las del afic anterior. La informacion presentada por los administradores refleja en
forma razonable en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de

Transferunion S. A., al 31 de diciembre de 2010 y el resultade de sus operaciones por

foRtanas de

,

el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normgs~

Contabilidad de acuerdo a lo descrito en el punto 7.

Como se desprende de los estados financieros, estos fueron:?j;;reparado's sobre bages
contables aplicables a una empresa en marcha, las que pre"“'v‘é\en la realizaci'(')ﬁ'i"de
activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. La con‘tiﬁﬁéci(’m
del éxito de la Compafila dependerd de la habilidad de su administracion para
continuar brindando a sus clientes los servicios que ofrece y desarrollar de esta
forma su normal operacion; lo que permitiria generar las suficientes utilidades para

soportar la estructura de costos y gastos actuales de la Compatiia.
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10. Como se desprende del andlisis de los estados financieros, se menciona a

continuacion los principales indicadores financieros correspondientes al periodo

informado:

Indices fingncieros
Liquidez:

Liquidez corriente
Liquidez 4cida

Apalancamiento:

Endeudamiento total / activos

Endeudamiento total / patrimonio
Dias pendientes de cobro
Rotacién Activos Fijos

Rotacién Activos Totales

Utilidad antes de impuestos

1,21 Veces
0,96 Veces
72,34 %
2,61  Veces
Administracion de Activos:
10  Dias

19,65 Veces al ailo
24 Veces al aiio
Rentabilidad
17,58 %

11. Dejo expresa constancia de mi agradecimiento por la colaboracion de los

funcionarios y empleados de la Compafiia que fueron requeridos para la entrega de

la informaciéon que juzgue necesaria revisar, lo cual ha hecho posible el mejor

desempeiio de mis funciones.

Comisario

RUC No 0914873369001

Ad;.
4 Anexos

] L :l\::‘_’ ’
CPA Mj%uxi Ramos Coello N



TRANSFERUNION S. A,
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en Dolares de Estados Unidos de América)

Afio 2010 Ailo 2009
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3,167,799.21  2,185,834.88
Cuentas por Cobrar 755,660.10 766,080.37
Gastos pagados por adelantado 86,599.77 106,413.25
Total activos corrientes 4,010,059.08  3,058,328.50
PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS, neto 418,369.75 699,317.15
OTROS ACTIVOS 143,621.33 162,135.91
Total de Activos 4,572,050.16  3,919,781.56
\
ACCIONISTAS -
PASIVOS CORRIENTES \;\_\ /{f--
Cuentas por Pagar 7 2,498,662.69  2,599,043.62
Pasivos Acumulados 808,782.17 563,013.28
Total Pasivos corrientes 3,307,444.86  3,162,056.90
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social suscrito y pagade 12,000.00 12,000.00
Capital adicional 1,600.00 1,600.00
Utilidades apropiadas 6,975.69 6,975.69
Utilidades no apropiadas 1,244,029.61 737,148.97
Total de patrimonio de los accionistas 1,264,605.30 757,724.66
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 4,572,050.16  3,919,781.56

000000000000000000000000000000000000000000000000
J

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.



TRANSFERUNION S. A.

ESTADOQOS DE INGRESOS Y EGRESOS

POR LOS ANOS TERMINADQS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en Délares de Estados Unidos de América)

INGRESOS OPERACIONALES

GASTOS GENERALES Y DE
ADMINISTRACION

Utilidad antes de otros ingresos y egresos

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Otros Ingresos

Gastos Financieros L

Utilidad antes de provision para
participacion del personal en las
Utilidades

PROVISION PARA PARTICIPACION DEL
PERSONAL EN LAS UTILIDADES

Utilidad antes de provisién para impuesto

alarenta

Afio 2010 Afio 2009
10.980,243.97  8,007,345.17
8,796,570.22  6,769,950.19
2,183,673.75  1,237,394.98
923998 74,509.11
(262,332.51)  (162,171.74)

1,930,581.22 1,149,732.35
289,587.18 172,459.85
1,640,994.04 977,272.50

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado,



TRANSFERUNION S. A,

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en Délares de Estados Unidos de América)

Capital Utilidades
social apropiadas Utilidades
suscrito y Capital Reserva no
pagado adicional legal apropiadas
Saldos al 31 de diciembre del 2008 12,000.00 1,600.00 6,975.69 817,582.91
Mas (menos) Transacciones durante el afio L S~
Pago de Dividendos Vs ) (817,582.91)
Utilidad antes de provisin para \ 977,272.50
impuesto a la renta 7 : ;‘
Provision para impuesto a la renta ;é (240,123.53)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 . ' 12,000.00 1,600.00 6,975.69 737,148.97
Mas (menos) Transacciones durante el afio - -
Pago de Dividendos (737,148.97)
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta - - - 1,640,994.04
Provision para impuesto a la renta - - - (396,964.43)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 12,000.00 1,600.00 6,975.69 1,244,029.61

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



TRANSFERUNION S, A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en Dolares de Estados Unidos de América)

Aumento (Disminuciones ) en efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo
Neto

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
Depreciaciones

Provision para participacion del personal en las
utilidades

Cambios en activos y pasivos
Disminucién (Aumento) en Cuentas por cobrar, neto
Disminucion en Gastos pagados por adelantado
Disminucioén en Cuentas por pagar
Disminucién en Pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de
Operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Disminucion (Aumento) en Propiedades, Muebles y
Equipos, neto

Disminucion (Aumento) en Otros activos

Pago dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de
inversién y financiamiento

Aumento en el efectivo neto
Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio

Efectivo en Caja y Bancos al final del afio

Afio 2010

Afio 2009

1,640,994.04 977,272.50
220,303.88 218,578.98
289,587.18 172,459.85

1042027  (122,063.92)
19,813.48 57,496.87

(100,380.93)  (1,256,710.05)

(440,782.72)  (289,249.69)

1,639,955.20  (242,215.46)

60,643.52  (222,522.64)
18,514.58 (11,055.64)

(737,14897)  (817,582.91)

(657,990.87) (1,051,161.19)
981,964.33  (1,293,376.65)

2,185,834.88  3,479,211.53

3,167,799.21  2,185,834.88

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



