GRANT THORNTON Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Transferunion S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de TRANSFERUNION S. A. (una sociedad

anima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2003, y los correspondientes estados de
wados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en
la propia fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados

financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacidon general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Transferunién S. A. al 31 de
embre del 2003, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
terminado en la propia fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, segun se describe en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

GRANT THORNTON Y ASOCIADOS

Gregorio Mindiola
Representante Legal
Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE N° 438

Guayaquil, Ecuador
20 de febrero del 2004



TRANSFERUNION S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Délares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Total de activos corrientes

l%P'lEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS, neto

OTROS ACTIVOS
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y Documentos por pagar
Pasivos acumulados
Total de pasivos corrientes

DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO
(Vencimientos mensuales hasta el 13 de marzo del
008 al 12% de interés anual)

Total de pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social suscrito y pagado

Aportes para futuro aumento de capital

Capital adicional

Utilidades apropiadas

Utilidades no apropiadas
Total de patrimonio de los accionistas
Total de pasivos y patrimonio de los

accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.

2,771,789.81
200,717.81
80,514.27

3,053,021.89

808,149.52

32,459.02

3,893,630.43

3,194,979.52
145,734.70

3,340,714.22

262,041.21

3,602,755.43

12,000.00
1,587.95
108,811.56
6,975.69
161,499.80

T290.875.00

3,893,630.43



TRANSFERUNION S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 |

(Expresado en Do¢lares de E.U.A.)

INGRESOS OPERACIONALES

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION

Utilidad antes de otros ingresos
(egresos)

OTROS INGRESOS (EGRESOS):

Otros ingresos
Gastos financieros

Utilidad antes de provision para
participacion del personal en las
utilidades

Provision para participacion del
personal en las utilidades

" Utilidad antes de provisiéon para
impuesto a la renta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

15,907.96

(29,799.26)

2,714,082.00

2,445,796.05

268,285.95

(13,891.30)

254,394.65

38,159.20

216,235.45




TRANSFERUNION S. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Dolares de E.U.A.)

Aportes
Capital para Utilidades
social futuro apropiadas Utilidades
suscrito aumento Capital Reserva no
y pagado de capital adicional legal apropiadas
Saldos al 31 de diciembre del 2002 12,000.00 1,587.95 108,811.56 6,975.69 154,837.86
Maés (menos) transacciones durante el afio-
Pago de dividendos - - - - (154,837.86)
Utilidad antes de provision para impuesto
alarenta - - - - 216,235.45
Provision para impuesto a la renta - - - - (54,735.65)
Saldos al 31 de diciembre de 2003 12,000.00 1,587.95 108,811.56 6,975.69 161,499.80

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



TRANSFERUNION S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Doélares de E.U.A.)

Aumento (Disminucién) en efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo neto:
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
Depreciaciones
Provisidn para participacion del personal en las utilidades

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucidn en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas y documentos por pagar
Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION Y
FINANCIAMIENTO:
Aumento en propiedades, muebles y equipos, neto
Aumento en otros activos
Disminucién de documentos por pagar a largo plazo
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion y
financiamiento

Aumento en el efectivo neto
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo de caja y bancos al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

216,235.45
113,768.94
38,159.20

(74,835.02)
863.02
966,386.57
31,919.06

1,292,497.22

(112,048.87)
(3,093.40)
(46,186.32)
(154,837.86)

(316,166.45)

976,330.77
1,795,459.04

2,771,789.81




TRANSFERUNION S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

1. OBIJETIVO DE LA COMPANIA

Transferunién S. A. se constituy6 en el afio 1994, con el objeto de dedicarse a la
prestacion de servicios a otras personas naturales o juridicas, relacionadas con la
recepcion y envio de bienes de contenido esencialmente econémico y a todos los
actos de comercio reconocidos por la Ley.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los registros contables de la Compaiiia son llevados en
dolares de E.U.A. y los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaifiias para las entidades bajo su
control en el Ecuador.

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS.- Las propiedades, muebles y equipos, estan
‘ registradas al costo de adquisicion.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, muebles
y equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no
extienden la vida util de los equipos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los
valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse propiedades, muebles y equipos. Los resultados
por retiros se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacién ha sido calculada sobre los valores contables originales mas las
correcciones monetarias realizadas hasta el 31 de diciembre del 2000, usando el
método de la linea recta.

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA.- La provisiéon para impuesto a la renta
ha sido calculada aplicando la tasa del 25%, sobre las utilidades imponibles al 31 de
diciembre del 2003.



3. CAJA Y BANCOS

Corresponde principalmente al saldo en efectivo de délares de E.U.A. mantenidos en
cajas por $1,160,778.94 y en cuentas corrientes y de ahorros en dodlares de E.U.A.
mantenidos en bancos locales y del exterior por $1,611,010.87.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2003, las cuentas por cobrar consistian en:

Sub-agentes

, Funcionarios y empleados
Impuestos por cobrar
Otras

5. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

165,560.58
13,945.91
7,064.51
14,146.81
200,717.81

El movimiento de las propiedades, muebles y equipos al 31 de diciembre del 2003,

consistia en:

Saldos al Saldos al Vidas
31 de Movimiento 31 de utiles
diciembre del 2003 diciembre estimadas
del 2002 Adiciones del 2003 afios
Edificio 501,200.00 6,400.00  507,600.00 20
Maquinaria y Equipos 11,095.00 757.58 11,852.58 10
Muebles y Enseres 103,637.70 13,743.65 117,381.35 10
Equipos de oficina 88,369.25 8,923.54 97,292.92 10
Equipos de computacion 139,715.01 70,949.54 210,664.55 5
Vehiculos 90,181.51 - 90,181.51 5
Instalaciones 65,165.25 8,503.00 73,668.25 10
Accesorios de seguridad 5,710.16 2,771.43 8,481.59 10
Cafeteria 3,870.73 - 3,870.73 10
Total de propiedades, muebles y
equipos ' 1,008,944.61 112,048.87 1,120,993.48
Menos- Depreciacion acumulada 199,075.02 113,768.94 312,843.96
Total de propiedades, muebles y
equipos, neto 809,869.59 1,720.07 808,149.52




6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2003, las cuentas por pagar consistian en:

Truro Investments

Sub-agentes

Proveedores .
Porcién corriente de documentos por pagar a largo plazo

7. RESERVA LEGAL

2,898,394.44
150,054.25
136,192.07
10,338.76

3,194,979.52

,.ua Ley requiere que cada compaiiia anénima transfiera a reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual hasta que esta reserva llegue al 50% del capital social
suscrito y pagado. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas
de operacidn-asi como para capitalizarse. Al 31 de diciembre del 2003, la reserva
legal de la Compailia ascendia a 6,975.69, valor que superaba ya a lo requerido del

50% del capital suscrito y pagado.



