GRANT THORNTON Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Transferunion S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de TRANSFERUNION S. A. (una sociedad
anonima ecuatoriana) al 31 de diciembre del.2002, y los correspondientes estados de
ri@@itados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en
la"propia fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo cen normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Transferunion S. A. al 31 de
’embre del 2002, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
terminado en la propia fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, segin se describe en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos.

GRANT THRONTON Y ASOCIADOS
CIA. LTDA:

Gregorio
Representante Legal

Registro Nacional de Auditores Externos

SC-RNAE N° 438

Ginayaquil, Ecuador
21 de marzo del 2003



TRANSFERUNION S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en Délares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 1,795,459.04
Cuentas por cobrar 125,882.79
Gastos pagados por anticipado 109,881.02

Total de activos corrientes

!OPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS, neto

809,869.59
OTROS ACTIVOS 29,365.62
Total de activos 2,870,458.06
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
.PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y Documentos por pagar 2,228,592.95
Pasivos acumulados 49,424.52
Total de pasivos corrientes 12,278,017.47
DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO
(Vencimientos mensuales hasta el 13 de marzo del
2008 al 12% de interés anual) 308,227.53

Total de pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social suscrito y pagado 12,000.00
Aportes para futuro aumento de capital -1,587.95
Capital adicional 108,811.56
Utilidades apropiadas 6,975.69
Utilidades no apropiadas 154,837.86
Total de patrimonio de los accionistas 284,213.06
Total de pasivos y patrimonio de los
accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.

2,031,222.85

2,586,245.00

2,870,458.06



TRANSFERUNION S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en Dolares de E.U.A.)

h

.r'

INGRESOS OPERACIONALES

GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION

Utilidad antes de otros ingresos
(egresos)

OTROS INGRESOS (EGRESOS):

Otros ingresos
Gastos financieros

Utilidad antes de provisiéon para
participaciéon del personal en las
utilidades

.ROV]SION PARA  PARTICIPACION DEL
PERSONAL EN LAS UTILIDADES

Utilidad antes de provisiéon para
impuesto a la renta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

299,719.25

(174,734.68)

2,164,007.08

2,045,167.83

118,839.25

124,984.57

243,823.82.

36,678.57

207,145.25
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TRANSFERUNION S. A,

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en Délares de E.U.A.)

Aportes
Capital para Utilidades
social ~ futuro apropiadas Utilidades
suscrito aumento Capital Reserva no
y pagado de capital adicional legal apropiadas
Saldos al 31 de diciembre del 2001 12,000.00 1,587.95 108,811.56 6,975.69 210,293.09
Mas (menos) transacciones durante el afio-
Pago de dividendos - - - - (210,293.09)
Utilidad antes de provision para impuesto
a la renta - - - - - 207,145.25
- Provisién para impuesto a la renta - - - - (52,307.39)
12,000.00 1,587.95 108,811.56 6,975.69 154,837.86

Saldos al 31 de diciembre de 2002

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



TRANSFERUNION S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en Dolares de E.U.A.)

Aumento (Disminucion) en efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo neto:

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 207,145.25
Depreciaciones 86,655.16
Provision para participacién del personal en las utilidades 36,678.57
Cambios en activos y pasivos: _
Disminucién en cuentas por cobrar 303,587.48
Aumento en gastos pagados por anticipado _ (2,897.33
Disminucion en sobregiros bancarios (46,292.00)
Aumento en cuentas y documentos por pagar, neto 1,121,980.21
Disminucién en pasivos acumulados, neto (34,557.41)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 1,672,299.93

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION Y
FINANCIAMIENTO:

Aumento en propiedades, muebles y equipos, neto (132,506.59)
Aumento en otros activos (1,845.49)
Disminucioén en deuda a largo plazo (16,055.35)
Pago de dividendos : _ 210,293.09
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversiéon y
financiamiento - (360,700.52)
Aumento en el efectivo neto 1,311,599.41
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 483,859.63
Efectivo de caja y bancos al final del afio 1,795,459.04

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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TRANSFERUNION S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

OBJETIVO DE LA COMPANIA

Transferunién S. A. se constituy6 en el afio 1994, con el objeto de dedicarse a la
prestaciéon de servicios a otras personas naturales o juridicas, relacionadas con la
recepcion y envio de bienes de contenido esencialmente econdémico y a todos los
actos de comercio reconocidos por la Ley.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los registros contables de la Compaiiia son llevados en
dolares de E.U.A. y los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias para las entidades bajo su
control en el Ecuador.

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS.- Las propiedades, muebles y equipos, estan
registrados al costo de adquisicion.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, muebles
y equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento, que no
extienden la vida atil de los equipos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los
valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse propiedades, muebles y equipos. Los resultados
por retiros se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales més las
correcciones monetarias realizadas hasta el 31 de diciembre del 2000, usando el
método de la linea recta.

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA.- La provision para impuesto a la renta

ha sido calculada utilizando el 25% sobre las utilidades imponibles y ha sido
registrada con cargo a las utilidades no apropiadas.

CAJA Y BANCOS

Corresponde principalmente al saldo en efectivo de délares de E.U.A. mantenidos en
cajas por US$532,596.08 y en cuentas corrientes y de ahorros en ddlares de E.U.A.
mantenidos en bancos locales y del exterior por US$1,262,862.96.



4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas por cobrar consistian en:

5.

Sub-agentes

Funcionarios y empleados
Impuestos por cobrar
Otras

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

\

104,074.50
12,791.38
4,920.20
4,096.71
125,882.79

El movimiento de las propiedades, muebles y equipos al 31 de diciembre del 2002,

consistia en:

Edificio

Magquinaria y Equipos
Muebles y Enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

ln_stalaciones
Accesorios de seguridad
Cafeteria

Total de propiedades, muebles y
equipos

Menos- Depreciacion acumulada

Total de propiedédes, muebles y
equipos, neto

Saldos al

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002, las cuentas por pagar consistian en:

Truro Investments

Sub-agentes
Proveedores

Impuestos por pagar y otros

Porcion corriente de documentos por pagar a largo plazo

Saldos al Vidas
31de Movimiento 31de atiles
diciembre del 2002  diciembre estimadas
del 2001 Adiciones del 2002 afios
| 490,000.00 11,200.00 501,200.00 20
10,600.00 495.00 11,095.00 10
94,090.82 9,546.88 103,637.70 10
81,182.83 - 7,186.42 88,369.25 10
102,159.65 37,555.36 139,715.01 5
46,174.37 44,007.14 90,181.51 5
48,929.62 16,235.63 65,165.25 10
- 5,710.16 ~ 5,710.16 10
3,870.73 - 3,870.73 10
877,008.02 131,936.59 1,008;944.61
112,989.86 86,085.16 199,075.02
764,018.16  45851.43  809,869.59

1,655,805.56

378,223.63
96,072.71
87,780.77
10,710.28

2,228,592.95



7. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que cada compaiiia anénima transfiera a reserva legal por lo menos el
~ 10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital social
suscrito y pagado. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas
de operacion asi como para capitalizarse.



