TAXES AND AUDITING SERVICES
INTERNATIONAL TAS C. LTDA.

INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

® TRANSFERUNION S. A..:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de TRANSFERUNION S. A. (una
sociedad anénima ecuaton'ina) al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en la propia fecha, el resumen de las politicas de dontabilidad significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La administracion de la compaifiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa /yﬁéi?fébido a
. fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropladas y hac1endo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. -

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que gumplamos con requisitos
éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de
importancia relativa. 17

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en| los estados financieros. Los progedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sep debida a fraude o a error.
Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera ¢l control interno relevante
. para la preparacion y presentacion razonable de los estados finapcieros por la entidad, para
diseifiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en|las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del coptrol interno de la entidad.
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la| administracion, asi como
evaluar la presentacion gen ‘ral de los estados financieros.
|
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenidF es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.




Opinién
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los afios terminados en las propias fechas, de conformidad ¢

de Contabilidad, segun se describe en la Nota 2 a los estados fi
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TRANSFERUNION S. A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en Doélares de Estados Unidos dg América)
Afio 2010 Afio 2009
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3,167,799.21 2,185,834.88
Cuentas por Cobraz 755,660.10 766,080.37
Gastos pagados por adelantado 86,599.77 106,413.25
Total activos corrientes 4,010,059.08 3,058,328.50
PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS, neto 418,369.75 699,317.15
OTROS ACTIVOS 143,621.33 1/6,;__,1353\1
Total de Activos 4,572,050.16  3.919,781.56
PASIVOS PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar 2,498,662.69  2,599,043.62
Pasivos Acumulados 808,782.17 563,013.28
Total Pdsivos corrientes 3,307,444.86 3,162,056.90
|
PATRIMONIO DE LO$ ACCIONISTAS
Capital social suscx{ito y pagado 12,000.00 12,000.00
Capital adicional 1,600.00 1,600.00
Utilidades apropiadas 6,975.69 6,975.69
Utilidades no apropiadas 1,244,029.61 737,148.97
Total de patri 1onio de los accionistas 1,264,605.30 757,724.66
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas ,572,050.16  3,919,781.56
Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.
|
|



TRANSFERUNION S. A.

ESTADOS DE INGRESOS Y EGRE$OS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en Délares de Estados Unidos dg América)

Afio 2010 Afio 2009
INGRESOS OPERACIONALES 10,980,243.97 8,007,345.17
GASTOS GENERALES Y DE
ADMINISTRACION 8,796,570.22 6,769,950.19
Utilidad antes de otros ingresos y egresos 2,183,673.75 1,237,394.98
, OTROS INGRESOS (EGRESOS)
‘ Otros Ingresos 9,239.98 74,509.11
Gastos Financieros (262,332.51) (162,171.74)
Utilidad an } s de provisién para
participacion del personal en las
Utilidades 1,930,581.22  1,149,732.35
) PROVISION PARA PARTICIPACION DEL
PERSONAL EN LAS UTILIDADES 289,587.18 172,459.85
Utilidad antes de provisidn para impuesto
. a larenta 1,640,994.04 977,272.50

T

Las notas adjuntas son parte integrante de egte estado.




TRANSFERUNION S. A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en Délares de Estados Unidos de América)

Capital Utilidades
social apropiadas Utilidades
suscrito y Capital Reserva no
pagado adicional legal apropiadas
Saldos al 31 de diciembre del 2008 12,000.00 1,600.00 6,975.69 817,582.91
Mas (menos) Transacciones durante el afio
Pago de Dividendos (817,582.91)
Utilidad antes de provisién para 977,272.50
impuesto a la renta
Provisién para impuesto a la renta T T (240,123.53)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 e ;‘; 12,000.00 1,600.00 6,975.69 737,148.97
Mas{renos)Pransacciones durante €1 afo k
Pago de Dividendos t (737,148.97)
Utilidad antes de provision para ) ‘
impuesto a la renta w ; . - 1,640,994.04
Provisién para impuesto a la renta ) ’ - - - (396,964.43)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 12,000.00 1,600.00 6,975.69 1,244,029.61

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




TRANSFERUNION S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEILIBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en Dolares de Estados Unidog de América)

Aumento (Disminuciones ) en efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ajustes para reconciliar|la utilidad neta con el efectivo
Neto

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
Depreciaciones
Provisién para participacion del personal en las
utilidades

Cambios en activos y pasivos
Disminucién (Aumento) en Cuentas por cobrar, neto
Disminucién en Gastos pagados por adelantado
Disminucion en Cuentas por pagar

Disminucion en Pasivos acumulados
|

Efectivo neto (utilizado) sroveniente de actividades de
Operacion

FLUJO DE EFECTIVO AN ACTIVIDADES DE
INVERSION Y FIN)?;NCIAMIENTO

|

Disminucion (Aumerklto) en Propiedades, Muebles y
Equipos, neto \‘
Disminucidn (AumenYo) en Otros activos

Pago dividendos
|

|
Efectivo neto utilizado en actividades de

{

inversion y financiamiento
Aumento en el efectivo neto
Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio

Efectivo en Caja y Bancos al final del afio

Afo0 2010 Afio 2009
1,640,994.04 977,272.50
220,303.88 218,578.98
289,587.18 172,459.85
10,420.27  (122,063.92)
19,813.48 57,496.87
(100,380.93)  (1,256,710.05)
(440,782.72)  (289,249.69)
1,639,955.20  (242,215.46)
60,643.52  (222,522.64)
18,514.58 (11,055.64)
737,148.97)  (817,582.91)
(657,990.87)  (1,051,161.19)
981,964.33  (1,293,376.65)
2]185,834.88  3,479.211.53
3,\167,799.21 2,185,834.88

Las notas jadjuntas son parte integrante de este|estado.

\

1
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TRANSFERUNION 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS& TERMINADOS AL 31 DE DICIEXLIBRE DEL 201(?/X 2009

%

o

(Expresadas en Délares de E.UJA.)

DR

1. OBJETIVO DE LA COMPANIA

Transferunién S. %se constituyd en el afio 1994, can el objeto de dedicarse a la
e

prestacion de servicios a otras personas naturales ol juridicas, relacionadas con la
recepcion y envio de bienes de contenido esencialimente econdmico y a todos los
actos de comercio reconocidos por la Ley.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

ESCISION DE LAS OPERACIONES DE LA COMPANIA%Mcdlamc resolucion No 07-

G-DIC-0004189 de 27 de Junio del 2007, la Superintendencia de Compaiiias

aprob¢ la escision de la Compaiiia producto de esta gscision los activos, pasivos y

patrimonio que S$e muestran a continuacion, fuero

compatfiias Ecuatransfer S. A. y Ecuaforum S. A.
. Registro Mercanti] el 29 de Junio de 2007.

transferidos a las nuevas
escision fue inscrita en el

|
Como resultado de 133 escision, los estados financieros dejla Compaiiia se modificaron
de la siguiente manera:
|

Estados Financieros

|
i
|

Valores Después de
\ Transferidos la escision
Activos |
Cajay Bancos | - 677,051.91
. Cuentas por Cobrar | - 290,329.51
Gastos pagados por ade]antad&, - 39,605.41
Propiedad, Muebles y Equiposl neto 1,351,296}13 632,625.00 718,671.13
Otros activos l 148,246/24 - 148.246.24
Totaj’ de Activos 2,506,529120 632,625.00  1,873,904.20
Pasivos
Cuentas por Pagar ‘, 2,122,01268 500,239.11 1,621,773.57
Pasivos Acumulados ‘\ 116,146.60 - 116,146.60
Deuda a largo Plazo 1 21,986.@8 21,986.38 0.00
Tm?l Pasivos 3.368,059.48 52222549  1,737,920.17
.‘ Patrimonio de los Accionistas |
Capital social suscrito y Pagado 12,000.40 - 12,000.00
Aportes para futuras capitalizaciones 1,587.95 1,587.95 0.00
Reserva de Capital 108,811.36 107,211.56 1,600.00
Reserva Legal 6,975.69 - 6.975.69
Utilidades no apropiadas 1‘ 117,008.3 1,600.00 115,408.34
Total Pam’monib de Jos Accionistas 246,383.5 110,399.51 135,984.03
Total Pasivos y Patrimonio de los accionistas 2,506,529.2 671,124.99  1,837,904.20

|

i
1

—
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i6n S. A. y se endosaron a nombre de las compaiiias escindidas a
medida que se ejecutaron, realizaron o pagaron tales|activos y pasivos.

BASES DE PRESENTACION.- Los registros contables de la Compatfiia son llevados en
dolares de E.U.A. y los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) |y con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compafiias para las entidades bajo su
control en el Ecuador.

Con fecha 4 de Septiembre del 2006 publicada en e] Registro Oficial N° 348, la

Superintendencia de Compaifiias, mediante Resolucipn N° 06-Q.IC1.004, resuelve
as Internacionales de Informacion [Financiera NIIF'S vy dispone
que las referidas Normas sean de aplicacién obligatdria por parte de las entidades
sujetas a su control y vigilancia, para el registro, greparacion y presentacion de
estados financiergs, a partir del 1 de Enero del 2009.

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Resolucion|N® ADM 08199 publicada en
el Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio del 2008. Mediante Registro Oficial
N° 498 del 31 de diciembre del 2008 y Resolucion NP 08.G.DSC.08.010 del 20 de
noviembre del 2008, la Superintendencia de Compatifas decide prorrogar la fecha
de la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financieras Niifs,
para lo cual se establece un cronograma que va a partiy del 1 de enero del 2010 al 1
de enero del 2012.

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS.- Las propiedades, muebles y equipos, estan
registradas al cost | de adquisicion.
Las mejoras y renova&iones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, muebles
y equipos, mientras que los reemplazos, reparaciongs y mantenimiento que no
extienden la vida util de los equipos, se cargan a gastos cuando se incusren. Los
valores contables driginales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse propiedades, mueblds y equipos. Los resultados
por retiros se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores cantables originales mas las
correcciones monetarias realizadas hasta el 31 de diciembre del 2000, usando el
método de la linea rﬁacta.

PROVISION PARA IMéUESTO A LA RENTA.- La provisiép para impuesto a la renta
ha sido calculada aplicando la tasa del 25%, sobre las utilidades imponibles al 31 de
diciembre del 2010 y 2009.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010 y del 2009, los saldos corrgsponden principalmente a
efectivo de dolares de E.U.A. mantenidos en cajas por 1.§71.456,24 y 1.825.869,71
y en cuentas corrientes y de ahorros en dolares de E.UlA. mantenidos en bancos
locales por 1.396.342,97 y 359.965,17, respectivamente.

i
|
|
I
1
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4. CUENTAS POR CJBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobfar consistian en:

fio 2010 Afio 2009

Cuentas por operacion 41,745.40 31,536.64
Cuentas a sub-agentes 74,538.17 279,767.86
Comisiones por cobrar 27.276.42 102,377.92
Reclamos 74,467.31 174,671.85
Cuentas por cobrar a funcionarios y empleados 120,511.59 48,403.89
Anticipos a proveedores 3,681.48 207,228.34
Impuestos por cobrar 1,305.65 19.58
Cuentas por cobrar reclamos y otros 2,500.00 7,000.00
Anticipos gastos de viaje 1,872.93 12,295.83
Compaiifas relaciohadas 1,601.00 -
Otras cuentas por cobrar 1,447.30 -

910,947.25 863,301.91
Provisién de cuentas incobrables (1634,287.15) (_9»%&21“‘54)

75566010 766,080.37

5. GASTOS PAGADOS PbR ADELANTADO

\

Al13] de diciembre del 2010 y 2009, los Gastos pagados por adelantados consistian en:

‘\ Afio 2010 Afio 2009

Seguros pagados por a\flelantado 65,231.29 68,025.33
Otros gastos anticipados 5,929.25 7,901.47
Tarjetas prepago 1,421.40 3,565.97
Llamadas internacionales 4,589.84 19,438.09
Pines y recargas 8,651.45 6,745.68
Pasajes prepagados 776.54 736.71

86,599.77 106,413.25
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6. PROPIEDADES. MUEBLES Y EQUIPOS

2009, consistia en:

Edificios

Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Accesorios de seguridad
Instalaciones

Cafeteria

Total de propiedades, muebles y equipos
Menos- Depreciacién acumulada a)

Total propiedades, muebles y equipos, neto

a) Con fecha 27 de Junio de 2007 y por efecto de la escjsion, la Compaiiia transfirié
Edificios por 350.000,00 y 490.000,00 a las compafiias Ecuatransfer S. A. y
., respectivamente y sus correspondientes depreciaciones

Ecuaforum S.

Saldos al Saldos al Vidas
31 de Movithiento Movimiento 31 de utilies
diciembre _ _del 3009 __ del2010  diciembre estimadas
Adiciones Adiciones
del 2008 (Retiros) (Retiros) del 2010 afios
a) 17,600.00 - 0.00 17,600.00 20
16,243.20 - 0.00 16,243.20 10
405,951.29 87,7167.75 373.50  494,092.54 10
201,303.84 15,806.69 0.00 217,110.53 10
707,233.30  109,2113.07 (86,206.00)  730,240.37 3
201,607.88 - 0.00 201,607.88
58,063.54 4981.16 0.00 62,994.70 10
263,887.78 4,268.26 0.00 268,156.04 10
5,919.48 - 0.00 5,919.48 10
1,877,810.31 221,986.93  (85,832.50) 2,013,964.74
1,182,436.82  218,043.27 195,114.90 1,595,594.99
695,373.49 3,943.66 (280,947.40) 418,369.75

acumuladas por 149.041,67 y 58.533,33 respectivamernte.

}

7. CUENTASY DOCUMI%NTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 12010 y 2009, las cuentas por pagar ¢onsistian en:

Truro Investments
Recaudaciones
Sub-representantes
Proveedores

Afio 2010 Afio 2009
757,982.92 1,305,249.95

1,247,815.23 830,743.60
347,453.78 277,053.87
145,410.76 185,996.20

2,498,662.69 2,599,043.62

Con fecha 27 de Junio de 2007 y por efecto de la escision, la|{Compafia transfirio:

a) Cuentas por pagar por
Ecuaforum S. A;

57,067.16 y 204,829.45 a las compaiiias Ecuatransfer S. A. y
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b) La Porcién corriente de Documentos por pagar a largo plazo por 38,342.50 a la compafiia
Ecuaforum S. A.; y,

¢) Documentos por pagar a largo plazo por 21,986.38 a la compaiiia Ecuaforum S. A.

8. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compaiifa ha realizado compensaciones de
remesas con su compafiia relacionada Truro Inve$tments por 144.704.327,71 y
154.840.350,40 respectivamente.

9. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Capital Socigl esta constituido por 12000
acciones ordinarias y nominativas suscritas y pagadas al valor nominal de 1 cada
una equivalentes a 12.000,00

Con fecha 27 de Junio de 2007, mediante Resolucion N° 07-G-DIC-00041809, la

Superintendencia |de Compaiiias aprobé la Escriturg Publica de Escision de la

Compaiiia Transferunion S.A. y creacién de dos nugvas compaiiias Ecuatransfer

S.A. y Ecuaforum|S.A., las mismas que nacen con un capital suscrito de 800 cada

. una de ellas, el cual esta dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas de 1. La
escritura de escision fue inscrita en el Registro Mercantil el 29 de Junio de 2007.

10. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que cada compafiia anénima transfiera a fieserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual hasta que esta reserva llegue al 50% del capital social
suscrito y pagado. Dicha reserva no puede distribuirse 4 los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas
de operacidn asi como para capitalizarse. Al 31 de di¢iembre del 2010 y 2009, la
reserva legal de la Compafifa ascendia a 6,975.69, valor que superaba ya a lo
requerido del 50% del capital suscrito y pagado.




