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TAXES AND:AUDITING:SERVICES;: -
INTERNATIONAL TAS,C: LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Transferunidon §. A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de TRANSFERUNION S. A. (una
socicdad andnima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los ahos
terminados en la propia fecha, el resumen de las politicas de contabilidad significativas y
otras notas explicativas.

La administracion de la compaiiia es responsablc de la preparacidon y presentacion
razonable de estos cstados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financicros
que estén libres de representaciones errdneas de importancia rclativa, ya sea debido a
fraude o error; scleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo
estimaciones contables que scan razonables en las circunstancias.

Nuestra responsabilidad cs expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efcctuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una scguridad
razonable sobre si los estados linancicros estin libres de representacioncs errdneas de
importancia relativa.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
monlos y revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa en los estados financicros, ya sea debida a [raude o a error.
Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, cl auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y prescentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para
diseiiar los procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢l fin dc expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de a entidad.
Una auditoria también incluye cvaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables bechas por la administracion, asi como
cvaluar la presentacidn general de los estados financieros.,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Transferunion S. A. al 31 de
diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en las propias fechas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, segun se describe en la Nota 2 a los estados financicros adjuntos.

Como se menctona en el resumen de principales politicas de contabilidad y en las notas a
los estados financieros adjuntos, mediante resolucion No 07-G-DIC-0004189 de 27 de
Junio del 2007, Ia Superintendencia de Compaiiias aprobo la escision de la Compaiiia la
misma que fue inscrita en el Registro Mercantil el 29 de Junio de 2007. Producto de esta
escision, parte de los activos, pasivos y patrimonio de la Compaiiia fueron (ransferidos a
las nuevas compaiiias Ecuatransfer S. A. y Ecuaforum S. A, La fecha efectiva de inicio de
operaciones en forma separada fue a partir de 03 de junio y 03 de mayo de 2008
respectivamente, cuando las compafiias obtuvieron el Registro Unico de Contribuyentes y
recibieron del Servicio de Rentas Internas la autorizacion para emitir facturas.
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TRANSFERUNION S, A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en Délares de E.U.AL)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Gaslos pagados por adelantado

Total activos corrientes

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS, ncto

OTROS ACTIVOS

Total de Activos

PASIVOS PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

Total Pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social suscrito y pagado
Capital adicional
Utilidades apropiadas
Utilidades no apropiadas

Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Anoc 2009

2.185.834,88
766.080,37
106.413,25

Ao 2008

3.479.211,53
644.016,44
163.910,12

3.058.328,50

69931715

162.135,91

4.287.138,09

695.373,49

151.080,27

3.919.781,56

5.133.591,85

2.599.043,62
563.013,28

3.855.753,67
439.679,58

3.162.056,90

4.295.433,25

12.000,00 12.000,00
1.600,00 1.600.00
6.975,69 6.975,69

737.148,97 817.582,91
757.724.66 §38.158,60

3.919.781,56

5.133.591.85

Las notas adjuntas son partc integrante dc este balance general.
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TRANSFERUNION S. A,

ESTADOS DI RESULTADOS

POR LOS ANQS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en Délares de E.U.A.)

INGRESOS OPERACIONALES

GASTOS GENERALES Y DE
ADMINISTRACION

Utilidad antes de otros ingresos y egresos

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Otros Ingresos

Gastos Financieros -

Utilidad antes de provision para
participacion del personal en las

Utilidades

PROVISION PARA PARTICIPACION DEL
PERSONAL EN LAS UTILIDADES

Utilidad antes de provisién para impuesto

a la renta

Afio 2009

3.007.345,17

6.769.950,19

Ao 2008

6.952.835,94

6.233.027,15

1.237.394,98

74.509,11
(162.171,74)

719.808,79

132.436,30
(91.145,02)

1.149.732,35

172.459,85

761.100,07

114.165,01

877.272,50

646.935,06

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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TRANSFERUNION S. A,

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en Délares de E.U.A.)

Capital Utilidades
social apropiadas Utilidades
suscrito y Capital Reserva no
pagado adicional Legal apropiadas
Saldos al 31 de diciembre del 2007 12.000,00 1.600,00 6.975,69 332.381,61
Mas (menos) Transacciones durante el afio
Utilidad antes de provisién para
impuesto a la renta - - - 646.935,06
Provision para impuesto a la renta - - - (161.733,76)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 12.000,00 1.600,00 6.975,69 817.582,91
Mas (menos) Transacciones durante el ailo ' »
Pago de Dividendos (817.582,91)
Utilidad antes de provision para 977.272,50
impuesto a la renta
Provision para impuesto a la renta (240.123,53)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 12.000,00 1.600,00 6.975,69 737.148,97

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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TRANSFERUNION S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en Délares de E.U.A))

Aumento (Disminuciones ) en efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo
Ncto

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Depreciacioncs

Provision para participacion del personal en las utilidades

Cambios en activos y pasivos

Aumento en Cuentas por cobrar, neto
Disminucién (Aumento) en Gastos pagados por
adelantado

Aumento en Cuentas por pagar
Disminucion en Pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de
Operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Aumento en Propiedades, Muebles y Equipos, neto
Aumento cn Otros activos
Pago dividendos

Efectivo nelo utilizado en actividades de
inversion y financiamiento

Aumento cn cf efectivo neto
Efcctivo cn Caja y Bancos al inicio del aio

Efectivo cn Caja y Bancos al final del afo

Afio 2009 Ao 2008
977272,50  646.935,06
218.578,98  236.538,87
17245985  114.165,01

(122.063,92)  (409.658,38)

57.496,87  (36.396,46)
(1.256.710,05)  1.474.783,08
(289.249,69)  (97.414,95)

(242.215,46)  1.928.952,23

(222.522,64)  (168.566,06)

(11.055,64)  (2.399,75)
(817.582,91) :

(1.051.161,19)

(170.965,81)

(1.293.376,65)

3.479.211,53

1.757.986,42

1.721.225,11

2.185.834 88

3.479.211,53

Las notas adjuntas son parte integrante de este cstado.




TRANSFERUNION S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresadas en Délares de EU.AL)

O
1. QBJETIVO DE LA COMPANIA
Translerunion S. A. se constituyd en el aiio 1994, con el objeto de dedicarse a la
prestacion de servicios a otras personas naturales o juridicas, relacionadas con la
recepcion y envio de bicnes de contenido esencialmente econdémico y a todos los
actos de comercio reconocidos por la Ley.
2. RESUMEN BE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
ESCISION DE LAS OPERACIONES DE LA COMPANIA.- Mediante resolucién No (07-
G-DIC-0004189 de 27 de Junio del 2007, la Superintendencia de Companias
aprobé la cscisién de la Compania producto de esta escision los activos, pasivos y
patrimonio que s¢ muecstran a continuacion, fueron transferidos a las nuevas
compaiias Ecuatransfer S. A. y Ecuaforum S. A. La escisién fue inscrita en el
~ Registro Mercantil el 29 de Junio de 2007.
Lk
Como resultado de la escisidn, los estados financieros de la Compania se modificaron
de la siguiente manera:
Estados Financieros
Auntes de Iatores Desprids de
fa escision Transferidos e escisidi
Activay
Caja ¥ Bancos 677,051.91 - 677,051.91
Cucntas por Cobrar 290.329.51 - 290.329.51
Gaslos pagados por adelantado 39.605.41 - 39,605.41
Propicdad. Mucbles y Equipos, ncto 1,351,296,13 632,625.00 T18.671.13
Olros activos 148,246,24 - 148,246.24
Total de Activoes 2.506,529,20 632,625.00 1,873.,904.20
Pasives
Cucentas por Pagar ) 2,122.012.08 500,239.11 1,621,773.57
Pasivos Acumulados 116.146.60 - 116.146.60
Deuda a large Plazo 21,986.38 21,986.38 (.07}
Total Pasivos 3,368,059.48 52222549 1,737,920.17
™ Patrimanio de los Accionistas
~ Capital sociad suscrito ¥ Pagado 12,000.00 - 12.000.01}
Aportes para futuras czlpimlizn'cioncs 1,587.95 1,587.95 .00
Reserva de Capital 108,811.56 107,211.56 1,600.00
Reserva Legal 6,975,069 - 6.4975.09
Utilidades no apropiadas 117,008.34 ’ 1.600.00 115,408.34
Total Patrimonio de los Accionisias 246,383.54 110,399.51 135,084.03

Total Pasivos y Patrimenio de los accionistas 2,506,529.20 671,124.99 1.837,.4904.20
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La documentacion de soporte  de los aclivos y pasivos transleridos se encuentra a
nombre Transferunién S. A.y sc endosaron a nombre de las companias escindidas a
medida que sc ejecutaron, realizaron o pagaron tales activos y pasivos.

BASES DE PRESENTACION.- Los registros contablcs de la Compaiia son llevados en
doélares de E.U.A. y los estados linancicros han sido preparados de conformidad con
las Normas Ecuatorianas dc Contabilidad (NEC) y c¢on las politicas contables
cstablecidas por la Superintendencia de Compafiias para las entidades bajo su
control cn el Ecuador.

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS.- Las propicdades, muebles y equipos, estian
registradas al costo de adquisicion.

Las mcjoras y renovaciones mayores sc cargan a las cuentas de propicdadcs, muebles
v cquipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no
extienden la vida util de los equipos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los
valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse propiedades, muebles y equipos. Los resultados
por retiros se incluyen en ¢l estado de resultados.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales mas las
corrcceiones monetarias realizadas hasta el 31 de diciembre del 2000, usando el
método de la linea recta.

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA.- La provisién para impuesto a la renta
ha sido calculada aplicando la tasa del 25%, sobre las utilidadcs imponibles al 31 de
diciembre del 2009 y 2008.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009 y del 2008, los saldos corresponden principalmente a
clectivo de délares de E.U.A. mantenidos en cajas por 1.825.869,71 y 2.532.810,48
y en cuentas corrientes y de ahorros en délares de E.U.A. mantenidos en bancos
locales por 359.965,17 y 946.401,05, respectivamente.
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4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicicmbre del 2009 y 2008, 1as cucntas por cobrar consistian cn:

Cuentas por operacion

Cucntas a sub-agentes

Comisiones por cobrar

Reclamos

Cuentas por cobrar a funcionarios y empleados

Anticipos a proveedores

Impucstos por cobrar

Cuentas por cobrar reclamos y otros

Anticipos gastos de viaje

Provisidn de cuentas incobrables

5. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS

Ano 2009

31.536,64
279.767,86
102.377,92
174.671,85

48.403,89
207.228,34

19,58
7.000,00
12.295,83
(97.221,54)

Afio 2008

85.982.43
199.845,13
151.927,74
45.590,85
235.888,95
2.164,43
19.838,45

(97.221,54)

766.080,37

644.016,44

El movimiento de las propicdades, muebles y equipos al 31 de diciembre del 2009 y
2008, consistia en:

Edsficios

Maquinarias y ¢quipos

Mucbles

¥ Cnsceres

Equipos de oficina

Equipos de compulacion

Vehiculos

Accesorios de seguridad

Instalaciones

Calcteria

Total de propiedades, muebles y cquipos

Menos- Depreciacion acumulada
Total propicdades, muebles y equipos,

neto

Saldos al Saldos al Vidas
31 de Movimicnto  Movimiento 3l de atiles
diciembre _ def2008  dcl 2009  diciembre cstimadas
Adiclones Adicioncs
del 2007 (Reliros) (Retiros) del 2009 anos
a) 17.600,00 - - 17.600,00 20
16.243,20) - - 16.243,20 10
356.079.62 49.871,67 87.767,75  493.719,04 10
171.062,23 30.241,61 15.806,69  217.110,53 10
635.475,88 71.757,42  109.213,07  816.446,37 3
239.018,59  (37.410,71) - 201.607,88 5
43.196,49 14.867,05 4.931,16 62.994,70) 10
258.258,79 5.028.99 4.268.26 268.156,04 10
5.374,69 544,79 - 5.919,48 10
1.742.309,49  135.500,82 221.986,93 2.099.797.24
a) 978.963,19 203.473,63 218.043,27 1.400.480,09

763.346,3()

(67.972.81)

3.943,66

699.317,15

a) Con fecha 27 de Junio de 2007 y por efecto de la escision, la Compaiiia transfirié
Edificios por 350.000,00 y 490.000,00 a las compainias Ecuatransfer S. A. y

Ecuaforum

S. A,

respectivamente y

sus correspondicntes

acumuladas por 149.041,67 y 58.533,33 respectivamente.

depreciaciones




i i

3

-4

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar consistian en:

Afo 2009 Afio 2008
Truro Investments 1.305.249,95  2.305.599,41
Recaudaciones 830.743,60  1.037.700,57
Sub-agentes 277.053,87 263.177,75
Proveedores 185.996,20 249.275,94

2.599.043,62 3.855.753,67

Con fecha 27 de Junio de 2007 y por cfecto de la escision, la Compaiia transfirio:

a) Cucntas por pagar por 257,067.16 y 204,829.45 a las companias Ecuatransfer S. ALy
Ecualorum S. A.;

b) La Porcion corriente de Documentos por pagar a largo plazo por 38,342.50 a la compaiifa
Ecuaforum S. Ay,

¢} Documentos por pagar a largo plazo por 21,986.38 a la compania Ecualorum S. A.

7. CAPITAL

Al 31 de dictembre de 2009 y 2008, el Capital Social estd constituido por 12000
acciones ordinarias y nominativas suscrilas y pagadas al valor nominal de 1 cada
una equivalentes a 12.000,00

Con fecha 27 de¢ Junio de 2007, mediante Resolucién N° (/7-G-DIC-0004189, 1a
Superintendencia de Compafiias aprobd la Escritura Pablica de Escision de la
Compania Transferunion S.A. y creacion de dos nucvas compaiiias Ecualransfer
S.A.y Ecuaforum S A, las mismas que nacen con un capital suscrito de 800 cada
una de ellas, el cual estd dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas de 1. La
escritura de cscision fue inscrita en el Registro Mercantil el 29 de Junio de 2007.

Vel

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que cada compaiiia andnima transfiera a reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual hasta que esta reserva llegue al 50% del capital social
suscrito y pagado. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compania, pero pucde ser utilizada para cubrir pérdidas
de operacion asi como para capitalizarse. Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la
reserva legal de la Compaiia ascendia a 6,975.69, valor que superaba ya a lo
requerido del 50% del capital suscrito y pagado.




