JetBlue Airways Corporation
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el 2017
{Expresadas en délares de E.U.A))

1.

Identificacion de la Sucursal

JetBlue Airways Corporation (Sucursal Ecuador), es sucursal de JetBlue Corporation
de nacionalidad estadounidense, esta legalmente domiciliada en el Ecuador y obtuvo
permiso para operar mediante Resolucion No.SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2015.1680 de
18 de agosto de 2015 e inscrita en Registro Mercantil el 27 de agosto de 2015. El
domicilio principal de la Sucursal es en la ciudad de Quito- Ecuador.

Operaciones

JetBlue Airways Corporation {Sucursal Ecuador) proporciona servicios de transporte
aéreo de pasajeros. La Sucursal desarrolla su actividad basada en el permiso de
operacidn concedido por el Concejo Nacional de Aviacion Civil segtin Acuerdo
No.033/2015 de octubre de 2015 que establece principalmente lo siguiente:

- Clase de servicio; servicio de transporte aéreo publico infernacional regular de
pasajeros, carga y correo en forma combinada.

- Ruta de frecuencia: Fort Lauderdale — Quito — Fort Lauderdale, hasta 7 frecuencias
semanales

- Aeronaves utilizadas: Airbus 320

- Duracion del permiso de operacién: 3 afios, a partir de la notificacion del acuerdo.

En el afio 2017 la Sucursal generd pérdidas por US$ 172.474, debido a lo cual se
generaba un patrimonio negativo gue originaba una causal de disolucion técnica de
acuerdo con lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros;
por tal razén la alta direccion de la casa matriz dispuso la compensacién de pérdidas
con cuentas pendientes de pago a su subsidiaria en Ecuador.

En el afio 2018 la Sucursal generd pérdidas por US$ 1.322.163, debido a lo cual se
generaba un patrimonio negativo que originaba una causal de disolucién técnica de
acuerdo con lo establecido per la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros;
por tal razén la alta direccion de |a casa matriz dispusec la compensacién de pérdidas
con cuentas pendientes de pago a su subsidiaria en Ecuador.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espariol de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés)
y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiilas,
Valores y Seguros del Ecuador v representa la adopcion integral, explicita y sin
reservas de [as referidas normas internacionales.

Los estados financieros auditados por el afic terminado el 31 de diciembre de 2018
seran aprobados por el Apoderado de la Sucursal en el Ecuador una vez obtenida la
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autorizacion de la casa malriz. Sin embargo, la administracién estima que no habra
cambios en los estados financieros adjuntos que han sido autorizados previamente
para su publicacién.

4. Cambios en politicas confables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1ero.
de enero 2018 y relevantes para la Sucursal

A partir del 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacidn sobre estas
normas se presenta a continuacion:

- NIIF 9 Instrumentos financieros (1).

- Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro
{modificaciones a la NIIF 4) {(1).

- NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

- Clasificacion y medicidn de transacciones con pagos basados en acciones
{modificaciones a la NIIF 2) (1).

- CINIIF 22 Transacciones en moneda exiranjera y contraprestaciones anticipadas
(1).

- Transferencias de propiedades de inversién (modificaciones a la NIC 40} (1).

- Mejoras Anuales a las Normas NilF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacién del alcance de la NIIF 12} (1).

{1)Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o las

polfticas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros
adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio
que comenzé el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados financieros
de la Compafiia fue como sigue;

- NIF 15 Ingresos de aclividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

En mayo de 2015, el IASB aprobé esta nueva norma, vy el 12 de abril de 2015, el IASB
publicd una enmienda clarificando algunos requerimientos y proporcionando una
facilidad adicional en la transicidn para las empresas que estan implementando el
nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian [os principios subyacentes de la norma,
pero aclaran como deben aplicarse estos principios cuya vigencia es obligatoria para
los gjercicios anuales que comenzaron a partir del 1 de enero de 2018 y admite su
aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15,
CINIIF 18 y SIC 31. "

Esta norma incorpera una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar las obligaciones de desempefic en el contrato;
3) deteminar el precio de la transaccion;
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4} asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato; y

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio.

Ademas de las aclaraciones, las maodificaciones incluyen dos facilidades adicionales

para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se aplica por primera
vez la NIIF 15,

Esta nueva norma introduce un modelo integral para la contabilizacion de los ingresos
basado en principios, gque introdujo cambios en el importe y la oportunidad del
reconocimiento de los ingresos de la Sucursal. Asimisme, la aplicacion de esta nueva
Norma da como resultado informacién en notas mas atil para los usuarios de los
estados financieros, relacionada con los ingresos procedentes de contratos con
clientes (véase nota 9).

La NIIF 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad:

a) seguir un enfoque de aplicacién retroactiva, de acuerdo con los requerimientos de
la NIC 8 (con la opcidn de utilizar determinadas simplificaciones contenidas en la
NIIF 15); o

b) seguir et “enfogque del efecto acumulado”, reconociendo las consecuencias de la
aplicacion inicial de esta Norma en la fecha de la aplicacién inicial por parte de la
entidad (en el caso de la Sucursal, la fecha de aplicacién inicial fue el 1 de enero
de 2018}.

Contraprestaciones del principal frente a contraprestaciones del agente

- Una entidad es un agente si la obligacién de desempefio de la entidad consiste en
organizar el suministro del bien o servicio especificado por un tercero. Una entidad
gue es un agente no controla el bien o servicio especificado proporcionado por un
tercero antes de que dicho bien o servicio sea transferido al cliente. Cuando (o a
medida que) una entidad que es un agente satisface una obligacion de
desemperio, la entidad reconoce ingresos de actividades ordinarias por el importe
de cualquier paga o comision a la que espere tener derecho a cambio de organizar
gue los bienes o servicios especificados sean suministrados por el tercero, El pago
o comision de una entidad puede ser el importe neto de la contraprestacion que la
entidad conserva después de pagar a la ofra parte la contraprestacion recibida a
cambio de [os bienes o servicios a proporcionar por esa parte.

- Indicadores de que una entidad controla el bien o servicio especificado antes de
transferiric al cliente incluyen, pera no se limitan a, los siguientes:

(a) La entidad es la responsable principal del cumplimiento del compromiso de
proporcionar el bien o servicio especificado. Esto habitualmente incluye la
responsabilidad de la aceptacion del bien o servicio especificado (por ejemplo,
la responsabilidad principal de que el bien o© servicio cumpla las
especificaciones del cliente). Si la entidad es la responsable principal del
cumplimienio del compromiso de suministrar el bien o servicio especificado,
esto puede indicar que el tercero involucrado en ei suministro del bien o
servicio especificado esta actuando en nombre de la entidad.
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{b) la entidad tiene el riesgo de inventaric antes de que se haya transferido el bien
o servicio especificado 0 después de transferir el contrel al cliente {por ejemplo,
si el cliente tiene derecho de devolucion). Por gjemplo, si la entidad obtiene, o
se compromete a obtener, el bien o servicio especificado antes de lograr un
contrato con un cliente, eso puede indicar que tiene la capacidad de dirigir el
uso y obtener sustancialmente todos los beneficios restantes del bien o servicio
antes de ser transferido al cliente.

(c) La entidad tiene discrecion para establecer el precio del bien o servicio
especificado. La determinacién del precic que el cliente paga por el bien o
servicio especificado puede indicar que la entidad tiene la capacidad de dirigir
el uso de ese bien o servicio y obtener sustancialmente todos ios beneficios
restantes. Sin embargo, un agente puede tener discrecionalidad para
establecer los precios en algunos casos. Por ejemplo, un agente puede tener
cierta flexibilidad para establecer los precios para generar ingresos de
actividades ordinarias adicionales por sus servicios de organizacién de los
bienes o servicios sean provisios por terceros a los clientes.

(d) Si otra entidad asume las obligaciones de desempefio de la entidad y los
derechos confractuales del contrato, de forma que |a entidad deja de estar
obligada a satisfacer |a obligacion de desempefio de transferir el bien o servicio
especificado al cliente (es decir, la entidad deja de actuar como el principal}, la
entidad no reconocer3 los ingresos de actividades ordinarias de esa obligacion
de desempefio. En su lugar, la entidad evaluara si reconocer o no los ingresos
de actividades ordinarias para satisfacer una obligacion de desempefio a fin de
obtener un contrato para la otra parte (es decir, si la entidad esta actuando
como un agente).

En base al andlisis realizado de NIIF 15 a la Sucursal se ha determinado que la misma
actita como Principal frente al cumplimientc y responsabilidad de [a obligacion de
desempefio con los clientes de esta manera los ingresos reflejados en el Estado de
Resultados se encueniran bajo la aplicacién de esta norma, demostrande la realidad
econdmica de la Sucursal.

Naturaleza de los cambios introducidos por la NIIF 15

Bescripcion de los hechos

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la
Sucursal se generan principalments por la prestacidn del servicio de transporte aéreo
de pasajeros; la Casa Matriz brindara el apoyo necesario a la Sucursal para el
cumplimiento del servicio a prestar.

Los requerimientos de [a NUF 15 vy su aplicacion

La Sucursal ha realizado una evaluacion del cumplimienio de los cinco pasos
establecidos en la NIIF 15, y ha considerado que su principal efecto sera el
reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias.

Del anélisis realizado se puede establecer que los ingresos correspondientes a Jetblue
son Unica y exclusivamente aquellos que corresponden a la venta de los pasajes
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aéreos; en el caso de otras aerolineas el pasivo no volado es reconocido localmente,
sin embargo, este rubro esta siendo registrado por la casa Matriz segln [o establecido
en el compendio de Pollticas Corporativas.

Si bien es cierto los boletos no volades no forman parte del gjuste de reconocimiento
de ingresos se ha realizado el analisis de la materialidad de los mismos para confirmar
gue no existe un gran impacto en los ingresos contabilizados.

La Sucursal no presenta informacién para periodos anteriores al afio 2017, respecto
de los efectos de la aplicacidn inicial de la NIIF 15.

b} Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que alin
no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la
Sucursal

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales adn no entran en vigor y ho han sido adoptadas anticipadamente por la
Sucursal.

La Administracién anticipa que todes los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Sucursal para el primer periodo que inicia a
partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el JASB que adn no entran en vigor,
y que la Sucursal no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2018, son los siguientes:

- NIIF 16 Arrendamientos.

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
{modificaciones a la NIIF 9) (1).

- Participacicnes de largo plazo en asociadas y negocios conjuntes (modificaciones
ala NIC 28) (1).

- Modificacién, reduccion o liguidacion def plan (modificaciones a la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Narmas NIIF® Ciclo 2015-2017(1).

- CINHF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2).

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera.

- DBefinicidn de un negocia {(modificaciones a la NIIF 3} (1).

- Definicién de "material” o "con importancia relativa” {modificaciones alaNIC 1y a
la NIC 8).

{1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Sucursal o las
politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre fos estados financieros.

(2} Aplicacian pospuesta de tmanera indefinida por parfe del IASB.
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A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendrén efecto en la Sucursal pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

- NIIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publicé ia NIIF 16 "Arrendamientos”, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019,

El principal cambio que incorpora esta norma es que una arrendataria debera
considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones) dentro
del estado de situacion financiera de la arrendataria, Esto implicara que:

- en el reconocimiento inicial def contrato, la arrendataria:
o reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacente del arrendamiento); v
o reconocerd una obligacidn por el valor descontade de las cuotas del
arrendamiento;
- en momentos posterioras, la arrendataria:
o reconocerd el gasto por amortizacion del activo; y
o reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de arrendamiento
de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de informacion a revelar
sobre los contratos de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal era arrendataria del inmueble donde mantiene
sus oficinas y que de acuerdo con la NIC 17 son clasificados como arrendamientos
operativos.

A la fecha de emision de los estados financieros se encuentra en el proceso de

evaluacion, diagndstico y medicion de los impactos por la aplicacion de laNIWF 16 y
considera gue no tiene impactos significativos.

- Modificacion, reduccién o liguidacion del plan (modificaciones a la NIC 19)

En febrero de 2018, el IASB aprobé el documento “Modificacidn, reduccion o
liguidacién del plan (modificaciones a la NIC 19)". Una entidad aplicara esas
modificaciones a las modificaciones, reducciones o liquidaciones del plan gue tengan
lugar a partir del primer periodo anual sobre el que se informa que comience desde el
1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo gue comience con anterioridad, revelara ese hecho.

Esta modificacion requiere que una entidad use suposiciones actuariales actualizadas
para determinar el costo de los servicios del periodo presente y el interés neto para el
resto del periodo anual sobre el que se informa después de la madificacion, reduccion
o liquidacion del plan cuando la entidad mide nuevamente su pasivo {activo) por
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beneficios definidos neto. Al hacerlo de esta forma, una entidad no considerara el
efecto del techo del activo. Una entidad determinaré entonces el efecto del techo del
activo después de la modificacion, reduccién o liguidacion del plan y reconocera los
cambios en ese efecto.

La Sucursal considera que la aplicacién de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2019.

- CINHF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos defl impuesto a las ganancias

Fue emitida por el IASB en junio de 2017 y fue desarrollada por el Comite de
interpretaciones de las NHF {CINIIF). Una entidad aplicara esta Interpretacion para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite su
aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacién a periodos anteriores,
revelara este hecho.

Esta Interpretacion aclara coma aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicidn de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su
activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de
la NIC 12 sobre la base de |la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados vy tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacién aborda las siguientes cuestiones:

- si una entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

- los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los fratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

como determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales; y

como considerard una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Sucursal considera gue la aplicacién de esta norma no generara efectos
significativos, y prevé aplicar [a misma a partir del 1 de enero de 2015.

- Definicién de “material” o0 “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1 y a la
NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobd el documento “Definicion de ‘material’ o ‘con
irnportancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)". Una eniidad aplicara
esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anficipada. Si una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara
este hecho.

La nueva definicion de "material” o “importancia relativa” de la NIC 1 y de [a NIC 8

determina que |a informacién es material o tiene impartancia relativa si su omisién,
expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que
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influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros
con propdsito general toman a partir de los estados financieros, que proporcionan
informacion financiera sobre una entidad que informa.

La Sucursal considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, la administracion prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero de
2020.

5. Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacin de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 "Presentacion de
Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de manera uniforme para todos
los afios presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por el pasivo por beneficios post empleo de jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos
futuros estimados de acuerdo cen el estudio actuarial practicado por un perito
independiente,

b} Woneda funcional y de presentacion

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Sucursal y sus notas
estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es la
moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado per el Ecuader come su moneda de circulacién legal
a partir de marzo del afio 2000, por io cual el délar es utilizado desde esa fecha para
todas las transacciones realizadas en el pals y los registros contables de la Sucursal
que sirven de base para la preparacion de los estados financieros se mantienen en
dicha moneda. |L.a economia ecuatoriana depende de la capacidad del pals para
obtener un flujo permanente de délares para permitir la continuacion del esquema
monetario actual,

c} Uso de estimaciones y juicios de {os Administradores

L& preparacion de estados financieros de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los,
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por fa Administracion.
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Cualquier acontecimiento gque pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se regisfra sobre una base prospectiva en
el momento de conocida la variacion.

A continuacion, se describen los juicios significativos de la Administracidn en la
aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, que tienen un efecto importante en
ios estados financieros;

- Vida dfil de Jos equipos

La determinacién de las vidas Gtiles definidas para los eguipos involucra juicios y
supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracién
revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso
de identificarse algtin cambio.

Sin embarge, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsoclescencia
tecnica, en especial en lo que se refiers a equipo de computacion. :

L_a vida util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y,
si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacion contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 no han existido cambios en las estimaciones de vidas utiles de los
equipos.

- Pérdidas por deferioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como los equipos se someten a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indigue que el valor en libros
puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Sucursal
primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes pardmetros que deben ser
considerados:

a) Disminucién significativa del valor de mercado def activo,

h} Cambios significativos adversos para la Sucursal en el entorno tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en gue opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

c) Evidencia sobre la cbsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma
en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del active es o serd peor que
lo esperado.
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d) Negocio en Marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a
sucesos o condiciones gue puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la
Sucursal siga operando normalmente como empresa en marcha,

e) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de la Sucursal provienen de la venta de boletos aereos a pasajeros de
los cuales el servicio es prestado por su casa matriz.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Sucursal sigue un proceso de
5 pasos:

1. Identificacién del contrato con clientes.

2. identificacion de las obligaciones de desemperio.

3. Determinacién del precio de transaccion

4. Asignacion del precio de transaccién & las obligaciones de desempefio.

5. Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempefio se
cumplen.

El precio total de [a transaccion para un contrate se asigna enfre las distintas
obligaciones de desempefio basado en los precios de venta relativamente
independientes.

La Sucursat a menudo realiza transacciones que involucran una gama de servicios
cuyos servicios se reconocen ¢ en un momento determinado o a lo large del tiempo
conforme la Sucursal cumple con las obligaciones de desempefio al transferir los
servicios prometidos a sus clientes.

La Compafia no ha reconocido pasivos del contrato pues no existen
contraprestaciones recibidas con respecto a las obligaciones de desempefio
insatisfechas. La Compariia no cumple con obligaciones de desempeiic antes de
recibir [a contraprestacion, por lo cual no recenhoce un activo de contrato en sus
estados financieros.

Ingresos por servicios a pasajeros

Los ingresos de pasajeros se reconocen cuando el boleto aéreo por el fransporte o el
servicio han sido vendidos, indistintamente de que el servicio haya sido efectivamente
entregado al pasajero ya que cualquier evento posterior o modificacion al servicio es
asumida directamente por su Casa Matriz. Los ingresos se reconocen netos de los
impuestos que se cobran a clientes, incluyendo impuestos por uso de instalaciones
aeroportuarias e impuestos por entrada y salida del pais.

f} Gastos de operacién

Corresponden a gastos operacionales que se registran al valor de la contraprestacion
recibida. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del
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devengo, es decir, al momento de utilizar el servicio o producto, o conforme se
incurren, independientemente de la fecha en la que se realiza el pago. Incluyen
fundamentalmente los costos asignhados desde el exterior por su casa matriz.

g) Equipos

Son reconocidos como equipos los bienes que se usan para propositos operativos y
administrativos y que tienen una vida mayar a un periodo.

Los equipos se registran al costo de adquisicion incluyendo cualguier costo atribuible
directamente para trasladar los activos en la localizacién y condiciones necesarias
para operar de la forma prevista por la Administracion de la Sucursal. Estos activos se
miden a costo menos depreciacion acumulada y menos las pérdidas por deterioro.

La depreciacidn se reconoce sobre la base de linea recta para cancelar €l costo
estimado de los equipos. La depreciacion de cada perfodo se registra con cargo al
resultado de cada periodo y se calcula en funcitn de los afios de la vida util estimada
de los diferentes bienes.

Las vidas ttiles estimadas son:

Clase de activo Vida il en afios
Equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3

Los estimados de vida dtil se actualizan conforme se requiere, pero al menos una vez
al afio son evaluados.

Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicion de los equipos se
determinan como diferencias entre el producto de la disposicion y el valor registrado
de los activos v se reconocen en resultados coma parte de “ofros ingresos u otros
gastos”, segun corresponda,

h) Deterioro de los equipos

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en 10s niveles mas bajos
para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades
generadoras de efectivo). Como resultado, los actives se prueban individualmente
para deterioro y algunos se prueban a nivel de unidad generadora de efectivo al
menos una vez al afio.

Una pérdida por deterioro se reconoce en los resultades del periodo cuando el monto
en el que el valor registrado de! aclivo o de la unidad generadora de efectivo excede
su valor de recuperacion, el cual corresponde a la cantidad mayor entre el valor
razonable menos costos de venta y el valor en uso.

Un cargo por deterioro se revierte con cargo al resultado del periodo, en el cual el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en libros,
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han determinado indicios de deterioro en los
equipos.

i) Instrumentos financieros

Reconocimiento y baja

L.os activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero.

[os activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, se descarga la abligacién, se cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en que
ocurra la transaccién.

Clasificacion y medicién inicial de [os activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de la transaccion {cuando corresponda), excepto de aquellos documentos y
cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente significativo de
financiamiento y son medidos al precio de la transaccién de acuerdo con las
disposiciones de la NIIF 15.

Los activos financieres se clasifican en las siguientes categorias:

- Activos financieros a costo amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Sucursal no tiene activos financieros clasificados a
valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha de la
transaccion.

La clasificacion esta determinada por;

- El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros; v,
- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

L2 administraciéon determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:
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1)

2)

Para los activos financieros en el afio 2018 bajo NIIF 9

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con
las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio
en resultados):

»  se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo cbjetive es mantener los
activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; y,

= |os términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de
efective que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre €l principal
pendiente.

Después del reconccimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del
descuento es irelevante. El efectivo en bancos y las otras cuentas por cobrar se
incluyen en esta categoria de insfrumentos financiercs, que anteriormente se
clasificaron como partidas a cobrar segun la NIC 39,

Para los activos financieros para el periodo comparativo 2017 bajo NIC 39

Qfras cuentas por cobrar

Representan principalmente las otras cuentas por cobrar que son activos
financieros no derivados con pagoes filos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provisién por
deterioro. El descuento se omite en [os casos en los que el efecto del descuento
no es importante.

El efectivo en bancos de la Sucursal, asf como las otras cuentas por cobrar cagn
en esta categoria de instrumentos financieros.

Las otras cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para
deterioro cuando estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un
pago especifico caera en incumplimiento. El estimado de pérdida por detericro es
entonces determinado con base en |as tasas de incumplimiento histéricas
recientes de [a contraparte.

Deterioro de los activos financieros

1

Deterioro de activos financieros sequn la NHF ¢ a partir del 1 de enero de
2018

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacién prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada.
Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 utilizada hasta el 31
de diciembre de 2017,
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Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos inclufan las otras
cuentas por cobrar, activos contractuales reconocidos y medidos segun la NilF 15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Sucursal
identifigue primero un evento de pérdida crediticia, pues ahora considera una
gama mas amplia de informacion al evaluar el riesgo de crédito y medir las
pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las condiciones
actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que afectan la
capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincion entre;

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad crediticia
desde el reconocimients inicial o que tienen bajo riesgo de crédito (‘Etapa 179; vy,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad crediticia
desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo ("Etapa 2").

- "Etapa 3" cubriria los actives financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro a la
fecha de reporte.

Se reconocen "pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para [a primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida
del activo” se reconocen para la segunda categoria.

Al 31 de diciembre de 2018, 1a Sucursal mantiene saldos por cobrar que no se
originan de la NIIF 15 {clientes) por lo que aplica el enfoque general para la
evaluacion individual del riesgo de crédito, sin embargo, no cuenta con saldos’
pendientes de cabro que apliquen para la determinacion de deterioro bajo el
modelo de pérdidas crediticias esperadas ya que las mismas representan
bésicamente anticipos eniregados a proveedores que no se encuentran dentro de
este alcance.

2) Deterioro de activos financieros seatin la NIC 39 (periodo comparativo)

En el afio anterior, el deterioro de las otras cuentas por cobrar se bast en el
modelo de pérdida incurrida. Las otras cuentas por cobrar individualmente
significativas se consideraron por deterioro cuando estaban vencidas o cuando se
recibid ofra evidencia objetiva de que una contraparte especifica incumplira con el
pago y debido a que constituian sustancialmente saldos con su casa matriz que
se compensaban con los saldos pendientes de pago se determind que su riesgo
de crédito era bajo por lo que no se constituyd provision.

Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siende en gran medida la
misma segun la NIIF 9 en comparacion con fa NIC 39, los pasivos financieros de la
Compaiifa no se vieron afectados por la adopcion de la NIIF 9,

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen obligaciones con proveedores y ofras
cuentas por pagar, ‘
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Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, para los proveedores y otras cuentas por pagar se omite el
interés debido a que el efecto no es importante debido a que son obligaciones
pagaderas a plazos menores y no contienen condiciones de financiamiento.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea. Al 31 de diciembre de 2018 los activos y pasivos
financieros con su Casa Matriz se presentan netos debido a gue esta situacion refleja
de mejor manera la actividad y condiciones propias de los saldos pendientes de cobro
o pago al final de cada periodo.

i) Arrendamientos

Cuando ia Compafiia es el arrendatario — arrendamiento operativo

L.os arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios, derivados de la titularidad de log bienes, se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de arrendamiento operativo se
cargan en el estado de resultados sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

k) Impuesto a la renta

La Sucursal registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. E! gasto por impuestos reconocido en resultados incluye el monto del
impuesto a la renta causado en el periodo.

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que

hayan sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del
periodo de reporte.

) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empieados a corto piazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconacidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la Sucursal pagaria a sus trabajadores una

participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce al gasto en el
periodo en el cual se genera.
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Gratificacidn por beneficios sociales

La Sucursal reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo
sobre las bases de |as respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a 10 siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una remuneracion
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afic calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadoras
les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de las
remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracion. Solo se encuentran excluidos |os operarios y aprendices de
artesanos de acuerdo con el articulo115 del Codigo del Trabajo. Consiste en un
sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de
un afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo
posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al [ESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido
eh &l mes.

- Vacaciones de personal. -La Sucursal reconoce un gasto y un pasivo por
vacaciones en el periodo en el gue se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el
Cadigo del Trabajo segin el cual todo empleado tendra derecho a gozar
anualmente de un perlodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los
dias no lahorables; y aguellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco
afos en la Sucursal, tendrén derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afos excedentes o recibiran en dinero la
remuneracién correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias
excedentes no podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

La Sucursal proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador. La
abligacién legal de los beneficios permanece con la Sucursal.

La Sucursal tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de Beneficios Post - empleo Definidos — Jubilacion Patronal v Bonificacion por
Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Sucursal, el importe de la pensién que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de
expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario, considerando gue
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el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte o
veinticinco arfios 0 mas afios dentro de la Sucursal de manera continuada o
ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo

Ademas, el Cadigo del Trabajo también establece que, en los casos de terminacion de
la relacién labaral por desahucio, la Sucursal bonificara al trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afos
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. |gual bonificacién se pagara
en los casos en que fa relacidn laboral termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio reconecido en el estado
de situacion financiera es el valor presente de las obligaciohes por beneficios definidos
{OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable de los activos del plan,
ya que la Sucursal no mantiene activos relacionados con el plan existente.

La administracién de la Sucursal estima la OBD anualmente con la ayuda de actuarios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacion, las tasas de rotacién del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento a partir del 1 de enero de 2016y
conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 19, se determinan al cierre
del afio con referencia a la tasa de rendimiento para los bonos corporativos de aita
calidad emitidos en délares americanos, debido a que la moneda y el plazo de los
bonos empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de
las obligaciones por beneficios post-emplec que mantiene la Sucursal. El efecto de la
modificacién de la NIC 1¢ se refleja desde el comienzo del pericde comparativo mas
antiguo presentado, esto es en adicion del efecto del afio 2018, se incluyen ajustes
para re-expresion de los saldos presentados al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015,
considerando que el ajuste de la aplicacidn de la modificacion en dichos periodos ha
sido reconocido en los resultados acumulados.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo, El efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los
gastos financieros.

Beneficios por terminacion

Son jos beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision de la
Sucursal de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana, el beneficie por terminacion que la
Sucursal paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Sucursal reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto
cuando, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir
el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal
de retiro,
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m)Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene la obligacion presente o
asumida como resultado de un evento pasado que probablemente lleven & una salida
de recursos econdmicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tiempo o
el monte de esa salida pueden atn ser inciertos. No se reconocen provisiones por
pérdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

En los casos en los gue existe un nmero similar de obligaciones, la posibilidad de que
se requiera un egreso para [a liguidacion, se determina mediante Ia consideracion de
esa clase de obligacién fue como un todo. Las provisiones se descusntan a sus
valores presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del dinero es material.

No se reconoce ningtin pasivo en aquellos casos en los que se considere poco
probable una posible salida de recursos econdmicos como resultado de una ohligacién
presente, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la
salida de recursos sea remota.

n) Capital asignado, Resultados acumulados y distribucion de dividendos

El capital asignado representa el valor nominal asignade en el Ecuador por la Matriz
para la constitucién de la Sucursal.

Resultados acumulados

Incluyen los resultados del presente ejercicio y de periodos anteriores.

Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a la casa matriz se registran como pasivo
cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion previo a la fecha de
reporte.

o} Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha definido
las siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: incluye el efectivo en instituciones financieras.
Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Sucursal, asi como ctras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.
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Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiamiento: actividades que preducen cambios en el tamafio v
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

p) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y
no corrientes.

La Sucursal clasificd y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de
los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Sucursal;

iiy se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iil) se esperaba realizar dentro del pericdo de 10s doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos denfro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no comrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Sucursal;

i) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iii) debian liquidarse dentro del periocdo de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv) la Sucursal no tenfa un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demés pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo con lo estahlecide en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una
entidad es el perfodo de tiempo que transcurre enfre la adquisicion de los activos
materiales, y la realizacian del servicio en forma de efectivo o equivalentes al efectivo.
En el caso de la Sucursal se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

q) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado.
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Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn.

6. Riesgo de instrumentos fihancieros
Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Sucursal estd expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros.
Los activos y pasivos financieros de [a Sucursal por categoria se resumen en la Nota
7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de
figuidez.

La Administracion de riesgos de la Sucursal se coordina con su casa matriz, y
activamente se enfoca en asegurar en minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeiio financiero. Su casa matriz proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos como las politicas a ser usadas en areas especificas
tomo riesgos de tasas de interés, riesgos de crédito, riesgo de liquidez y el riesgo del
precio y de concentracién.

La Sucursal no realiza inversiones en activos financieros para fines especulativos y
tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas significativos a los cuales se
expone la Sucursal se describen mas adelante,

a) Analisis del riesgo de mercado

La Sucursal debido a su giro de operaciones esta expuesta a los siguientes riesgos de
mercado:

Sensibilidad de fos precios

La Sucursal estd expuesta al riesgo de precios considerando que son factores
determinantes de su precio el costo del combustible, el page de tasas aeroportuarias y
ofras recargas, que generan problemas de competitividad dentro del mercado de
aerolineas de bajo costo.

Su casa matriz mantiene un control permanente sobre los presupuestos que se
manejan con el fin de ir realizando ajustes a sus estrategias y reducir costos que
permitan optimizar el precio de los boletos para los pasajeros,

Sensibilidad de la tasa de interés

La politica de la Sucursal es minimizar la exposicién al riesgo de tasa de interés sobre
su flujo de efectivo, sin embarge, al momento no ha requerido de ningtin
financiamiento de terceros minimizando cualquier impacto relacionado con tasas de
interes,
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b) Anilisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de gue una contraparte falle en liberar una obligacién a
la Sucursal. La Sucursal esta expuesta a este riesgo por varios instrumentos
financieros, por ejemplo, al mantener fondos en instituciones financieras y por la
exisiencia de otras cuentas por cobrar principaimente con casa matriz. La maxima
exposicion de riesgo crediticio por parte de la Sucursal se limita a un monto registrado
de los activos financieros reconccidos a la fecha de reporte, como se resume a
continuacion:

2018 2017
Efectivo en bancos 1.401.485 1.491.075
Otras cuentas por cobrar 24518 11.362.090

Efectivo mantenido en bancos

El riesgo crediticio para el efectivo en bancos se considera como insignificante, ya que
las contrapartes son bancos de reputacién con altas calificaciones de acuerdo con lo
establecido por empresas calificadoras independientes, como se detalla a
continuacién:

2018 2017
Banco de la Produccion 8. A, - PRODUBANCO (1} AAA- AAA-
Citibank N. A. Sucursal Ecuador (1) AAA AAA

(1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating.

Qtras cuentas por cobrar

L.a Sucursal genera basicamente saldos pendientes de cobro a su casa matriz, lo cual
le permite mantener un control sobre su riesgo crediticio y mitigar cualquier riesge
existente, pues la probabilidad de no recuperacién de los fondos es baja debido a los
saldos pendientes de pago por los servicios recibidos.

La Administracion de la Sucursal considera que todos los activos financieros
previamente mencionados, para cada una de las fechas de reporte bajo revision,
tienen una buena calidad de crédito.

La Sucursal no mantenia saldos pendientes de cobro a su Casa Matriz al 31 de
diciembre de 2018 ya que la posicidn neta con la misma fue de US$713.489
pendientes de pago.

Al 31 de diciembre de 2017, mantenia saldos no compensados con obligaciones con

casa matriz que no hablan sido liquidadas en la fecha de vencimiento pero que no se
consideraban deterioradas, cuyo analisis de antigliedad, fue como sigue:
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2017

Menos de tres meses 2.980.652
De tres meses a menos de seis meses 2.777.901
De seis meses a menos de nueve meses 2.581.816
De nueve meses a menos de 12 2.716.274
Mds de un aio 302.212
11.358.856

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos con su casa matriz ascendian a
US$12.2298.557.

c) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Sucursal pueda no ser capaz de cumplir con
sus obligaciones. La Sucursal gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los
pagos de pasivos financieros a corte y fargo plazo, asi como pronosticar entradas y
salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Los requerimientos de efectivo neto se
comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcance maximo o
cualquier déficit.

La Sucursal considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieres al
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus
otras cuentas por cobrar. Los recursos de la Sucursal mantenidos en depésitos en
bancos, asl como en otras cuentas por cobrar (ver notas 11y 12) exceden los
requerimientos de flujo de efectivo actuales.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la
Sucursal tienen vencimientos dentro de los tres meses,

d) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es &l parsonal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion del servicio de transporte de pasajeros brindado por la Sucursal.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para la entrega del
servicio.

- Tecnologla, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Sucursal.

- Infragstructura, que son elementos de apoyo para la realizacidn de las actividades.

La Sucursal tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
crganismos de control y de su casa matriz, basados en sistemas de reportes internos y
externos.
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7. Mediciones a valor razonable
Instrumentos financieros por categoria

Los activos y pasivos financieros de la Sucursal son todos a corto plazo por lo que los
valores razonables de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados
financieros son los mismos que los registrados contablemente, un detalle de los
instrumentos financieros por categoria como siguen:

Costo
Al 31 de diciembre de 2018 amortizado Total

Activo:

Efectivo en bancos 1.401.485 1.401.485

Otras cuentas por cobrar 24.518 24.518

Total 1.426.003 1.426.003

Pasivo:

Proveedores y ofras cuentas por pagar 1.310.760 1.310.760

Préstamos y
Al 31 de diciembre de 2017 cuentas por cobrar Total

Activo:
Efectivo en bancos 1.481.075 1.491.075
Cuentas por cobrar clientes y otros 11.362.090 11.362.090
Total 11.362.090 12.853.165
Pasivo:
Proveedores y otras cuentas por pagar 12.753.412 12.753.412

Medicidn a valor razonable de los instrumentos financieros

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que
se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es sl precio que se recibirla por vender un activo ¢ que se pagaria
al transferir un pasivo en una fransaccion acordada entre participantes de un mercado
a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarfan al asignar valor a un activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actdan en su mejor interés economico.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.
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b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que s=2an
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su haturaleza, caracteristicas y riesgos y
¢l nivel de la jerarquia de valor razonable tai como se explicd anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.
Estimacién del valor razonable
Los activos y pasivos financigros clasificados como activos al valor razonable con
impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos
contables del 1ASB para mediciones de valores razonables y exposiciones.
Para fines de estimar el valor razonable de| efectivo en caja y bancos, la Sucursal
usualmente elige usar el costo histérico porque el valor en libros de los activos o
pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su
valor razonable.
La Sucursal considera que los valores razonables de las otras cuentas por cobrar y
proveedores y otras cuentas por pagar corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financiercs, debido a que los
plazos de crédito se enmarcan en la definicion de condiciones normales de negocio.
Instrumentos financieros derivados
La Sucursal no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.
Valor razonable de activos no financieros
La Sucursal no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los
mismos se miden al costo.

8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la adminisiracion de capital de la Sucursal son:
- garantizar la habilidad de la Sucursal para continuar como negecio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado para su Casa Matriz

- mantener una estructura 6ptima de capital reduciendo sus costos

Eslo lo realiza a través de fijar el costo de sus servicios de manera conmensurada -con
el nivel de riesgo.
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El objetivo de [a Sucursal en la administracion de capital es mantener una proporcidn
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

9. Ingresos ordinarios por servicios

Los ingresos ordinarios por servicios de los periodos terminados al 31 de diciembre de
2018 y 2017 se reconocian en un momente determinado, esto es cuando se realiza la
venta del boleto aéreo o del servicio especifico. Un detalle de la generacion de estos

ingresos fue como sigue:

018 201
Venta de boletos aéreos 10.066.534 9.632.779
Venta de espacio extra entre asientos 142,260 139.890
Otros ingresos por cambio de pasajes y otras
penalidades 453,266 404,152
Total 10.662.060 10.176.821

Durante el afio 2018 las ventas realizadas por actividades ordinarias incluyen
US$579.141 por ventas realizadas a través de agencias de viaje (US$ 378.089 en el
afic 2017).

10, Costos operacionales, Gastos de Administracion y Ventas

El detalle de los costos operacionales, gastos de administracion y ventas por su
naturaleza de los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron

como sigue:
2018 2017
Costos operacionales:
Qverhead Allocation (1) 7.705.792 6.857.653
Combustible {2) 2.559,868 2.102,643
Servicios Aeroportuarios (3) 550.415 318.789
Sobrevuelos 233.461 237.500
Proteccioén Vuelo 115.242 108.295
Servicio de Mantenimiento 66.189 67.035
Transporte Tripulacion 32.350 26.960
Alimentacion Pasajeros (Catering) 22,385 26.240
Hospedaje Tripulacion 6.628 6.201
Otros - 54
Total 11.301.310 8.751.370
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Gastos Administrativos:

Servicio de Seguridad 153.988 167.921
Sueldos, bonos y beneficios sociales 102.714 94.623
Telefonia fija y movil 53.897 66.594
Honorarios 49.826 56.327
Impuestos y contribuciones 18.842 13.253
Servicio de Publicidad 14.216 9.840
Depreciaciones 12.248 12.957
Multas e Intereses 11.665 10.797
Arrendamiento 7.153 11.431°
Suministros Varios 4372 2.374
Gastos de viaje 3.827 8.068
Servicio de Mantenimiento ad 3.644 3.011
Jubilacidn patronal y desahucio 3.201 4078
Tramites y formularios 2784 15.800
Otros 1.844 1.367
Total 444111 478.439

Gastos de Venta:
Comision Agencia de Viajes (4) 184,173 77.327

{1) Corresponde a |a distribucion de costos y gastos que realiza casa matriz a la
Sucursal por los servicios compartidos a nivel mundial y gue son asignables al
Ecuador, y al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se componian principalmente por
los siguientes conceptos:

2018 2017
Salarios, sueldos y beneficios a los empleados 2.873.432 2.737.040
Materiales de mantenimiento y otras reparaciones 870.319 902,117
Servicios subcontratados 890.583 809.360
Depreciacion y amortizacion 683.331 647.916
Otros arrendamientos 675.583 310.819
Venta y distribucion 318.113 291.555
Derechos de aterrizaje 308.092 264938
Viajes, hoteles y otros gastos relacionados 266.314 205.999
Arrendamiento de asronaves 211.266 145.415
Intereses 143.124 110.539
Marketing y publicidad 100.622 95.844
Otros gastos operativos 91.764 87.573
Suministros de abordo 89.351 79.355
Servicios legales y profesionales 75.727 67.004
Suministros de oficina 44.884 44,522
Oftros impuestos 34.676 30.260
Seguros 28.610 27.397
Total . 7.705.792 6.857.653

(2) Comprende a los pagos realizados por la Sucursal a Servicios WFSE Ecuador
C.L. por la compra de combustible para las aeronaves en funcién al contrato de
servicios de combustible firmado el 14 de septiembre de 2015.
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11.

12.

(3) Representa pagos realizados a Corporacion Quiport 8.A y Emsaairport Services

Cem por concepto de facilidades aeronauticas, utilizacion de infraestructura
aeronautica, entre otros relacionados al ejercicio de la actividad aérea por un

monto de US$ 559.415 durante el afio 2018 (US$ 318.789 durante el afio 2017).

(4) Corresponde a las comisiones pagadas a Agencias de viaje por la
comercializacidon de pasajes las cuales varlan entre 1% y ef 4% del fotal de
pasajes vendidos por cada agencia, de acuerdo con los multipies contratos
existentes.

Efectivo en bancos

La composicitn del efectivo en bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue como

sigue:
2018 2017
Institucicnes financieras:
instituciones nacionales — Produbanco 938.210 585.566
Instituciones del exterior — Citibank 463.275 905.500
Total 1.401.485 1.491.075

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo en bancos no posee restricciones para

SU uso.

Otras cuentas por cobrar

La composicién de ofras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue

como sigue;
201 2017
Cuentas por cobrar relacionadas (nota 13) - 11.358.856
Anticipo proveedores (1) 24.518 1.128
Ofras cuentas por cobrar - 2.108
Total 24.518  11.362.090

(1) Representa saldos de anticipos entregados a los siguientes proveedores:

2018 2017
Emsaairport Services Cem 24518 -
Qtros - 1.128
Total 24.518 1.128
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13. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Las partes relacionadas de la Sucursal incluyen principalmente transacciones con
Casa Matriz, asf como la gerencia clave a nivel local. A menos que se establezca lo
contrario, ninguna de las transacciones incorpora términos y condiciones especiales,
tampoco se han otorgado, ni se ha recibido garantias de ninguna clase.

Un resumen de los saldos con relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron
como sigue:

018 017

Activo

Ofras cuentas por cobrar — Casa Matriz (nota 12) (1) - 11.358.856

Pasivo

Proveedores locales y ofras cuentas por pagar — Casa
Matriz (nota 15) (2) 713.489 12.229.657

(1) Comprende los saldos pendientes de cobro por venias de pasajes a través de
portales de internet que son depositados directamente en las cuentas de Casa
Matriz. Las ventas que fueron recaudadas a traves de Casa Matriz ascienden a
US$ 10.662.058 durante el afio 2018 (US$ 10.176.821 durante el afio 2017).

Las cuentas por cobrar a Casa Matriz no fienen un plazo de vencimiento
establecido ni incluyen condiciones de financiamiento para su recuperacion por o
que no gravan costos financieros, y son clasificadas como corrientes.

A diciembre 2017 la Casa Matriz tiene entregada una garantia por US$30.000
ante la Direccién General de Aviacién Civil con vencimiento 27 de agosto 2018,
garantia que fue entregada a nombre de la sucursal Ecuador por el Banco
Citibank N.A New York, para responder (inica y exclusivamente por el
cumplimiento del contrato de la empresa JetBlue Airways Corporation (Sucursal
Ecuador) criginada en las condicicnes del permiso de operacion otorgado por el
Consejo Nacional de Aviacién Civil para operar en el pais.

(2} Comprende saldos pendientes de pago a la Casa Matriz por gastos asignados a la
Sucursal en funcidn a la distribucion de costos de los gastos realizados a nivel
global para cada una de las Sucursales y componentes de JetBlue Airways
Corporation a nivel mundial; un detalle de los gastos asignados a la Sucursal
durante el afio 2018 y 2017 fue como sigue:
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2018 2017

Salarios, sueldos y beneficios a los empleados 7.778.234 4,804,802
Materiales de mantenimiento y otras reparaciones 2.625.219 1.620.665
Servicios subcontratados 2.463.042 1.471.836
Depreciacidn y amortizacion 1.832.823 1.149.492
Venta y distribucién 847.869 539.777
Otros arrendamientos 863.939 545.826
Derechos de aterrizaje 752.550 486.236
Vigjes, hoteles y otros gastos relacionados 571.885 360.629
Arrendamiento de aeronaves 429,264 286.140
Intereses 325.209 233.445
Otros 1.445.304 803.183
Total costos asignados 19.935.348 12.402.031
Absorcion pérdidas (1.322.163) (172.474)
Compensacion de deuda (17.899.696) -
Total 713.489  12.229.557

En diciembre 2018 Casa Matriz realiza la absorcion de la pérdida del periodo par US$
1.322.163 (US$ 172.474 en el 2017} de la Sucursal, dicho efecto se registro en la
cuenta por pagar.

Adicicnalmente, debido a que {a Sucursal es basicamente un punto de venta de la
aerolinea, todos los boletos vendidos se consideran como ingreso indistintamente de
la fecha de uso, ya que en el caso de la existencia de pasivos por devolucién o
reconocimiento a pasajeros de boletos cuyo servicio no se brinde, es la casa matriz
quien se hace responsable por dichos pasivos.

Transacciones con la Gerencia clave de la Sucursal

La Gerencia clave de la Sucursal esta constituida por la Gerente de Operaciones, y
por la cual durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 la Sucursal ha
generado gastos por sueldo y otros beneficios por US$ 54.445 (US§ 61.619 en el
2017},

14. Equipos, neto

El movimienio del equipo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue como sigue;

Saldos al Saldos al
31-dic-2017 Adiciones Reclasificacion 31-dic-2018

Equipos de oficina 19.616 19.616
Equipos de computacion 30.902 30.902
Total costo 50.518 - - 50,518
Depreciacién acumulada (22.139) {12.248) (34.387)
Total 28.379 {12.248) - 16.131
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15.

Saldos al Saldos al
J1-dic-2016 Adiciones Reclasificacion  31-dic-2017

Equipos de oficina 22.979 (3.364) 19.616
Equipos de computacion 26.560 979 3.364 30.902
Total costo 49.539 979 - 50.518
Depreciacion acumulada {9.182) (12.957) - {22,139}
Total 40.357 {11.978) - 2B8.379

La depreciacion de los equipos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente
vida Gtil. Esta vida (til se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la
obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos
(véase nota 5-9).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de los equipos se registra dentro
del gasto administrativo.
Proveedores y otras cuentas por pagar

El rubro de proveedores y otras por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
detalia a continuacion:

2018 2017

Proveedores locales (1) 188.249 165.874
Cuentas por pagar compafijas relacionadas — Casa

Matriz (nota 13) 713.489 12.229.557
Préstamos y aportes por pagar al Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social 1.894 1.894
Tasas por pagar (2) 379.020 317.308
Otras cuentas por pagar 28.008 38.779
Total 1.310.760 12.753.412

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el valor razonable de |os pasivos con proveedores
y ofras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en libros debido a que
no existen costos involucrados en las operaciones que distorsionen el valor actual de
ios flujos estimados de pago.

(1) Los proveedores locales le otorgan a la Sucursal un plazo de pago de hasta 10

dias y no incluyen transacciones de financiamiento. Un detalle de los saldos con
los principales proveedores al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:
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2018 2017
Servicios WFSE Ecuador CL 54.078 67.381
Emsaairport Services Cem 43.855 54.701
Longport Ecuador Cia. Lida. 13.008 12831
Despegarecuador S.A. 30.488 12.401
Casa de Incentivos Cia, Ltda, CASINTOUR 20.503 -
Corporacién Quiport 12.638 -
Otros proveedores 13.681 18.760
Total 188.249 165.874

(2} Comprende &l saldo pendiente de pago por tasas por ef uso de instalaciones
auxiliares del aeropuerto, Eco-Delta y potencia turistica. Durante el afic 2018 y
2017 se han cancelado los siguientes valores:

2018 2017
Saldo Monto Monto
pagado Saldo  pagado
Eco-Delta 112.450 1.639.150 113.200 1.516.950
Potencia Turistica 26.060  299.850 - 277.990
Uso de terminal y servicios auxiliares 18.075 253.870 - 225340
Tasa por salida del aeropuerto 211.587 3.527.142 147.063 3.424.754
Tasa de seguridad 10.848  152.318 12.045  146.964
Total 379.020 317.308

16. Beneficios a empleados a corto plazo

El siguiente fue el detalle de los beneficios a empleados a corto plazo al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Sueldos y bonificaciones (1) 2.633 3.348
Vacaciones 6.035 3.684
Total 8.668 7.030

(1) Los gastos totates por beneficios a empleados a corto plazo generados en el afio
2018 ascienden a US$ 86.251 (US%83.045 en el afio 2017). Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 la Sucursal cuenta con 2 empleados asignados en el area
administrativa.
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17. Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue

como sigue:
018 2017
Impuesto a la renta corriente (1) 53.310 44778
Impuesto al Valor Agregado por pagar — IVA 398.008 47.399
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.590 1,935 -
Total 93,998 94.112

(1) El gasto por la provision del pasivo por impuesto a la renta al 31 de diciembre de
2018 fue de US$ 53.310 (US$44.778 en el 2017) tal como se describe en la nota
18.

18. Impuesto a la Renta
a} Conciliacion tributaria

La tasa corporativa para la determinacion del impuestio a la renta se calcula a la tarifa
del 25% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido entre 1 de enero al
31 de diciembre de 2018. JetBlue Airways Corporation (Sucursal Ecuador) al
dedicarse al transporte aéreo de personas, determina el impuesto a la renta de tomar
como base imponible el 2% de los ingresos brutos por la venta de pasajes, fletes y
demas ingresos generados por sus operaciones habituales de transporte, conforme lo
dispuesto por el articulo 31 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno.

Un detalle de la conciliacién tributaria por el afio terminado ai 31 de diciembre de 2018
y 2017 fue como sigue:

2018 2017

Ingresos ordinarios por servicios 10.662.060 10.176.821
Base imponible — 2% de los ingresos brutos 213.241 203.536
Impuesto a la renta causado 25% 53.310 44778
Anticipe calculado {1} - -
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo

y el impuesto causado —~ Impuesto a la renfa por

pagar (nota 17) 53.310 44.778

(1) Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimeonio, 0.2% de los costos y gasios deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece gue en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monio del anticipeo minimo,
éste Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que &l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con las normas gue rige la devolucion del anticipe. Las
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sociedades recién constituidas como el caso de la Sucursal estan sujetas al pago
de este anticipo después del quinto afic de operacion efectiva, entendiéndose por
tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial.

b) Precios de transferencia

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, los contribuyentes del Impuesto a
la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado
superior a fres millones de délares (US$3.000.000) de los Estados Unidos de América
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; v, aquellos
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
US5$15.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Infegral de
Precios de Transferenciag; los cuales deberan ser presentados en un plazo no mayor
de dos meses,; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta.

Conforme lo dispuesto por el Servicio de Rentas Internas en la Resolucion No. NAC-
DGERCG(C15-00000455 de 27 de mayo de 2015, la Sucursal esta exenta de presentar
tanto el anexo como el Informe Integral de Precios de Transferencia por transacciones
con relacionadas del exterior, por dedicarse Unicamente a operaciones relacionadas
con actividades del transporte internacional de pasajeros por via aérea.

c) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene \a facuitad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de
hasta tres afics posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con sus obligaciones fributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el
derecho de revisar el impuesto a la renta del afio 2016 al 2018.

d) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 309 de 21 de Agosto de 2018, se emitio la “Ley Orgédnica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, v
Estabilidad y Equilibrio Fiscal” mediante la cual se generaron entre ofras las siguientes
reformas tributarias vigentes a partir del afio 2018 y que por su naturaleza podrian
aplicar a la Compaiila;

- Exoneracion del impuesto a la renta v su anticipo en nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (en sociedades nuevas o existentes), cuando
dichas inversiones generen incremento de empleo neto: a) por 8 afios cuando las
inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito
y Guayaaquil; b) por 12 afios cuando las inversiones se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil; y, c) por 15 afios
cuando las inversiones se realicen en cantones de frontera.
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- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para |as nuevas inversiones que
suscriban contratos de inversion, en los pagos realizados al exterior por: a)
importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo
del proyecto; v, b) los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador luego del pago del impuesto a la renta,
cuando los beneficiarios efectivos sean personas naturales domiciliadas o
residentes en el Ecuador o en el exterior, siempre y cuando los recursos de la
inversion provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las
divisas al pais.

- Las sociedades que reinviertan en el pais por lo menos el 50% de las utilidades en
nuevos activos productivos, se exoneraran del pago del impuesio a la salida de
divisas por pagaos al exterior por concepto de distribucién de dividendos a
beneficiarios sfectivos residentes en el Ecuador, para lo cual el aumento de capital
debera perfeccionarse hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior al
que se generaron las utilidades.

- En la distribucién de dividendas, el porcentaje de retencion en la fuente que se
aplique al ingreso gravado sera equivalenie a la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta
aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

19. Obligacion por beneficios definidos

La Sucursal tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por
beneficios post empleo de acuerdo con el Cédige del Trabajo, bajo el concepto de
jubilacién patronal y desahucio.

De acuerdo con lo establecido en el Cadigo del Trabajo los empleados y trabajadores
que por veinticinco afilos o mas hubieren prestado servicios de manera continuada o
interrumpidamente, tendran derecho at beneficio de la jubilacion patronal; de igual
manera en el caso del trabajador que hubiere cumplido veinte afics, y menos de
veinticinco afios de trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendra derecho
a la parte proporcional de dicho beneficio.

La Sucursal registra un pasivo contingente por terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por la Sucursal o por el trabajador, consistente en el veinticinco
por ciento del equivalente a la tlfima remuneracion mensual por cada uno de los arfios
de servicio prestados en la Sucursal.

Hip&tesis actuariales usadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, basado en lo anterior la Sucursal registré la
provision por las obligaciones por beneficios-post empleo basada en las siguientes
hipdtesis actuariales y sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente:
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2018 2017
Tasa de Descuento Promedic 4,25% 4,02%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial 1,50% 2,50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacion 22.57% 11,80%

™ IESS

Tabla de mortalidad e invalidez 2002 TM IESS 2002

Andalisis de sensibilidad

La Sucursal ha obtenido su analisis de sensibilidad del estudic actuarial practicado por
un perito calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos
aciuariales con mayor afectacion en el calculo de las provisiones para obligaciones
post-empleo por jubilacion patronal y desahucio son la tasa de descuento vy la tasa de
incremento salarial en las cuales se ha considerado un rango de +/- el 0,50% tomando
en cuenta que dicho range es aceptado internacionalmente.

Un cuadro de las hipdtesis para determinar el andlisis de sensibilidad es como sigue:

dJubilacién Desahucio
Patronal
2018 2017 2018 2017
Tasa de descuento:
-0,50% 483 427 122 94
Base
0,50% (432) (381) (110) (84)
Tasa de incremento salarial:
-0,50% (448) (388) (124) (92}
Base
0,50% 494 432 135 101
Rotacién
-5% 222 186 (151) (100}
Base
5% (212) (178} 159 106

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, puesto que es poco probable
que los cambios en las hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros
(algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Pasivo por jubilacion patronal v bonificacidén por desahucio

E! detalle y movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 y 2017 fue el siguiente:
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2018
Patrimonio
Pasivo {Perdidas) Efecto en el
Obligacion por ganancias estado del
beneficios actuariales no resultado
definidos realizadas integral
Jubilacién patronak:
Saldo al inicio del afio 3.646
Costo laboral de servicios 2.105 2.105
Interés neto (costo financierc) 147 147
Ganancias (pérdidas) actuariales no
realizadas (1.565) {1.565)
Saldo al final del afio 4.333 {1.565) 2.252
Bonificacién por desahucio:
Saldo al inicio del afio 2.067
Costo {aboral de servicios actuariales 957 957
Interés neto {costo financiero) a2 82
Ganancias (pérdidas) actuariales no
realizadas ()] (8)

Saldo al final del afio 3.098 {8) 1.039
Total 7.431 (1.573) 3.291
2017

Patrimonio
Pasivo {Pérdidas) Efecto en el
Obligacidn por ganancias estado del
beneficios actuariales no resultado
definidos realizadas integral
Jubilacidén patronal:
Saldo al inicio del afio - - .
Costo laboral de servicios 1.706 - 1.706
Ajuste afios anteriores 1.465 391 1.074
Interés neto (costo financiero) 61 - 61
Gar!anclas (pérdidas) actuariales no 414 414 )
realizadas
Saldo al final del aio 3.646 805 2.841
Bonificacion por desahucio:
Saldo al inicio del afio - - -
Costo laboral de servicios actuariales 782 - 782
Ajuste afios anteriores 613 185 428
Interés neto (costo financiero) 25 25
Ganancias (pérdidas) actuariales no
realizadas 647 647 B
Saldo al final del afio 2.067 832 1.235
Total 5.713 1.637 4.076

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcion del método de la unidad de crédite proyectada. Bajo este método, los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracion el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis

- 44 -



JetBlue Airways Corporation
(Sucursal Ecuador)

20.

21.

22,

reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y ias
probabilidades de pago de la pensidn,

Patrimonio de los Accionistas

Capital social

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende e}
aporte de ia Casa Matriz por US$25.000. )

Eventos Subsecuentes

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 2 a los estados financieros con fecha
2 de abril de 2019 la casa matriz legalizé los documentos relacionados con la decision
tomada por la alta gerencia en el afio 2018 de compensar la pérdida generada en
dicho periodo por Ia Sucursal.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de JetBlue Airways Corporation (Sucursal Ecuador) por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron autorizados para su publicacién por el
Apoderado General el 22 de abril de 2019, y seran aprobados de manera definitiva por
su Casa Matriz.

£z

Copral Rosales Carmigniani Perez C.L_. Cristina Tandazo
Representante Legal Contador general

José Rafael Rosales Kuri
Apoderado Legal
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