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JetBlue Airways Corporation
(Sucursal Ecuador)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras correspondientes para el 2016
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1.

Identificacion de la Sucursal

JetBlue Airways Corporation {(Sucursal Ecuador), es sucursal de JeiBlue Corporation
de nacionalidad estadounidense, estd legaimente domiciliada en el Ecuador y obfuvo
permiso para operar mediante Resolucidn No.SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2015.1690 de
18 de agosto de 2015 e inscrita en Registro Mercantil el 27 de agosto de 2015. El
domicilio principal de la Sucursal es en la ciudad de Quito- Ecuader,

Operaciones

JetBlue Airways Corporation (Sucursal Ecuador) proporciona servicios de transporte
aéreo de pasajeros. La Sucursal desarrolla su actividad basada en el permiso de
operacion concedido por el Concejo Nacional de Aviacion Civil segin Acuerdo
No.033/2015 de octubre de 2015 que establece principalmente lo siguiente:

- Clase de servicio: servicio de transporte aérec plblico internacional regular de
pasajeros, carga y correc en forma combinada.

- Ruta de frecuencia: Fort Lauderdale -- Quito — Fort Lauderdale, hasta 7 frecuencias
semanales

- Aeronaves ufilizadas: Airbus 320

- Duracion del permiso de operacion: 3 afos, a partir de la notificacion del acuerdo.

En el afio 2017 la Sucursal generd pérdidas por US$ 172.474, debido a lo cual se
generaba un patrimenio negative que originaba una causal de disolucion técnica de
acuerdo con lo establecido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros;,
por tal razdn la alta direccion de la casa matriz dispuso la compensacidn de pérdidas
con cuentas pendientes de pago a su subsidiaria en Ecuador.

Declaracion de cumplimiento ¢on las NiIF

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés), las gue han
sido adoptadas por la Superintendencia de Companlas, Valores y Seguros del
Ecuador y representa la adopcian integral, explicita y sin reservas de las referidas
hormas internacionales.

l.os estados financieros auditados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
serdn aprobados por el Apoderado de la Sucursal en el Ecuador una vez obtenida la
autorizacion de la casa matriz. Sin embargo, la administracion estima que no habra
cambios en los estados financieros adjuntos que han side auterizados previamente
para su publicacion.
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4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enerc 2017 y relevantes para la sucursal

Existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo anual comenzado an
dicha fecha. Un detalle de |a infermacion sobra estas normas se presenta a
continuacion:

- Iniciativa sobre informacién a revelar {modificaciones a 1a NIC 7).

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(modificaciones a la NIC 12). (1)

- Mejoras anuales a las Normas NIIF Cicle 2014-2016 {modificacién referida a la
clarificacién del alcance de la NIIF 12) {71).

(1) Pronunciamientos que, por ia naturaleza de las operaciones de la Sucursal o las
politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros
adjfuntos.

A continuacion, un detalle de los pranunciamientos aprobados vy vigentes para el afio
que comenz® el 1 de enero de 2017 y que han tenido efecto en los estados financieros
de la Sucursal fue como sigue:

- [niciativa sobre informacion a revelar {madificaciones a la NIC 7)

En el documento “Iniciativa sobre informacitn a revelar (modificaciones a [a NIC 7)” se
requiere gque una entidad revele la informacidn que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos per actividades de
financiacion, incluyendo tanto fos que proceden de flujos de efectivo como (0s que no
implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar
una conciliacion entre los saldos iniciales y finales del estado de situacian financiera
para pasivos gue surgen de actividades de financiacion. Los cambios sobre los que se
debe informar son los siguientes:

« cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

» cambios que surgen de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios;

+ efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

« cambios en los valores razonables; y

* ofros cambios.

La Sucursal no ha generado cambios significativos de la adopcion de esta
modificacion, ya gue no posee variaciones en los flujos de efectivo por financiamiento.

b} Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aun
no enfran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la
Sucursal

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
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cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por [a
Sucursal.

La Administracion estima que todos estos pronunciamientos seran adoptados por la
Sucursal para el primer periodo que inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho
pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aln no entran en vigor,
y que la Sucursal no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2017, son los siguientes;

-~ NIilF 9 - Instrumentos Financieros

- Caracleristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 8} {1).

- Aplicacion de la NIIF & Instrumentos Financieros con la NUF 4 Contratos de
Seguro {modificaciones a ta NHF 4) (1).

- NHF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedenies de Confratos con
Clientes

- NIIF 16 — Arrendamientos

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Clasificacién y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(Modificaciones a la NIIF 2} (1)

- Venlta ¢ aportacidn de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto (Modificaciones a fa NIIF 10 y a la NIC 28) (1)

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y confraprestaciones
anticipadas (1)

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamienfos del Impuesto a las Ganancias

- Transferencias de propiedades de inversian {Modificaciones a la NIIF 40) (1)

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos {maodificaciones
ala NIC 28) {1).

- Mejoras anuales a las MIF, Ciclo 2014 — 2016 {exceplo la referidaa fa
clarificacién del alcance de la NIIF 12). (1)

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle {2).

- Modificacién, reduccion o liquidacion del plan {modificacicnes a la NIC 19). (1)

- Conceptual Framework for Financial Reporting (2) (3).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Sucursal o las

*"*\ poifticas adopladas, se esfima no tendran impacfo sobre fos estados financieros.
G

C (2) A lafecha de auforizacion de los presentes esfados financieros para su
: publicacion, no existia una traduccion al espafiol oficial de este decumenio

(3) El marco conceptual no es una Norma, pero podria ser empleado por la Sucursal
para resolver cuestiones de aplicacion que no estuvieran previstas en ninguna
NIIF, de conformidad con fa jerarquia que las NIIF prevén. Una entidad utilizara el
nuevo marco conceptual al desarrolfar una politica contable basada en éf para
estados financieras correspondientes a perfodos anuales que comiencen a partir
del T de enero de 2020. Se admite su aplicacion anticipada
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A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, gue se estima tendran efecto en la Sucursal pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

- NIE 8 instrumenios financieros

La NIIF 9 Instrumentes financieros establece los requerimientos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. A pasar de que el IASB siempre habia pensade que la
NIIF 2 reemplazaria a la NIC 39 en su totalidad, en respuesta a las solicitudes de las
partes interesadas de que a contabilidad de los instrumentos financieros debia
mejorarse rapidamente, el 1ASB dividit su proyecto en sustitucidn de la NIC 3% en tres
fases principaies. A medida que el IASB finalizé cada fase, emitio capituos de la NiiF
9 que reemplazaron los requisitos correspondientes de la NIC 30,

Finalmente, en julio de 2014, el IASB aproho el taxto completo de la NIiF 9
Instrumentos financieros, que reemplazara a la NIC 39 en [os periodos anuales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2018, Se admite su aplicacion anticipada.

Los principalzs cambios gue incorpora esta norma son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financiercs basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo de
negocio en el que la entidad lo mantieng;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resuitados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento en el otro
resultado integrat —en lugar de incluirlas en resultados~ de aquellas ganancias o
pérdidas que procedan de los cambios en &l rlesgo de crédito propio de la entidad
¥ que integran los cambios en el importe asignado a tales pasivos financieros;

- ununico modelo de deteriore para aclivos financieros —distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiere es reconocido inicialmente, y que
reconozea las pardidas esperadas para toda la vida del activo financiero cuando e)
riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimienta inicial; y

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestion de riesgos de la entidad, v (en
la NItF 7 Instrumentos financieros: informacidn a revelar) revelaciones mejoradas
schre la actividad de gestion de riesgos.

0 Se debe destacar que:

- los requisitos de la NIIF 9 sobre el riesgo de crédito propio en relacién con pasivos
financiercs pueden aplicarse anticipadamente sin que se aplique ninguna otra
parte de la NIiF 9; y

- una entidad que aplica la NIIF 9 puede elegir (como opcién de politica contable)

continuar aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura en la NIC 39 para
todas las relacionas de cobertura,

i
O
€
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- MIiF 15 ingresos de actividades ardinarias procedentes de contratos con clientes

En mayo de 2015, el IASB aprohé esta nueva norma, cuya vigencia as obligatoria para
los gjercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y admite su
aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIF 15,
CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metedologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar las obligaciones de desempefio en el confrato;

3) determinar el precio de la transaccion;

4) asignar el precio de la fransaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato; y

5) reconocer el ingrese de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio.

Ef 12 de abril de 2015, el IASB publicd una enmienda a la NIIF 15 clarificando algunos
requerimientos y proporcionando una facilidad adicional en la transicién para las
empresas que estan implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian
los principios subyacentes de la norma, pero aclaran cdmo deben aplicarse estos
principios. Las clarificaciones de este documento se refieren a ios siguientes aspectos:

P OO00000

- identificacién de una obligacion de desempeno (el compromise de transferir un
bien o un servicio & un cliente) en un contrato;

- determinacién de si una empresa es un principal (el proveador de un bien o
senvicio) o un agente (responsable de la crganizacidn para que el bien o servicio
sea proporcionado); ¥

- determinacion de si el ingreso de [a concesién de una licencia debe ser
reconocido en un punio en el tiempo o a lo largo det iempo,

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones inciuyen dos facilidades adicionales
para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se aplica por primera
vez la NIIF 15. Las modificaciones tienen la misma fecha de aplicacion obligatoria que
la Norma (1 de enero de 2018).

- NIIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publicd la NIIF 16 Amrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019,

El principal cambio que incorpora esta norma es Ia consideracién de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacion financiera de la arrendataria, Esto implicara que:

» en &l reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria;

- reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacente del arrendamiento); v
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- reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento; ¥

" en momentos posteriores, la arrendataria:
- reconocera el gasto por amortizacion del activo; v
- reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continta clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operatives o arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
aendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacion a ravelar sobre los contrales de arrendamiento.

- CINIIF 23 - | a incerfidumbre frenie a los frafamienios del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias
fue emitida por ef |ASH en junio de 2017. Esta interpretacidn fue desarrollada por el
Comité de Interpretaciones de las NiIF (CINIIF), Una entidad aplicara esta
interpretacion para los pericdos anvales que comiencen a partir del 1 de enero de
2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Intempretacion a
periodos anteriores, revelara este hecho.

Esta Interpretacién aclara come aplicar los reguerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impussto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su
activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando ios requenmieptos de la
NIC 12 scbre [a base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados vy tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

« siuna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

* los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

» como determinara una enfidad |a ganancia fiscal {(pérdida fiscal), las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales; v

*  como considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

- Annual Improvements fo IFRS Sfandards 20152017 Cycle

Este documenic establece modificaciones a distintas Normas NIIF, Las “mejoras

anuales” proporcionan un mecanismo para tratar eficientemente una coleccion de
moedificacionss menores a las Normas NIIF.

Lina entidad aplicara cada una de las modificaciones para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacion anticipada.

Este documento introduce modificaciones de acuerdo con la siguiente tabla:

&
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Norma Tema de la modificacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Participaciones previamente mantenidas
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 2n Lna operacion conjunta.
NIC 12 Impuesto a las Ganancias Consecuencias en el impuesto a las

ganancias de los pagos realizados sobre
instrumentos financieros clasificados como
patrimonio (&).
NIC 23 Costos por Préstamos Costos de préstamos susceptibles de
capitalizacion.

{a)Las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias resultaron en
modificaciones a los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIC 32
Instrumentos Financieros, Presentacién. Estas enmiendas se establecen en la
misima seccion de este documento que las enmiendas a la NIC 12.

La administracion de la Sucursal se encuentra analizando los efectos de estas mejoras
y estima que los mismos ne seran significativos dentro de los estados financieros por
lo que prevé adoptar las modificacicnes en las fechas establecidas como de adopcion
obligatoria para cada una de ellas segin corresponda.

8. Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieres, tal como lo requiere la NIC 1 "Presentacion de
Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y se han aplicadc de manera uniforme para todos
los afios presentados.

a) Bases de medicién

Los estados financieros de |la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo
histérice, excepto por el pasive por beneficios post empleo de jubilacion patronal y
bonificacion por desahtcio que se encuentra registradoe al vaior presente de los pagos
futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Sucursal y sus notas
estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es la
moneda funcional.

E! dolar de les EUA fue adoptado por el Ecuador come su moneda de circulacion legal
a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el ddlar es utitizado desde esa fecha para
todas las fransacciones realizadas en el pafs y los registros contables de [a Sucursal
gue sirven de base para la preparacion de los estados financieros se mantienen en
dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pafs para
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obtener un flujo permanente de ddlares para permitir la continuacion del esquema
menetario actual.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NIIF) requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan ia aplicacién de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera regular, sin
embargo, dehido a fa subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cualguier acontecimiento gue pueda ocurrir en el futuro y que obligue a moedificar
dichas esfimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en
el momento de conocida la variacion,

A continuacién, se describen Ios juicios significativos de la Administracion en la

aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, que tienen un efecte importante en
los estados financieros:

- Vida Ufil de los equipcs

La determinacién de las vidas Utiles definidas para los equipos involucra juicios v
supuestos que podrian ser afectados si cambian as circunstancias, La Administracién
revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso
de identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el future pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refisre a equipo de computacidn.

La vida util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy,
sf [as expectativas difireren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacion contable de modo prospectiva. Al 31 de diciembre
de 2017 y 2018 no han existido cambios en las estimacionas de vidas Utiles de los
BqQUIPOS.

- Pérdidas por deterioro de aclivos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo ¢ de la unidad generadora de efectivo excede su monfo recuperable.

Los activos no financieros como los equipos se someten a pruebas de deterioro

siempre gue algdn suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libres
puede no ser recuperable.

&

¢

§ primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Sucursal
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deterioro para lo cual se establece los siguientes pardmetros que deben ser
considerados:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del active;

h) Cambios significativos adversos para la Sucursal en el entorno tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido e!
activo;

c) Evidencia sobre la chsolescencia o dafic fisico del activo,

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma
en gue ef aclivo s& UsSa O 5& espera usar, ¥

e) Evidencia, que indica que el rendimiento economicc del activo es o seré peor que
lo esperado.

d) Negocio en Marcha

A la fecha de los presentes estados financierns, no existen incertidumbres respecio a
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la
Sucursal siga operando normalmente como empresa en marcha.

e) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por servicios se reconocen cuando pueden ser estimados con fiabilidad,
{os ingrescs de actividades ordinarias asociadcs ¢on 2 operacion de la aerolinea se
reconocen, considerando el momento en que los boletos aéreos son vendidos.

& i) Ingresos por servicios a pasajeros

L Los ingresos de pasajeros se reconocen cuando el boleto aéreo por el fransporte o el
) servicio han sido vendidos, indistintamente de que el servicio haya sido efectivaments
entregado al pasajero ya que cualquier evento posterior 0 modificacion al servicio es
asumida directamente por su Casa Matriz. Los ingresos se reconocen netos de los
impuestos que se cobran a clientes, incluyende impuestos por uso de instalaciones
aeroportuarias e impuestos por enfrada y salida del pais.

f} Gastos de operacién

Corresponden a gastos operacionales que se registran al valor de la contraprestacion
recibida. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del
devengo, es decir, al momento de utilizar el servicio o producto, o conforme se
incurren, independientemente de la fecha en la que se realiza el pago. Incluyen
fundamentalmente los costos asignados desde el exterior por su casa matriz.

COOS00

g) Equipos

{:}

Son reconocidos come equipos los bienes gue se usan para propdsitos operativos y
administrativos y que tienen una vida mavyor a un periodo,
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Los equipos se registran al costo de adquisicién incluyendo cualquier costo atribuible
directamente para irasladar los activos en la localizacién y condiciones necesarias
para operar de la forma prevista por la Administracion de la Sucursal. Estos activos se
miden a costo menos depreciacion acumulada y menos las perdidas por deterioro.

La depreciacion se raconoce scbre [a base de Ilnea recta para cancelar ef costo
estimado de los equipos. La depreciacién de cada periodo se registra con cargo al
resultado de cada periode y se calcula en funcidn de los afios de la vida util estimada
de los diferentes bienes.

Las vidas Utiles estimadas son:

Clase de activo Vida tlil en afios
Equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3

Los estimados de vida (til se actualizan conforme se requiere, pero al menos una vez
al afio son evaluados.

Las ganancias o pérdidas gue se deriven de la disposicitn de los equipos se
determinan come diferencias entre el producto de la disposicién y el valor registrado
de los activos y se reconocen en resultados como parte de “otros ingrescs u otros
gastos’, seglin corresponda.

h) Deferiore de los equipos

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos
para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independienie (unidades
generadoras de aefectivo). Como resultado, los activos se prueban individuaimenie
para deterioro y algunoes se prueban a nivel de unidad generadora de efectivo al
menos una vez al afio.

Una pérdida por deterioro se reconoce en los resultades del pericdo cuando el monto
en el gue el valor registrado del activo o de |a unidad generadora de efective excede
su valor de recuperacion, el cual corresponde a la cantidad mayor entre el valor
razonable menos costos de venta y el valor en uso.

Un carge por deterioro se revierte con cargo al resultado del periodo, en el cual el valor
recuperable de la unidad generadora de sfectivo exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han deteriminado indicios de dsterioro en los
equipos.

i} Instrumentos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal formma parte de las

provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por l0s Costos de transaccitn, excepto los activos y pasivos
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financieros que se miden a valor razonable a traves de utilidades o pérdidas, que se
miden inicialmente al valor razonable. La medicidn posterior de un activo ¢ pasivo
financiero se realiza como se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos
los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente, Un pasivo financiero se
des-reconoce cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

Clasificacién y medicién posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican como otras
cuentas por cobrar al momento de su reconocimiento inicial (la Sucursal no posee
instrumentos de cobertura).

Todes los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de
reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupe de
activos financieros estan deteriorados. El deterioro de las otras cuentas por cobrar se
presenta como gastos dentro de los resultados del periodo.

Las cfras cuentas por cobrar sen activos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables que no se cotizan en un mercado active. Después del reconacimiento
inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método da interés efectivo,
menos |a provisién por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el
efecio del descuento no es importante.

El efactivo en bancos de la Sucursal, as{ como las otras cuentas por cobrar caen en
esta categoria de instrumentos financieros.

Las otras cuentas par cohrar significativas individualmente se consideran para
deterioro cuando estan vencidas ¢ cuando existe evidencia objetiva de que un pago
especifico caera en incumplimiento. El estimado de pérdida por deterioro es entonces
determinado con base en las tasas de incumplimiento historicas recientes de la
contraparte.

Clasificacion y medicion posterior de los pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen obligaciones con proveedores y otras
cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utitizando el
método de interés efective, para los proveedores y ofras cuentas por pagar se omite &
interes debido & que el efecto no es importante debido a que son obligaciones
pagaderas a plazos menores y no contienen condiciones de financiamiento.

Compensacién de instrumentos financieros

L.os activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se
informa ef importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarics por el imporie neto, o de realizar los activas y cancelar los
pasivos en forma simulténea.
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i} Arrendamientos

Cuando la Comparija es el arrendatario — arrendamignto operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios, derivados de a titularidad de los bienes, se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos por concepto de amendamiento operativo se
cargan en el estado de resuitados sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

k} Impuesto a la renta

La Sucursal registra el Impuesto a la Renta sobre a base de ta renta liquida imponibie
determinada segdn las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. Elgasto por impuestos reconocido en resultados incluye el monto del
impuesto a la renta causado en el periodo.

El calculo del impuesto corrients se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que
hayan sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre dei
periodo de reporte.

I) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Sucursal pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las vifidades del gjercicio; se recanoce al gasto en el
periodo en el cual se genera.

Gratificacién por beneficios sociales

l.a Sucursal reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo
sobre las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador, Las
gratificaciones corresponden a o siguiente:

- Decimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde & una remuneracion
equivaiente a la doceava parte de las remunsraciones que hubieren percibido
durante el afio calendaric. Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores
les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de las
remunetaciones aue percihan durante €l afio calendario,

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deban percibir todos
los frabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su cargo o

€ xS
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remuneracion. Solo se encuentran excluides los operarios y aprendices de
artesanos de acuerdo con €l articulo115 del Codigo del Trabajo. Consiste en un
sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador gue preste servicios por mas de
un afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo
posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS, - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido
en el mes.

0O0O0000000000

&

- Vacaciones de personal. -La Sucursal reconoce un gasto y un pasivo por
vacaciones en €| periodo en el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el
Codigo del Trabajo segun el cual todo empleado tendra derecho a gozar
anuaimente de un periodo ininterrumpide de quince dias de descanso, incluidos los
dias no laborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco
afos en la Sucursal, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones por cada uno de los afios excedentes o recibiran en dinero la
remuneracion correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias
excedentes nc podran superar de quince.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

La Sucursal proporciona beneficios postericres al emplec mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes [aborales del Ecuador. La
cbligacion legal de los beneficios permanece con la Sucursal.

D OO000OCOC0C

La Sucursal tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de Benheficios Post - empleo Definidos - Jubilacian Patronal v Bonificacion por
Desahucio

En los planes de prestacion definida de la Sucursal, el importe de la pensién que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice de
expectativa de vida, ef fiempo de servicio del empleado v el salario, considerando que
el beneficio se enfrega a los trabajadores que hayan laborado entre veinte ¢
veinticinco afios o mas afos dentro de la Sucursal de manera continuada a
ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Cddigo de Trabajo

Ademas, el Codigo del Trabajo también esiablece que, en ios casos de terminacién de
la relacién laboral por desahucio, la Sucursal bonificara al trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada unoe de 1os afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacion se pagara
&n los casos en que Ia relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacion patronal y bonfficacion por desahucio reconocido en el estado
de situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
{OBD} en la fecha de reporte sin considerar el valar razonable de los actives del plan,
ya que la Sucursal no mantiene aclivos relacionados con el plan existente,
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La administracidn de la Susursal estima la QBD anualmente con (2 ayuda de actuarios
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacion, las tasas de rotacidn dei personal, la tasa de crecimiento de los
salarios v la mortalidad. Los factores de descuento a partir del 1 de enero de 2016 y
conforme a lo establecido en las Modificaciones a la NIC 18, se determinan al cierre
del afio con referencia a ka tasa de rendimiento para los bonos comporativos de alta
calidad emitidos en dolares americanos, debido a que [a moneda y el plazo de los
bonos emprasariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de
las abligaciones por heneficios post-empleo que mantiene la Sucursal. El efecte de la
modificacién de la NIC 19 se refleja desde el comianzo del pericdo comparativo mas
antiguo presentado, esto es en adicién ds! efecto del afic 2018, se incluyer ajustes
para re-expresion de los saldos presentadoes al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015,
considerando gue el ajusta de la aplicacién de la modificacién en dichos periodos ha
sido reconocido en los resultados acumulados.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. El efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye dentro de los
gastos financieros.

Beneficies por terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisidn de la
Sucursal de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retire,
De acuerde con la legisiacion laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacion que la
Sucursal paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Sucursal reconoce los bereficios por terminacién como un pasive y como un gasto
cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir
el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de |a fecha normal
de retiro.

m)Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene la obligacion presente o
asumida come resultado de un evento pasado que probablements lleven a una salida
de recursos econdmicos ¥ los montos se pueden estimar confiablemente. Ef tiempo o
el monto de esa salida pueden aun ser incierfos. No se reconocen provisiones por
pérdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de [a evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

En los casos en los que existe un nimero similar de obligaciones, |a posibilidad de que
se requiera un egreso para la liguidacién, se determina mediante la consideracian de
esa clase de obligacion fue como un todo. Las provisiones se descuentan a sus
valores presentes, en los casos en los gue el valor en tiempo del dinero es material.
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No se reconoce ningdn pasivo en aquellos casos en los que se considera poco
prebable una posible salida de recursos econdmicos como resultado de una obligacion
presente, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la
salida de recursos sea remota.

n) Capital asignado, Resultados acumulados v distribucién de dividendos

El capital asignado representa el valor nominal asignado en e Ecuador por la Matriz
para la constitucién de la Sucursal.

Resultados acumulados

[ncluyen los resultados del presente ejercicio y de periodos anteriores,

Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a la casa matriz se registran como pasivo

cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion previo a la fecha de
reporte.

O
¥
&
)
o
o

O
o Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Sucursal ha definido

: las siguientes consideraciones:
@ Efectivo en bancos: incluye el efeclivo en instituciones financieras.
Actividades de operacion: son las actividades gue constituyen la principal fuente de
. ingresos ordinarios de fa Sucursal, asi como otras actividades que no puadan ser
calficadas como de inversion o financiacion.

o) Estado de flujos de efective

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por ofros medics de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio nete y de los pasivos de caracter financiero.
p) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunio, los saldos se clasifican como corrientes y
no corrientes,

O
©
&

La Sucursal clasificd y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de
los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de [a operacion de la
Sucursal;

&
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o ii) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion,

7y iii} s& esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de

{"jf balance; o

€ iv) se trataba de efectivce u ofro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la

) NIC 7}, cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
. cancelar un pasivo, al menoes dentro de los doce meses siguientes a la fecha de

€ balance.

g Todas los demas activos se clasificaron come no corrientes.

ot

£ Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuande
= satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Sucursal;

ii) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iif) deblan liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balancs; o,

iv) Ja Sucursal no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una
entidad es el perfodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos
materiales, que entran en e! proceso comercial, v Ia realizacion de los productos en
forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Sucursal se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

q) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparade presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resuliado integral, en un nico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

8. Riesgo de instrumentos financicros

C‘”‘J Objetivos y politicas de administracién dal riesgo

o La Sucursal esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros.

- Los activos y pasivos financieros de la Sucursal por categor{a se resumen en la Nola
7. Los principales tipos de riesgos son rieggo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de
liguidez,

La Administracion de riesgos de la Sucursal se coordina con su casa matriz, y
activamente se enfoca en asegurar en minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero. Su casa matriz proporciona guias y principios para la
administracién general de riesgos como las politicas a ser usadas en éreas especificas
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tomo riesgos de tasas de interés, riesgos de crédito, riesgo de liquidez y e! riesgo del
precio y de concentracion.

La Sucursal no realiza inversicnes en activos financieros para fines especulativos y
tampoco suscribe opciones. |.os riesgos financieros mas significatives a los cuales se
expone |a Sucursal se describen mas adelants.

a) Analisis dsl riesge de mercado

La Sucursal debido a su giro de operaciones esta expuesta a los siguientes riesgos de
mercado:

Sensibilidad de los precios

La Sucursal esta expuesta al riesge de precios consideranda que son factores
determinantes de su precic el costo del combustible, el page de tasas acroportuarias v
otras recargas, que generan problemas de competitividad dentro del mercado de
aerolineas de bhajo costo.

Su casa matriz mantiene un control permanente sabre los presupuestos que se
manejan con el fin de ir realizando ajustes a sus sestrategias y reducir costos que
permitan optimizar el precio de los boletos para los pasajeros.

Sensibildad de a tasa de intergs

La politica de la Sucursal es minimizar la exposicion al riesgo de tasa de interés sobre
su flujo de efectivo, sin embargo, al momeanto no ha requerido de ningdn
financiamiento de tercaros minimizando cualquier impacto relacionado con tasas de
interés.

b} Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacién a
la Sucursal. La Sucursal estd expuesta a este riesgo por varios instrumentos
financieros, por ejempilo, al mantener fondos en instituciones financieras y por la
existencia de otras cuentas por cobrar principalmente con casa matriz. La maxima
exposicion de riesgo crediticio por parte de la Sucursal se limita a un monto registrado
de los activos financieros reconocidos z la fecha de reporte, como se resume a
continuacién:

2017 2016
Efectivo en bancos 1.481.075 492,816
Otras cuentas por cobrar 11.362.080 5.353.496

La Sucursal mantiene bésicamente saldos pendientes de cobro a su casa matriz, lo
cual le permite mantener un contro! sobre su riesgo crediticio y mitigar cualguier riesgo
existente, pues la probabilidad de no recuperacion de los fondos es baja.
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La Administracién de la Sucursal considera que todos los activos financieros
previamente mencionadecs, para cada una de las fechas de reporte bajo revigién,
tienen una buena calidad de credito.

La Sucursal mantenia al 31 de diciembre de 2017 y 2018, saldos con casa matriz que
no habian sido liguidadas en la fecha de vencimiento pero que no se consideran
deterioradas, cuyo analisis de antigliedad, fue como sigue:

2017 2016
Menos de tres meses 2.980.652 2.930.526
De tres meses a menos de seis meses 2.777.901 1.764.182
De seis meses a menos de nueve meses 2.581.816 611.605
De nueve meses a menos de 12 2.716.274 -
Mas de un aiio 302.212

11.358.856 5.306.293

El riesgo crediticio para el efectivo en bancos se considera como insignificante, ya que
las contrapartes son bancos de reputacidn con zltas calificaciones de acuerdo con lo
establecido por empresas calificadoras independientes, como se detalla a

continuacion:
2017 2016
Banco de la Produccidn S. A. — PRODUBANCO (1) AAA- AAA-
Citibank M. A. Sucursal Ecuador {1) AAA ARA

(1) Calificacién de riesgo emitida por Barnk Watch Rating.
c) Andlisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Sucursal pueda no ser capaz de cumplir con
sus obligaciones. La Sucursal gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los
pagos de pasivos financieros a corto y largo plazo, asi como pronosticar entradas y
salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Los requerimientos de efective neto se
comparan con ¢l efectivo disponible para poder determinar el alcance maximo o
cualquier déficit.

La Sucursal considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar e/ riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus
otras cuentas por cobrar. Los recursos de la Sucursal mantenidos en depdsitos en
bancos, asi como en ofras cuentas por cobrar (ver notas 11y 12) exceden los
recuerimientos de flujo de efectivo actuales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los pasivos financieros no derivados de la
Sucursal tieren vencimientos dentro de los tres meses.
d) Analisis del riesgec operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
¢ failas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:
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servicio.

comunicaciones, gue soportan los procesos de la Sucursal.

externos.

7. Maediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

instrumentos financieros por categoria como siguen:

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y

- Recurso Humana, que es el personal vinculada directa o indirectamente can la
ejecucion del servicio de transporte de pasajeres brindade por la Sucursal.
- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para la entrega del

- Infraestructura, gus son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Sucursal tiene definidos procedimientos tendigntes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y de su casa matriz, basados en sistemas de reperies intemos y

Los activos y pasivos financieros de la Sucursal son todos a corto plazo por lo que los
valores razonables de los aclivos y pasivos financieros reconocidos en los estados
financiercs son jos mismos que los regisirados contablemente, un detalle de 105

Activos flnancleros
al valor razonable

con cambios en Préstamos y
Al 31 de diciembre de 2017 resultados cuentas por cobrar Total
Activo:
Efectivo en bancos 1.491.075 1.481.075
Cuenlas por cobrar clientes y otros 11.362.090 11.382.080
Total 1.491.075 11.362.090 12.853.165
Otras pasivos
Financieros Tofal
Pasivo:
Proveedores y otras cuentas por pagar 12.753.412 12.753.412
Activos financieros
al valor razonable Préstamos y
con cambiocs en cuentas por
Al 31 de diciembre de 2016 resultados cobrar Total
Activo:
Efectivo en bancos 492.616 492 316
Cuentas por cobrar clientes y ofros 5.353.456 5.353.496
Total 492.616 5,353.496 5.846.112
Qfros pasivos
financieros Total
Pasivo:
Proveedores y ofras cuentas por pagar 5.768.5631 5.768.531
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Medicion a valor razonable de los instrumentos financleros

La Sucursal mide sus instrumentos financieros al vaior razonable en cada fecha que
se genera el estado de situacion financiera para su revelacian en notas.

b4
)

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una fransaccidn acordada entre participantes de un mercade
a la fecha de medicidn,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los
participantes en el mercado usarfan al asignar valor a un active ¢ pasivo, asumiendo
gue los participantes en el mercado actian en su mejor interés econdémico.

ERERERERERERY

Todos los activos ¥ pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financiercs son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los dafos usados que sean
significativos para la medicion al valor razonable come un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no gjustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en ¢l nivel 1 gue sean
observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las
clases de activos v pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y
el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han realizado
transferancias antre ef Mivel 1 y el Nivel 2,

Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al vaior razonabie con
impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido per los lineamientos
contables del IASB para mediciones de valores razonables y exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la Sucursal
usualmente elige usar el coste histdrico porque el valor an libros de los activos o
pasivos financieros con vencimientos de menocs de noventa dias se aproxima a su
valor razonable.

La Sucursal considera que los valores razonables de las cuentas por colrar -
clientes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los
plazos de crédito se enmarcan en la definicion de condiciones normales de negocio.
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Instrumentos financieros derivados

La Sucursal no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonahle de activos no financieros

La Sucursal no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los
mismos se miden al costo.

8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracién de capital de la Sucursal son;
- garantizar la habilidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha
- propercionar un retorno adecuado para su Casa Matriz
- mantener una estructura éptima de capital reduciendo sus costos
Esto lo realiza a través de fijar el costo de sus servicios de manera conmensurada con
el nivel de riesgo.
El objetive de la Sucursal en la administracién de capital es mantener una proporcion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.
9. Ingresos ordinarios por servicios
El detalle de los ingresos ordinarios por servicios de los pericdos terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:
2017 2016
Venta de boletos aéreos 8.632.778 8.247.219
Venta de espacio extra enfre asientos 139.890 92 967
Otros ingresos por cambio de pasaies v ofras penalidades 404 152 130.104
Toftal 10.176.821 8.470.289
Durante el afic 2017 las ventas realizadas por actividades ordinarias incluyen
US$378.089 por ventas realizadas a través de agencias de viaje (USS$ 321.277 en el
afio 2018).
10. Cosios operacionales, Gastos de Administracién y Ventas

El detalle de los costos operacionales, gastos de administracion y ventas por su
naturaleza de los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 20186, fueron
como sigue;
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2017 2018
Costos operacionales:
Overhead Allocation (1) 6.857.653 5.544.377
Combustible (2) 2.102.643 1.5633.122
Setvicios Aeroportuarios (3) 318.789 383.200
s, Sobrevuelos 237.500 150.080
Proteccion Vuelo 108.295 137.025
] Servicio de Manienimienio 67.035 £65.0656
Transporte Tripulacién 26.960 42 864
e Alimentacion Pasajeros {Catering) 26.239 18.280
Q’D Hospedaje Tripulacldn 6.202 10.437
ED Otros 54 269
. Total 8.751.370 7.884.750
@ Gastos Administrativos:
Serviclo de Seguridad 167.921 114.067
Q Sueldas, bonos y beneficios sociales 94.623 74.071
g:; Telefonia fija y movil 66.594 40.045
_ Honorarios 56.327 41,808
Tramites y formularios 15.800 -
Q impuestos y contribuciones 13.2563 12.833
~ Depreciaciones 12,957 9.182
ot Arrendarmiento 11.431 11.888
Multas e Intereses 10.797 86.771
Servicio de Publicidad 9.840 14.918
- Suministros Varios 2.374 62.89¢
Gastos de vigje 8.068 -
o Jubitacion patronal y desahucio 4076
_ Seniclo de Mantenimiento ad 3.011 £.301
Gasto de Importaciones - 10.723
i Participacién trabajadores - 7.798
Otros 1.307 2415
o Total 478,439 494.720
Gastos de Venta:
Comislén Agencia de Viajes (4) 77.327 45411

(1) Corresponde a la distribucion de costos y gastos que realiza casa matriz a la

) Sucursal por los servicios compartidos a nivel mundial y que son asignables al
) Ecuador, y al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se componian principaimente por
O los siguientes conceptos:
T - 30 -
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2017 2016

Salarios, sueldos y beneficios a los empleados 2.737.040 2.167.762
Materiales de manténimiento y otras reparaciones 902.117 718.547
Servicios subcontratados 809.360  €62.476
Depreciacion y amortizacion 647.916  501.575
Ciros arrendamientos 310819 235.007
Venta y distribucidn 291.555 248222
Derechos de aterrizaje 264,938 221,298
Viajes, hoteles y otros gastos relacionados 205.998 154.630
Arrandamiento de zeronaves 145415 140.725
Interases 110.53¢ 122.06
Marketing y publicidad 95,844 83.130
Oftros gastos operativos 87.573 78.064
Suministros de abordo 79.355 64.883
Servicios legales y profesionales 67.004 58.457
Surninistros de oficina 44.522 32.592
Otros impuestos 30.260 28.147
_Seguros 27,397 25,954
Total 6.857.653 5.544.377

servicios de combustible firmado el 14 de septiembre de 2015.

(2) Comprende a los pagos realizados por la Sucursal a Servicios WFSE Ecuador
C.L. por la compra de combuslible para las aeronaves an funcion al contrato de

(3) Rapresenta pagos realizados a Corporacion Quiport S.A y Emsaairport Services

Cem por concepto de facilidades seronduticas, utilizacion de infraestructura

aeronautica, entre otros relacionados al gjercicio de la actividad aérea por un
monto de US$ 318,788 durante el afio 2017 {US$ 383.200 durante el afio 20186).

(4) Corresponde a las comisiones pagadas a Agencias de viaje por ia

comercializacion de pasajes las cuales varian entre 1% y el 4% del total de
pasajes vendidos por cada agencia, de acuerdo con los multiples contratos

existentes.

11. Efectivo en bancos

L.a composicion del efectivo en bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue como
sigue:

2017 M6
Insfituciones financieras;
Instituciones nacionales — Produbanco 585,586  383.060
Instituciones del axterior — Citibank 905.500  109.558
Total 1.491.075 492,616

-13] -
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12. Otras cuentas por cobrar

La compaosicion de otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre de 2017 v 2016, fue

como sigue:
2017 2016
Cuentas por cobrar relacionadas (nota 13) 11.358.856 5.306.293
Anticipo proveedores (1) 1.128 23.131
Otras cuentas por cobrar 2.106 24.072
Total 11.362.090 5.353.496

(1) Representa saldos de anticipos entregados a los siguientes proveedores:

2017 2016
Gruein - 7.871
Direccién General de Aviacién Civil - 407
Corparacién Quiport - 4.082
Otros 1.128 10,971
Total 1.128 2313

13. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Las partes relacionadas de la Sucursal incluyen principalmente transacciones con
Casa Matriz, asl como la gerencia clave a nivel local. A menos gue se establezca lo
contrario, ninguna de las transacciones incorpora términos y condiciones especiales,
tampoce se han otorgado, ni se ha recibido garantias de ninguna clase.

Un resumen de los saldos con relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron
como sigue:

2017 2016

Activo

Otras cuentas por cobrar — Casa Matriz {nota 12) (1)  11.358.856  5,308.293

Pasivo

Proveedores locales y otras cuentas por pagar —
Casa Matriz (nota 15) (2} 12,229,557  5.544.377

(1) Comprende los saldos pendientes de cobro por ventas de pasajes a través de
portales de internet que son depositados directamente en las cuentas de Casa
Matriz. Las ventas gue fueron recaudadas a través de Casa Matriz ascienden a
US$ 10.176.821 durante el afio 2017 (US$ 8.386.903 durante el afio 2016).
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Las cuentas por cobrar a Casa Matriz no tienen un plazo de vencimiento
establecido ni inclyyen condiciones de financiamiento para su recuperacién por lo
que no gravan costos financieros, y son clasificadas como corrientes.

A diciembre 2017 la Casa Matriz tiene entregada una garantia por US530.000
ante |a Direccién General de Aviacion Civil con vencimiento 27 de agosto 2018,
garanfia que fue enfregada a nombre de la sucursal Ecuador por el Banco
Citibank N.A New York, para responder tnica y exclusivamente por el
cumplimiento del contrato de [a empresa JetBlue Airways Comporation {(Sucursal
Ecuador originada en las condiciones del permise de operacién otorgade por el
Consejo Nacional de Aviacion Civil para operar en el pais.

(2) Comprende saldos pendientes de pago a la Casa Matriz por gastos asignados a la
Sucursal en funcidén a la distribucion de costos de los gastos realizados a nivel
glohal para cada una de las Sucursales y componentes de JetBlue Airways

& Corporation a nivel mundial; un detalle de los gastos asignados a la Sucursal

e durante el afip 2017 y 2018 fue como sigue:

& 2017 2016
Salarios, sueldos y beneficios a los empleados 4904802 2.167.762
Materiales de mantenimlento y otras reparacicnes 1.620.885 718.547
Servicios subcontratados 1.471.836 662.476
Depreciacion y amortizacion 1.148.492 501.576
Venta y distribucion §39.777 248,222
Otros arrendamientos 545.826 235.007
Derechos de aterrizaje 486.236 221.298
Viajes, hoteles y ofros gastos relacionados 360.629 154.630
Arrendamiento de agronaves 286.140 140.725
Intereses 233.445 122.906
Qtros $03.183 371,227
Total costos asignados 12.402.031 5.544.377
Absorcidn pérdidas {172.474) -
Total 12.229.557  5.544.377

En diciembre 2017 Casa Matriz realiza la absorcion de la pérdida del perlodo por US$
172.474 de la Sucursal, dicho efecte se registré en fa cuenta por pagar.

Adicionalmente, dehido a que la Sucursal es basicamente un punto de venta de la
aerolinea, fodos los boletos vendidos se consideran como ingreso indistintamente de
ta fecha de usg, ya que en el caso de [a existencia de pasivos por devolucion o
reconocimiento a pasajeros de boletos cuyo servicio no se brinde, es la casa matriz
quien se hace responsable por dichos pasivos,

Transacciones con la Gerencia clave de la Sucursal

La Gerencia clave de la Sucursal esta constituida por la Gerente de Operaciones, y
por la cual durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 la Sucursal ha
generado gastos por steldo y otros beneficios por US$ 61.619 (US$ 45.000 en el
2018).
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14. Equipos, nefo

El movimiento del equipo al 31 de diciembre de 2017 y 2018, fue como sigue:

Adiciones Saldos al

Saldos al

del afio 2016  31-dic-2016  Adiciones Reclasificacion  31-dic-2017

Equipos de oficina 22.979 22.979 (3.364) 19.616
Equipos de computacién 26.560 28.560 979 3.364 30.902
Total costo 49,539 49539 879 - 50.518
Depreciacion acumulada {9.182) {9.182) {12.857) - (22.139
Total 40,387 40,357 {11.978) - 28.379

15.

La depreciacion da los equipos se calcula linealmente a lo fargo de su correspondiente
vida atil. Esta vida (til s& ha determinade en base al deferioro natural esperado, la
obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos
(véase nota 5-g).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de los equipos se registra dentro
del gasto administrativo.
Preveedores y ofras cuentas por pagar

El rubro de proveedores y otras por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
detalla a continuacion:

2017 2018

Proveedores locales (1) 165874 48.256
Cuentas por pagar compafiias relacionadas — Casa

Matriz {nota 13) 12.229.557 5.544.377
Préstamos y aportes por pagar al Instituto

Ecuatorianc de Seguridad Social 1.884 2.593
Tasas por pagar (2) 317.308 152.070
Ofras cuentas por pagar 38.779 21.235
Total 12.753.412  5.768,531

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186 el valor razonable de los pasivos con proveedores
y ofras cuentas por pagar se acercan sustancialmente al valor en libros debide a que

no existen costos involucrados en las operaciones que distorsionen el valor actual de
los flujos estimados de page.

(1) Los proveedores locales le otorgan a la Sucursal un plazo de pago de hasta 10

dias y no incluyen transacciones de financiamiento. Un detalle de los saldos con
los principales proveedores al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue como sigue:
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2017 2018
Servicios WFSE Ecuador CL 67.381 -
Emsaairport Services Cem 54.701 44,285
Longport Ecuador Cia. Ltda. 12.631 -
Despegarecuador S.A. 12.401 -
Avianca - Ecuador S.A. 5.958 -
Gategourmet del Ecuador Cia. Lida. - 3.764
Otros proveedores 12.802 207
Total 165.874 48,256
Q (2) Comprende el saido pendiente de pago por tasas por el uso de instalaciones
Y auxiliares del aeropuerto, Eco-Delia y potencia furistica. Durante el afo 2017 y
2018 se han cancelado los siguientes valores:
2017 2016
Saldo Monto Monto
pagado Saldo pagado
Eco-Deita 113.200 1.516.850 111.350 1.438.150
Potencia Turistica - 277.890 21.340  251.770
Uso de terminal y servicios auxiliares - 225,340 19,380 208,825
Tasa por salidza del aercpuerto 147.063 3.424.754
Tasa de seguridad 12.045  146.954
Total 317.308 182.070

16. Beneficios a empleados a corto plazo

El siguiente fue el detalle de los beneficios a empleados a corto plazo al 31 de

diciembre de 2017 y 2016:
2017 2016
Sueldos y bonificaciones {1) 3.346 286
Vacaciones 3.684 2427
15% participacidn de trabajadores en las utilidades(2) - 7.798
Total 7.030 10.511

{1) Los gastos totales por beneficios a empleados a corto plaze generados en el afio
2017 ascienden a US$ 83.045 (US$73.278 en el afio 2018). Al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 la Sucursal cuenta con 2 empleados asignados en el area
administrativa.

{2) De confoermidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades de Ia empresa en un 15% aplicable a las utiidades
liquidas.
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2017 2018
Saldoe zl inicio del ano 7.788 -
Provisidn por gasto del afio - 7.798
Pago de beneficios {7.798) -
Saldo al final def afio - 1.798

17. Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue

como sigue:
201 16
Impuesto a la renta corriante (1) 44,778 37.269
Impuesto al Valor Agregado por pagar — VA 47.399 41.081
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.835 1.485
ISD por pagar - 4.578
Total 94.112 84.513

(1} El gasto por la provision del pasivo por impuesto a la renta al 31 de diciembre de
2017 fue de US$H 44.778 (USE3I7.269 en el 2016) tal come se describe en la nota
18.

18. Impuesto a la Renta
a) Conciliacion tributaria

La tasa corporativa para la determinacidn del impussto a la renta se calcula a la tarifa
del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periode comprendido entre 1 de enero al
31 de diciembre de 2017, JetBlue Airways Corporation (Sucursal Ecuador) al
dedicarse al transporte aéreo de personas, determina el impuesto a la renta de tomar
como bgse imponible el 2% de los ingresos brutos por la venta de pasajes, fletes y

, demas ingresos generados por sus operaciones habituales de transporte, conformea lo

dispuesto por el articulo 31 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo.

Un detalle de la conciliacion tributaria por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
y 2016 fue como sigue:
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2017 2016

Ingresos ordinarios por servicios 10.176.821 8.470.289
Base imponible — 2% de los ingresos brutos 203.536 169.406
Impuesto a la renta causado 22% 44.778 37.269
Anlicipo calculado (1) - -
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el

anticipo vy el impuesto causado —Impuesto ala

renta por pagar {nota 17) 44778 37.269

(1) Las normas fributarias exigen el pago de un "anticipo mfnimo de impuesto a la
renta”, cuyc valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se estableca que en caso de
gue el impuesto a la renta causado sea menor gue €l monte del anticipo minimo,
éste Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitiva, @ menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con las normas gque rige la devolucion del anticipo. Las
sociedades recién constituidas como el caso de |a Sucursal estan sujetas al pago
de este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva, entendiéndose por
tal la iniciacién de su proceso productive y comercial.

b) Precios de fransferencia

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, los confribuyentes del Impuesio a
la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado
superior a tres millones de dolares {(US$3,000.000) de los Estados Unidos de América
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y, aquellos
contribuyentes que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas locales y/o
del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los
US$15.000.000 deberén presentar adicionalmente al Anexo, el informe Integral de
Precios de Transferencia; los cuales deberan ser presentados en un plazo no mayor
de dos meses; contados a partir de |a fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta.

Conforme lo dispuesta por &l Servicio de Rentas Internas en la Resolucion No. NAC-
DGERCGC15-00000455 ce 27 de mayo de 2015, la Sucursal estd exenta de presentar
tanto el anexo como el Informe Integral de Precios de Transferencia por transacciones
con relacionadas del exterior, por dedicarse Unicamente a operaciones relacionadas
con actividades del transporte infernacicnal de pasajeros por via aérea.

¢) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar |as declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de
hasta tres afios posteriores contados a partir de |a fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el
derecho de revisar el impuesto a la renta del afio 2015 al 2017,
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d) Reforma tributaria

Mediante Segundc Suplemento del Registro Oficial No.150 de 29 de diciembre de
2017, se emitié ia "Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacién y Modermizacion de |a Gestioén Financiera” mediante la cual se
generaron entra otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del 1 de
enero de 2018 y que eventuaimente podrian aplicar a la Sucursal:

i} Con relacién al impuesto ala renta:

DPeducibilidad para efectos de determinacion del impuesto a la renta de los
pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones jubilaras
patronales requeridos por el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales antericres hayan sido deducibles
o no,

Se modifica la tarifa de impuesto a la renta de acuerdo con el siguiente
detalle:

Tipo Tarifa
Tarifa general 25%
Accionistas en paraisos fiscales 28%
Si no se presenta Anexo de accionistas o lo presenta 28%
incompleto
Microempresas y exportadores habituales (1) 22%

Son exportadores habituales, segin el Art. 148 RLORTI, cuando: a) sus
axportaciones netas sean >= al 26% del tolal de sus ventas netas anuales del
efercicio fiscal anterior; y, b) reaiice por lo menos 6 exportaciones en un
mismo afio fiscal y en diferentes periodos mensuales. En ef caso de
exportaciones de produccion ciclica, se considerara por lo menos 3
exportaciones en un misme afic fiscal y en diferentes periodos mensuales,

Sobre las operaciones de mas de mil délares de los Estados Unidos de
America, se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién de
sistema financiero para realizar el pago a efectos de la deducibilidad de
impuesto a la renta,

Se elimina fa reserva en las actas de determinacion y liquidaciones de pago
por diferencias en la declaracion o resoluciones de aplicacién de diferencias,
efectuadas por la administracién tributaria con el sefialamiento del estado en
gue se encuentren.

Solo podran acogerse a la reduccion de los 10 puntos porcentuales de
Impuesto a la Renta, por concepto de Reinversién de Utilidades del Ejercicio,
las sociedades exportadoras habituales, asi como las se dedigquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean
50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo
receptivo.
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En relacion a la exencidn de impuesto a la renta por dividendos o utilidades
generados an alianza publico privada (APP); deducibilidad de pagos por
financiamiento externo; asi como respecto de [as exenciones al impuesto a la
salida de divisas en pagos por financiamienio externo o en pagos realizados
al exterior en el desarrollo de proyectos APP, no sera aplicable en los casos
en los que el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se
trate de pagos efectuades a perceptores amparados en regimenes fiscales
calfficados por la Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se
cumplan los criterios establecidos en &) Comité de Polilica Tributaria en
cuanto a segmentos, aclividad econdmica, montes minimos, tiempos de
permanencia y estandares de transparencia.

Para el calcule del impuesto a la renta de personas naturales, desde el 2018
para la proyeccion de gastos personales se podra incluir a los padres como
dependientes y el incremente de la deducibilidad de los gastos de salud por
enfermedades catastroficas,

i) Con relacion al anticipe de impuesto a la renta:

Las socledades ho consideraran en el calculo del anticipo, los sueldos v
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, y el aporte patronal
al [ESS.

Para efecto del calculo del anticipo se excluira de los rubros correspondientes
a activos, cosios y gastos deducibles de impuesto a la renta y patrimenic,
cuando corresponda; los montos referidos a gastos incrementales por
generacion de nueveo ampleo, asi como la adquisicion de nuevos activos
productives gue permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un
mayor nivel de produccion de bienes ¢ provision de servicios.

i} Con relacion al impuesto a las tierras rurales:

Se elimina el Impuesto a las tierras rurales.

Se establece una rebaja de hasta 2 salarios basicos unificados, aplicable al
monto del impuesto a [as tierras rurales que a |a entrada en vigencia de esta
Ley deban pagar los sujetos pasivos propistarios de terrenos de hasta cien
{100) hectareas de superficie, para lo cual se consideraran los casos de
superficies desgravadas previstas en la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en el Ecuader, asi como las desgravaciones aplicables a predios
ubicados en otras zonas del pais que se encuentren en similares condiciones
geograficas y de productividad que aguellos ubicados en la Regidn
Amazonica, conforme lo establezca el correspondiente Reglamento,
considerando que el monto del salario basico unificado gue se deberé
considerar para efectos de la aplicacion de esta disposicién sera el vigente
para el ejercicio fiscal 2017,

iv) Con relacién a lag microempresas.

Las scciedades consideradas como micrgempresas, se podrén deducir una
fraccion basica desgrava de impuasto a la renta para personas naturales a
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efectos de sstablecer [a base imponible dei Impuesto a la Renta (US3
11.270).

- Las micro y pequefias empresas, asi como las gue fengan k& condicion de
exportadores habituales, definidos como tales en el Reglamento ala Ley de
Régimen Tributario Interng, tendran una rebaja de tres puntos porcentuales
en la tarifa de Impuesto a la Renta, siempre gue, en &) correspondiente
gjercicio fiscal, se refleje un mantenimiento del smpleo e incremento de este,
para el efecto son consideradas como tal:

Empresas tﬁ%’;}i?ﬂ?:s Ingresos brutos

Minimo Maximo
Micro empresa 1a8 - 200,000
Pequefia empresa 10a 48 300.001 1.000.000
Mediana empresa 50 a 189 1.080.001 5,000.000

Con relacion al impueste a los consumes especiales

- La base imponible de los productos sujeios al ICE, de preduccion nacional ¢
bienes importados, se determinaré con base en al pracic de venta al pdblico
sugeride por el fabricante o importador, menos el VA y el ICE o con base en
los precios referenciales que mediante Resolucion establezca anuaimente el
Director General del Servicio de Rantas Intemas.

- Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso de
vartas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes adicional para
la presentacion de 'a respectiva declaracién,

Con relacién al impuesto de salida de divisas

Los exportadores habituales, en la parte gue no sea utilizada como crédito
tributario, tienen derecho a la devolucion de los pagos realizados por concepto de
ISD en [a importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de que sean incomparados en procesos productivos de hienes que se
exparten, en un plazo no mayor a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos vy
procedimientos que el SRI establezca para el efecto, mediante resolucion de
caracter general.

Con relacién al Impuesto a los activos en el exterior

Estan obligados el pago de este tributo en calidad de cantribuyentes, los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario y
Financiero; sociedadas administradoras de fondos y fidelcomisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el control de
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros; asi como las emprasas de
administracion, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de
Palftica y Regulacion Monetaria y Finangiera.
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18.

viii) Otras reformas

Que el dinero electidnico sera manejado por los bancos privados y por
cooperativas de ahorro y crédito.

¢} Distribucion de dividendos

De acuerde con fa reforma iributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno se
encuentran exentos Unicamente los dividendoes distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en ef Ecuador.

Chligacion por beneficios definidos

La Sucursal fiene la responsabilidad de pagar a sus trabsjadores obligaciones por
beneficios post empleo de acuerdo con el Codigo del Trabajo, bajo el concepto de
jubilacion patronal y desahucio.

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo del Trabajo los empleados y frabajadores
gue por veihticinco afios o mas hubieren prestado servicios de manera continuada o
interrumpidamente, tendran derecho al bensficic de la jubilacidn patronal; de igual
manera sn el caso del trabajador que hubiere cumplido veints afios, y menos de
veinticinco arfios de trabajo de manera confinuada o interrumpidamente tendra derecho
a la parte proporcionzl de dicho beneficio.

La Sucursal registra un pasivo contingente por terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por la Sucursal o por ef trabajador, consistente en el veinticinco
por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada une de 10s afios
de servicio prestados en la Sucursal.

Modificacion a los Fundamentos de las Conclusiones de 1a NIC 19 Beneficios a
los empleados

A partir del gjercicio iniciado el 1 de enero de 20186, la Sucursal aplica para la
preparacion de sus estados financieros los cambios introducidoes en el documento
“‘Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012 — 2014". Entre otros cambios, este documento
introduce una modificacion al parrafo 83 de la NiC 19, referido a cémo estimar fa tasa
de descuento a emplear para medir las obligaciones por planes de beneficios
definidos.

Este cambio determinéd que la Sucursal utilice como tasa para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no}, que se determind
utilzande cemo referencia:

- los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,

cormespendientes a las emisiones de bonos U obligaciones empresariales de alta
calidad;
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- enmenedas para las cuales no exista un mercade amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda.

La Sucursal en el afio 2018 no reconocié en sus estados financiercs el pasivo por

# jubilacién patronal y desahucio, reflejando el efecto en &l afio 2017, las partidas de
@ los estados financieros que se vieren afectadas son las siguientes:
" Hindtesis actuariales usadas
(9 Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, basado en lo anterior la Sucursal registrd la
€3 provision por fas obligaciones por bensficios-post empleo basada en fas siguienies
o hipétesis actuariales y sustentada en un estudic actuarial preparado por un profesional
4 independients:

¢
_ 2017
' Tasa de Descuento Promedio 4,02%

Tasa de rendimiento financiero N/A

Tasa de incremento salarial 2,50%

Tasa de incremento de pensiones N/A

Tabla de rotacidn 11,80%

Tabla de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002

Analisis de sensibilidad

La Sucursal ha obtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado por
un perito calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos
actuariales con mayor afectacién en el calculo de las provisiones para obligacicnhes
post-empleo por jubilacién patronal y desahucio son la tasa de descuento y la tasa de
incremento salarial en las cuales se ha considerada un range de +/- gl ¢,50% tomando
en cuenta que dicho rango es aceptado intemacionalmente.

) Un cuadro de las hipotesis para determinar el apdlisis de sensibilidad es como sigue:
dubilacion Desahucio
Patronal ——mee—
2017 2017
Tasa de descuento:
-0,50% 427 94
Base
0,50% (381) (84)
Tasa de incremento salarial:
-0,50% (388) (52
Base
0,50% 432 101
Rotacitn
~5% 136 {(100)
Base
5% {178) 106
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3 El analisis de sensibilidad presentadeo anteriormente puade no ser representativo de la
variacion real en |a obligacién por beneficios definidos, pueste que es poco probable
gue los cambios en las hiptesis se produzean en forma aislada unos de otros
% (alguncs de los supuestos pueden ser conelacionados).
@' Pasivo por jubilacion patronal v bonificacién por desahucio
Cf:\ El detalle y movimiento por [as obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacién
ot patronal ¥ bonificacién por desahucio al y por el afio terminado &) 31 de diciembre de
2017 fue el siguienta:
€ 2017
Patrimonio
' Pasivo (Pérdidas) Efecto en el
Qbligacidn por ganancias astado del
beneficios actuariales no resultado
definidos realizadas integral
Jubilacion patronal;
Salde al inicio del aiio - - -
Cuasta laboral de servicios 1708 - 1,708
Ajuste afos anteriores 1465 391 1.074
Interés neto (costo financiero) 61 - 61
Ganancias (pérdidas) actuariales no
realizadas 414 414 )
Saldo al final del afo 3.646 805 2.841
Bonificacion por desahucio:
Saldo al inicic del afio - - -
Costo laboral de servicios actuariales 782 - 782
Ajuste afios anteriores 613 185 428
Interés neto {costo financier) 25 25
Ganancias (pérdidas) actuariales no
realizadas 647 647 -
_Saldo al final del afio 2.067 B32 1.235
Total 5.713 1.837 4,076

El valor presente de |as obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcion del método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos al pericdo de servicio del empleado vy
basados en la férmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracion el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de diches beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de! dinero a traves del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de la pensidn.

Y OOCOOCO000

20. Patrimonio de los Accionistas

Capital social

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diclembre de 2017 y 2016 comprande el

%
£ aporte de la Casa Matriz por US$25.000,
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21. Eventos Subsecuentes

Tal como se explica mas ampliamente en la nota 2 a los estados financieros con fecha
26 de marzo de 2018 la casa matriz legalizé los documentos relacionados con la
decision tomada por la alta gerencia en el afio 2017 de compensar la pérdida
generada en dicho periodo por la Sucursal.

22. Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros de JetBlue Airways Corporation (Sucursal Ecuador) por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron autorizados para su publicacion por el

Apoderado General el 18 de abril de 2018, y seran aprobados de manera definitiva por
su Casa Matriz.

/ ITHG G

e

/' orral Rosales Carmigniani Pérez C.L. Cristina Tandazo
Representante Legal Contador general
José Rafael Rosales Kuri
Apoderado Legal
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