
AHC PROYECTOS INM OBILIARIOS AHCS S.A. 

Est ado de Si t uación Financiera 

(Expresado en Dólares Am er i canos) 

CUENTAS Not as 31/ 12/ 2016 31/ 12/ 2015 Di f erencia 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efect ivo y bancos 

Act ivos Financiero s 

Cuen t as por cob rar y o t ras cuen t as por co b rar , net as 

Inven t ar io s 

Pagos Ant icip ad o s 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Pro p ied ad , m ueb le y eq u ip o 

Ot ros Act ivos no co r r ien t es 

103.918.77 

2 .456.291.97 

258 .113 .42 

2.818.324.16 

100.465.40 3.453,37 

1.424.681.48 1.031.610.49 

107.910.72 150.202.70 

1.633.057.60 1.185.266.56 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Ob l igaciones Financieras 

Cuen t as por pagar y o t ras cuen t as por pagar 

Pasivos por Im p uest o s co r r i en t es 

Ob l igaciones Acum u lad as 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVO NO CORRIENTE 

Cuen t as y d o cum en t o s por pagar accio n ist as 

Ob l igaciones f inancieras 

Pasivos no co r r ien t es por b enef icio s a los em p lead o s 

Ot ros pasivos no co r r ien t es 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL DEL PASIVO 

9 

10 

11 

12 

13 

2.818.324.16 1.633.057.60 1.185.266.56 

843 .755 .65 

126.619.16 

18 .772 .56 

931 .562 .17 

122.68 

39 .096 .65 

422.83 

279.684.50 

843.632.97 

87 .522 .51 

18.349.73 

651.877.67 

1.920.709.54 319.326.66 1.601.382.88 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

> 

828.558 .22 1 .311.231.82 (482.673.60) 

828.558.22 1.311.231.82 (482.673.60) 

2.749.267.76 1.630.558.48 1.118.709.28 



PATRIM ONIO 14 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Cap it al 1 .000.00 1 .000.00 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Ap o r t es para f u t u ra cap i t al izació n zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - -

Reserva Legal - - -

Ot ras reservas - - -

Reserva por valuació n por ap l icació n N EC - - -

Ut i l id ad es Ejercicios An t er i o res 1.499.12 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1.499.12 

Ut i l idad del Ejercicio 2015 - 1.499.12 (1 .499.12) 

Ut i l idad del Ejercicio 2016 66 .557 .28 66 .557.28 

TOTAL PATRIM ONIO 69.056.40 2.499.12 66.557.28 

TOTAL PASIVOS Y PATRIM ONIO 2.818.324.16 1.633.057.60 1.185.266.56 

GEREN TE GEN ERAL CONTADOR GEN ERAL 
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AHC PROYECTOS INM OBILIARIOS AHCS S.A. 

Est ado de Ingresos y Gast os y Superávi t  Acum ulado 

(Expresado en Dó lares Am er i canos) 

CUENTAS Not as 31/ 12/ 2016 31/ 12/ 2015 Di f erencia 

Ingresos Op er aci onal es: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA15 

Ven t a To t ales 852 .647 .00 92 .000 .00 760 .647 .00 

Tot al Ingresos Op er aci onal es 852.647.00 92.000.00 760.647.00 

Cost o de Ven t as y Producción 

Cost o de Ven t as (660.232.56) (56 .000.00) (604.232.56) 

Ut i l idad Brut a en Ven t as 192.414.44 36.000.00 156.414.44 

Gast os Adm in i st r at i vos y Ven t as 16 

Rem u n eracio n es y Benef i cio s Sociales zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -

Ot ros Gast o s (107.084.60) (34 .078.05) (73.006.55) 

Tot al Gast os Adm in i st r at i vos y Ven t as (107.084.60) (34.078.05) (73.006.55) 

UTILIDAD/ PERDIDA CONTABLE 85.329.84 1.921.95 83.407.89 

BASE IM PONIBLE DEL EJERCICIO 85.329.84 1.921.95 83.407.89 

15% Par t icip ació n a Trab ajad o res - - -

22% Im p uest o a la Ren t a (18.772.56) (422.83) (18.349.73) 

UTILIDAD DESPUES DE PARTICIPACIÓN E 
66.557.28 1.499.12 65.058.16 

IM PUESTOS 
66.557.28 

UTILIDAD/ PERDIDA DEL EJERCICIO 66.557.28 1.499.12 65.058.16 

GEREN TE GEN ERAL CONTADOR GEN ERAL 



AHC PROYECTOS INM OBILIARIOS AHCS S.A. 

Est ado de Flujos de Ef ect ivo 

(Expresado en Dó lares Am er i canos) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Cobros a Cl ien t es 

Pagado a Pro veed o res 

Pagos a y por cuen t a de em p lead o s 

Ot ras en t rad as (sal i d as ) de ef ect i vo 

Ef ect ivo net o p roven ien t e de act i v idades operat i vas 

31/ 12/ 2016 

852 .647 .00 

(1 .854.007.89) 

161 .181 .29 

(840.179.60) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Co m p ra de p ro p ied ad es, m u eb les y eq u ip o 

(Aum en t o ) Dism inució n en Act ivo s Financiero s 

Ef ect ivo net o usado en act i v idades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAM IENTO: 

Ot ras en t rad as (sal i d as ) de ef ect i vo 

In t ereses por pagar 

Prést am o a largo p lazo 

Ef ect ivo Net o p roven ien t e (usado) en act i v idades de 

f i nanciam ient o 

843.632 .97 

843.632.97 

Var iació n net a del ef ect i vo y sus eq u ivalen t es 

Efect ivo y sus eq u i valen t es de ef ect i vo ai in icio del año 

Ef ect ivo y sus equ i valen t es al f inal del año 

3.453.37 

100.465.40 

103.918.77 

Las No t as ad jun t as f o r m an p ar t e in t eg ral de los Est ad o s Financiero s. 

Andrés Hidalgo 

GEREN TE GENERAL 

Gu át avo ^ st M Io 

CONTADOR GENERAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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AHC PROYECTOS INM OBILIARIOS AHCS S.A. 

Est ado de Cam b ios en el Pat r im on io , Net o 

(Expresado en Dólares Am er i canos) 

APORTE UTILIDADES 

CAPITAL RESERVAS FUTURA EJERCICIOS 

CAPITALIZACION AN TERIORES 

RESERVA POR 

VALUACION 

POR 

APLICACIÓN 

NEC 

UTILIDAD 

DEL 

EJERCICIO 

2015 

UTILIDAD 

DEL 

EJERCICIO 

2016 

TOTAL 

SALDO AL 31-12-2015 zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZ
Y

X
W

V
U

T
S

R
Q

P
O

N
M

LK
JIH

G
F

E
D

C
B

A

1.000.00 1.499.12 2.499.12 

M AS (M ENOS) 

CAPITAL 

RESERVA LEGAL 

APORTES FUTURA CAPITALIZACION 

UTILIDADES EJERCICIOS AN TERIORES 

PERDIDAS EJERCICIOS AN TERIORES 

UTILIDAD EJERCICIO 2015 

UTILIDAD EJERCICIO 2016 

1.499.12 

(1 .499.12) 

66 .557 .28 

SALDO AL 31-12-2016 1.000.00 

Las N o t as ad jun t as f o r m an p ar t e in t eg ral de los Est ad o s Financiero s. 

Andrés Hidalgo 

GEREN TE GEN ERAL 

1.499.12 66.557.28 zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZ
Y

X
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V
U
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Q
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A

Gusj55í0< :ast  

CONTADOR GENERAL 

69.056.40 



AHC PROYECTOS I NMOBI LI ARI OS AHCS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 

AL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1. O P ER A C I O N ES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
A H C PRO YECTO S I N M O BI L I A RI O S A H CS S.A . , la e m p r e sa t i en e su s i n st a l ac i o n e s y 

o f i c i n as en la c i u d ad d e Q u i t o , Cal l e M ar i e t a d e V e i n t e m i l l a 0 L- N 4 y M an u e l a Sá e n z , 

Ed i f i c i o O f f i ce Ce n t e r . 

Es u n a e m p r e sa d e d i cad a a l a ; Co m p r a - V e n t a , a l q u i l e r y e xp l o t ac i ó n d e b i en es 

i n m u e b l e s p r o p i o s o a r r e n d a d o s , d e sd e el 2 7 d e Ju l i o d e 2 . 0 1 5 , t i e m p o en el cu al se 

h a l l eg ad o a b r i n d a r c o n f i a n z a , se g u r i d ad en el se r v i c i o q u e se o f r ece t an t o a 

c l i en t es y Pr o v e e d o r e s, c u m p l i e n d o co n t o d as l as e x i g e n c i a , l e g a l e s, a d m i n i s t r a t i v a s 

y d e m á s q u e se r e q u i e r e en la ac t u a l i d ad p ar a se r c o m p e t i t i v o s y aco r d e a l as 

N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m ac i ó n Fi n an c i e r a v i g e n t e s en el Ec u ad o r . 

La i n f o r m ac i ó n co n t e n i d a en lo s Est ad o s Fi n an c i e r o s es r e sp o n sab i l i d ad d e la 

ad m i n i st r ac i ó n d e la Co m p a ñ í a . 

2 . B A SES D E P R EP A R A C I Ó N Y P R ESEN T A CI Ó N 

D e c l a r a c i ó n d e c u m p l i m i e n t o -

Lo s e st ad o s f i n an c i e r o s se p a r a d o s ad j u n t o s h an si d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o co n l as 

N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m ac i ó n Fi n an c i e r a (e n ad e l an t e " N I I F" ) , e m i t i d a p o r 

el Co n se j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n e s d e Co n t ab i l i d ad ( l A SB p o r su s si g l as en i n g l é s) , 

v i g e n t e s al 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 . 

B a s e d e m e d i c i ó n -

Lo s p r e se n t e s e st a d o s f i n an c i e r o s se p a r a d o s h an si d o p r e p a r a d o s en b ase al co st o 

h i st ó r i co , , a p ar t i r d e l o s r eg i st r o s d e co n t ab i l i d ad m a n t e n i d o s p o r - l a Co m p a ñ í a . Lo s 

e st ad o s f i n an c i e r o s se p a r a d o s se p r e se n t an en D ó l a r e s d e E.U .A . , q u e e s la m o n e d a 

d e cu r so l eg al en Ec u a d o r y m o n e d a f u n c i o n a l d e p r e se n t ac i ó n d e la Co m p a ñ í a . 



Las p o l í t i cas d e co n t ab i l i d ad a d o p t a d a s so n c o n si st e n t e s co n l as ap l i c ad as en añ o s 

a n t e r i o r e s, e x c e p t o q u e la Co m p a ñ í a h a ad o p t ad o l as n u e v a s N I I F y N I C' s r e v i sa d a s 

q u e so n o b l i g a t o r i as p ar a lo s p e r i o d o s q u e se i n i c i an en o d e sp u é s d el 1 d e e n e r o d e 

2 0 1 6 , se g ú n se d e sc r i b e a c o n t i n u ac i ó n : 

Be n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s - Pl an e s d e b en e f i c i o s d e f i n i d o s: A p o r t ac i o n e s d e 

e m p l e a d o s - M o d i f i cac i o n es a la N I C 19 

Pag o s b a sa d o s en ac c i o n e s - Def i n i c i ó n d e la co n d i c i ó n d e i r r ev o cab i l i d ad -

M o d i f i cac i o n es a la N I I F 2 

Co m b i n a c i o n e s d e n eg o c i o s - Co n t ab i i i zac i ó n d e u n a c o n t r ap r e st ac i ó n co n t i n g en t e 

- M o d i f i cac i o n es a la N I I F 3 

Se g m e n t o s d e o p e r ac i ó n - A g r e g ac i ó n d e se g m e n t o s d e o p e r ac i ó n . Co n c i l i ac i ó n 

d el t o t al d e ac t i v o s d e lo s se g m e n t o s y el t o t a l d e ac t i v o s d e la en t i d ad -

M o d i f i cac i o n es a la N I I F 8 

Pr o p i e d ad e s, p l an t a y eq u i p o y A c t i v o s I n t an g i b l e s (M ét o d o d e r e v a l u a c i ó n : 

r e v a l u ac i ó n p r o p o r c i o n a l d e la d e p r e c i ac i ó n - a m o r t i za c i ó n a c u m u l a d a ) -

M o d i f i cac i o n es a la N I C 16 y la N I C 3 8 

I n f o r m a c i ó n a r e v e l a r so b r e p a r t e s r e l ac i o n ad as - Pe r so n a l g e r en c i a l c l av e -

M o d i f i cac i o n es a la N I I F 2 4 

Co m b i n a c i o n e s d e n eg o c i o s - Fo r m ac i ó n d e a c u e r d o s c o n j u n t o s - M o d i f i cac i o n es a 

la N I I F 3 

M ed i c i ó n d el v a l o r r azo n ab l e - A p l i cac i ó n a ac t i v o s y p asi v o s f i n an c i e r o s co n 

p o si c i o n es c o m p e n sa d a s - M o d i f i cac i o n es a la N I I F 13 

Pr o p i e d ad e s d e i n v e r si ó n - I n t e r r e l ac i ó n co n la N I I F 3 Co m b i n a c i o n e s d e n eg o c i o s 

- M o d i f i cac i o n es a la N I C 4 0 

D eb i d o a la e st r u c t u r a d e la Co m p a ñ í a y la n a t u r a l e za d e su s o p e r a c i o n e s, la ad o p c i ó n 

d e d i c h as n o r m a s no t u v o u n e f ec t o si g n i f i ca t i vo en su p o si c i ó n f i n an c i e r a y r e su l t ad o s 

d e o p e r a c i ó n ; p o r lo t a n t o , no h a si d o n e ce sar i o m o d i f i ca r lo s e st a d o s f i n an c i e r o s 

se p a r a d o s c o m p a r a t i v o s d e la Co m p a ñ í a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R ESU M EN D E P O L Í T I C A S CO N T A B L ES S I G N I F I C A T I V A S 

Las p r i n c i p a l es p o l í t i cas d e co n t ab i l i d ad ap l i cad as p o r la Co m p a ñ í a en la p r ep ar ac i ó n 

d e su s e s t a d o s f i n an c i e r o s se p a r a d o s so n l as s i g u i e n t e s: 

a ) Es t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s -

Lo s e st a d o s f i n an c i e r o s se p a r a d o s no co n so l i d ad o s d e A H C PRO YECTO S 

I N M O BI L I A RI O S A H CS S.A . se e m i t e n p ar a c u m p l i r co n r e q u e r i m i e n t o s l eg a l es 

l o ca l e s, d e ac u e r d o a lo est ab l ec i d o en la N o r m a d e Co n t ab i l i d ad I n t e r n ac i o n a l 

• ( N I C) 2 7 " Es t a d o s Fi n an c i e r o s Co n so l i d ad o s y Se p a r a d o s" . 

b ) Ef e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o -

El e f ec t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f ec t i v o q u e se p r e se n t a n en el e st ad o d e si t u ac i ó n 

f i n a n c i e r a , r e p r e se n t a n ca j a y d ep ó si t o s en c u e n t a s b a n c a r i a s l o ca l es co n 

v e n c i m i e n t o d e t r e s m e se s o m e n o s , d e g r an l i q u i d ez y f ác i l m e n t e co n v e r t i b l e s en 

e f ec t i v o su j e t o s a r i e sg o s no si g n i f i ca t i v o s d e c a m b i o s en su v a l o r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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c ) I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s -

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 

Re c o n o c i m i e n t o y m e d i c i ó n i n i c i a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s ac t i v o s f i n an c i e r o s se c l asi f i can al m o m e n t o d el r e c o n o c i m i e n t o i n i ci al co m o 

a c t i v o s f i n an c i e r o s al v a l o r r azo n ab l e co n c a m b i o s en r e su l t a d o s, p r é s t a m o s y 

c u e n t a s p o r c o b r a r , i n v e r si o n e s m a n t e n i d a s h a st a el v e n c i m i e n t o , ac t i v o s 

f i n an c i e r o s d i sp o n i b l e s p ar a la v e n t a , o c o m o d e r i v a d o s d e si g n ad o s c o m o 

i n st r u m e n t o s d e c o b e r t u r a en u n a co b e r t u r a e f i caz , se g ú n c o r r e sp o n d a . To d o s lo s 

ac t i v o s f i n an c i e r o s se r e co n o ce n i n i c i a l m e n t e p o r su v a l o r r azo n ab l e m á s l o s 

co st o s d e t r a n sa c c i ó n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s, e x c e p t o l o s ac t i v o s f i n an c i e r o s 

q u e se co n t ab i l i zan al v a l o r r azo n ab l e co n c a m b i o s en r e su l t a d o s. 

M e d i c i ó n Po s t e r i o r 

i ) P r é s t a m o s y c u e n t a s p o r c o b r a r 

Lo s p r é s t a m o s y c u e n t a s p o r co b r a r , c o r r e sp o n d e n a aq u e l l o s ac t i v o s 

f i n an c i e r o s co n p ag o s f i j o s y d e t e r m i n a b l e s q u e no t i e n e n co t i zac i ó n en el 

m e r c a d o ac t i v o . D e sp u é s d el r e co n o c i m i e n t o i n i c i a l , e st o s a c t i v o s f i n an c i e r o s 

se m i d e n al co st o a m o r t i za d o u t i l i zan d o el m é t o d o d e l a t a sa d e i n t e r és 

e f e c t i v a , m e n o s cu a l q u i e r d e t e r i o r o d el v a l o r . El co st o a m o r t i z a d o se ca l cu l a 

t o m a n d o en c u e n t a cu a l q u i e r d e sc u e n t o o p r i m a en la ad q u i s i c i ó n , y l as 

c o m i s i o n e s o l o s co st o s q u e so n u n a p ar t e i n t e g r an t e d e la t a sa d e i n t e r és 

e f e c t i v a . La am o r t i zac i ó n d e la t a sa d e i n t e r é s e f e c t i v a se r e co n o ce en el 

e st ad o d e r e su l t ad o s c o m o i n g r eso f i n an c i e r o en el e st ad o d e r e su l t ad o s. Las 

p é r d i d as q u e r e su l t e n d el d e t e r i o r o d el v a l o r se r e c o n o c e n en el e st ad o d e 

r e su l t ad o s i n t e g r a l e s c o m o co st o s f i n an c i e r o s en el caso d e l o s p r é s t a m o s y 

co m o co st o s d e v e n t a s u o t r o s g ast o s o p e r a t i v o s en el c aso d e l as c u e n t a s 

p o r c o b r a r . 

La Co m p a ñ í a m a n t i e n e en e st a ca t e g o r ía al e f ec t i v o y e q u i v a l e n t e s d e 

e f e c t i v o , d e u d o r e s c o m e r c i a l e s, c u e n t a s p o r co b r a r . 

i i ) I n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a el v e n c i m i e n t o 

Lo s a c t i v o s f i n an c i e r o s no d e r i v ad o s co n p ag o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s se 

c l asi f i can co m o m a n t e n i d o s h ast a su v e n c i m i e n t o c u a n d o la Co m p a ñ í a t i en e 

la i n t en c i ó n y c ap ac i d ad d e m a n t e n e r l o s h ast a su v e n c i m i e n t o . D e sp u é s d e su 

r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , la Co m p a ñ í a m i d e l as i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h ast a su 

v e n c i m i e n t o al co st o a m o r t i za d o u san d o el m é t o d o d e i n t e r é s e f e c t i v o , m e n o s 

c u a l q u i e r d e t e r i o r o d el v a l o r . El co st o a m o r t i z a d o se ca l cu l a t o m a n d o en 

c u e n t a c u a l q u i e r d e sc u e n t o o p r i m a en la ad q u i si c i ó n y l as c o m i s i o n e s o lo s 

co st o s q u e so n u n a p ar t e i n t eg r an t e d e la t a sa d e i n t e r é s e f e c t i v a . La 

am o r t i zac i ó n d e la t a sa d e i n t e r és e f e c t i v a se r e co n o ce co m o i n g r eso 

f i n an c i e r o en el e st ad o d e r e su l t ad o s i n t e g r a l e s. Las p é r d i d as q u e r e su l t e n d el 

d e t e r i o r o d el v a l o r se r e co n o ce n en el e st ad o d e r e su l t ad o s I n t e g r a l e s co m o 

co st o s f i n an c i e r o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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B a j a d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
UnzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA acü\ / o f i n an c i e r o ( o , d e c o r r e sp o n d e r , p ar t e d e u n ac t i v o f i n an c i e r o o p ar t e d e 

u n g r u p o d e a c t i v o s f i n an c i e r o s s i m i l a r e s) se d a d e b a j a en c u e n t a s c u a n d o : 

H a y a n e x p i r a d o l o s d e r e c h o s c o n t r ac t u a l e s a r ec i b i r l o s f l u j o s d e e f ec t i v o 

g e n e r a d o s p o r el a c t i v o ; 

Se h a y a n t r an sf e r i d o l o s d e r e c h o s c o n t r ac t u a l e s so b r e l o s f l u j o s d e e f ec t i v o 

g e n e r a d o s p o r el ac t i v o , o se h a y a a su m i d o u n a o b l i g ac i ó n d e p ag ar a un 

t e r ce r o la t o t a l i d ad d e e so s f l u j o s d e e f ec t i v o si n u n a d e m o r a si g n i f i c a t i v a , a 

t r a v é s d e u n ac u e r d o d e t r a n sf e r e n c i a , y ; 

Se h a y a n t r an sf e r i d o su st a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i esg o s y b en e f i c i o s 

i n h e r e n t e s a la p r o p i ed ad d el ac t i v o ; o no se h a y a n ni t r an sf e r i d o ni r e t en i d o 

su s t a n c i a l m e n t e t o d o s lo s r i e sg o s y b en e f i c i o s i n h e r e n t e s a la p r o p i ed ad d el 

a c t i v o , p e r o se h a y a t r an sf e r i d o el co n t r o l so b r e el m i sm o . 

Cu a n d o se h an t r an sf e r i d o lo s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s d e r ec i b i r l o s f l u j o s d e 

e f ec t i v o g e n e r a d o s p o r el ac t i v o , o se h a y a ce l e b r ad o u n acu e r d o d e 

t r a n s f e r e n c i a , la Co m p a ñ í a e v a l ú a si h a r e t e n i d o , y en q u é m e d i d a , l o s r i esg o s y 

b en e f i c i o s i n h e r e n t e s a la p r o p i ed ad d el ac t i v o . Cu a n d o la Co m p a ñ í a no h a 

t r an sf e r i d o ni r e t en i d o su st a n c i a l m e n t e t o d o s l o s r i e sg o s y b en e f i c i o s i n h e r e n t e s a 

la p r o p i ed ad d el ac t i v o , ni t am p o c o h a t r an sf e r i d o el co n t r o l d el m i sm o . 

D e t e r i o r o d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e g i s t r a d o s a l c o s t o 

a m o r t i z a d o -

Al cierre d e c a d a p er ío d o so b r e el q u e se i n f o r m a , la Co m p a ñ í a e v a l ú a si e x i st e 

a l g u n a e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e un ac t i v o f i n an c i e r o o u n g r u p o d e ac t i v o s 

f i n an c i e r o s se e n c u e n t r a n d e t e r i o r ad o s en su v a l o r . Un d e t e r i o r o d el valo i " e x i st e 

si u n o o m á s e v e n t o s o cu r r i d o s d e sp u é s d el r e co n o c i m i e n t o i n i c i al d el ac t i v o (e l 

e v e n t o q u e c a u sa la p é r d i d a ) t i en en i m p ac t o n eg at i v o so b r e l o s f l u j o s d e e f ec t i v o 

f u t u r o s e s t i m a d o s d el actiyo f i n an c i e r o o d el g r u p o d e ac t i v o s f i n an c i e r o s, y ese 

i m p ac t o n e g a t i v o p u ed e e s t i m a r se d e m a n e r a f i ab l e . La e v i d e n c i a d e u n d e t e r i o r o 

d el v a l o r p o d r ía i n c l u i r , e n t r e o t r o s, i n d i c i o s t a l es c o m o q u e l o s d e u d o r e s o un 

g r u p o d e d e u d o r e s se e n c u e n t r a n co n d i f i cu l t ad es f i n a n c i e r a s si g n i f i ca t i v as, el 

i n c u m p l i m i e n t o o m o r a en l o s p ag o s d e cap i t a l o i n t e r e se s, la p r o b ab i l i d ad d e q u e 

se d e c l a r e n en q u i e b r a u o t r a f o r m a d e r e o r g an i zac i ó n f i n a n c i e r a , o c u an d o d a t o s 

o b se r v a b l e s i n d i q u en q u e e x i st e u n a d i sm i n u c i ó n m e d i ó l e en l o s f l u j o s d e e f ec t i v o 

f u t u r o s e s t i m a d o s , t a l e s c o m o c a m b i o s a d v e r so s en el e st ad o d e i o s p ag o s en 

m o r a o en l as co n d i c i o n es e c o n ó m i c a s q u e se c o r r e l ac i o n an co n lo s 

i n c u m p l i m i e n t o s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

12 



P a s i v o s f i n a n c i e r o s -

Re c o n o c i m i e n t o y m e d i c i ó n i n i c i a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Lo s p a si v o s f i n an c i e r o s se c l asi f i can , al m o m e n t o d e su r e co n o c i m i e n t o i n i c i a l , 

c o m o p a si v o s f i n an c i e r o s al v a l o r r azo n ab l e co n c a m b i o s en r e su l t a d o s, p r é s t a m o s 

y c u e n t a s p o r p ag a r , o co m o d e r i v ad o s d e si g n a d o s c o m o i n st r u m e n t o s d e 

c o b e r t u r a en u n a co b e r t u r a e f i caz , se g ú n c o r r e sp o n d a . 

To d o s lo s p a s i v o s f i n an c i e r o s se r eco n o cen i n i c i a l m e n t e p o r su v a l o r r azo n ab l e y , 

en el caso d e lo s p r é s t a m o s y c u e n t a s p o r p ag ar co n t ab i l i zad o s p o r suzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA costo 

a m o r t i z a d o , n e t o s d e l o s co st o s d e t r an sac c i ó n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s. 

M e d i c i ó n p o s t e r i o r -

i ) P r é s t a m o s y c u e n t a s p o r p a g a r 

D e sp u é s d el r e co n o c i m i e n t o i n i c i a l , l as d e u d a s y p r é s t a m o s q u e d e v e n g a n 

i n t e r és se m i d e n p o st e r i o r m e n t e p o r su co st o a m o r t i z a d o , u t i l i zan d o el 

m é t o d o d e la t a sa d e i n t e r és e f e c t i v a . Las g a n a n c i a s y p é r d i d as se r e co n o ce n 

en l o s r e su l t ad o s c u an d o l o s p asi v o s se d an d e b a j a , c o m o así t a m b i é n a 

t r a v é s d el p r o ceso d e am o r t i zac i ó n ap l i can d o el m é t o d o d e la t a sa d e i n t e r és 

e f e c t i v a . 

El co st o a m o r t i z a d o se ca l cu l a t o m a n d o en c u e n t a c u a l q u i e r d e sc u e n t o o 

p r i m a en la ad q u i si c i ó n y l as c o m i s i o n e s o lo s co st o s q u e se a n u n a p ar t e 

i n t e g r an t e d e la t a sa d e i n t e r és e f e c t i v a , La a m o r t i za c i ó n d e la t a sa d e i n t e r és 

e f e c t i v a se r e co n o ce c o m o co st o s f i n an c i e r o s en el e st ad o d e r e su l t ad o s 

i n t e g r a l e s. 

B a j a d e p a s i v o s f i n a n c i e r o s -

Un p asi v o f i n an c i e r o se d a d e b a j a c u an d o la o b l i g ac i ó n e sp e c i f i cad a en el 

c o r r e sp o n d i e n t e co n t r a t o se h a y a p ag ad o o c a n c e l a d o , o h a y a v e n c i d o . 

Cu a n d o u n p asi v o f i n an c i e r o e x i st e n t e es r e e m p l a z a d o p o r o t r o p asi v o 

p r o v e n i e n t e d el m i sm o p r e st a m i st a b aj o co n d i c i o n es su s t a n c i a l m e n t e d i f e r e n t e s, 

o si l as co n d i c i o n e s d e un p asi v o e x i st e n t e se m o d i f i can d e m a n e r a su s t a n c i a l , t al 

p e r m u t a o m o d i f i cac i ó n se t r a t a co m o u n a b a j a d el p asi v o o r i g i n al y el 

r e c o n o c i m i e n t o d e u n n u e v o p asi v o , y la d i f e r en c i a e n t r e lo s i m p o r t e s en l i b r o s 

r e sp e c t i v o s se r e co n o ce en el est ad o d e r e su l t ad o s i n t e g r a l e s. 

Co m p e n s a c i ó n d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s -

Lo s ac t i v o s f i n an c i e r o s y l o s p asi v o s f i n an c i e r o s so n o b j e t o d e c o m p e n sa c i ó n d e 

m a n e r a q u e se i n f o r m a el i m p o r t e n et o en el e st ad o d e si t u ac i ó n f i n a n c i e r a , ( i ) si 

e x i st e u n d e r e c h o ac t u a l l e g a l m e n t e ex i g i ó l e d e c o m p e n sa r l o s i m p o r t e s 

r e c o n o c i d o s; y ( i i ) si e x i st e la i n t en c i ó n d e l i q u i d ar l o s p o r el i m p o r t e n e t o , o d e 

r e a l i za r i o s ac t i v o s y cance\ar l o s p asi v o s en f o r m a s i m u l t á n e a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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V a l o r r a z o n a b l e d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
La Co m p a ñ í a m i d e su s i n st r u m e n t o s f i n an c i e r o s al v a l o r r azo n ab l e en cad a f e ch a 

d el e st ad o d e si t u ac i ó n f i n an c i e r a . 

El v a l o r r azo n ab l e e s el p r eci o q u e se r ec i b i r ía p o r v e n d e r u n ac t i v o o q u e se 

p ag ar ía al t r an sf e r i r u n p asi v o en u n a t r an sacc i ó n o r d e n a d a e n t r e p a r t i c i p an t e s d e 

u n m e r c a d o a la f e ch a d e m e d i c i ó n . 

El v a l o r r azo n ab l e d e u n ac t i v o o p asi v o se m i d e u t i l i zan d o l o s su p u e st o s q u e lo s 

p a r t i c i p an t e s en el m e r c a d o u sa r ían al p o n er l e v a l o r al ac t i v o o p a s i v o , a su m i e n d o 

q u e lo s p a r t i c i p an t e s en el m e r c ad o a c t ú a n en su m e j o r i n t e r é s e c o n ó m i c o . La 

Co m p a ñ í a u t i l i za t é c n i c as d e v a l u ac i ó n q u e so n a p r o p i a d a s en l as c i r c u n st a n c i a s y 

p o r l as c u a l e s t i en e su f i c i en t e i n f o r m ac i ó n d i sp o n i b l e p ar a m e d i r al v a l o r 

r a zo n a b l e , m a x i m i z a n d o el u so d e d a t o s o b se r v a b l e s r e l e v a n t e s y m i n i m i za n d o el 

u so d e d a t o s no o b se r v a b l e s . 

To d o s l o s ac t i v o s y p asi v o s p o r l o s c u a l e s se d e t e r m i n a n o r e v e l an v a l o r e s 

r a zo n a b l e s en lo s e st a d o s f i n an c i e r o s se p a r a d o s so n c l asi f i cad o s d en t r o d e la 

j e r a r q u í a d e v a l o r r a zo n a b l e , d e sc r i t a a c o n t i n u ac i ó n , en b ase al n i ve l m á s b aj o 

d e l o s d a t o s u sa d o s q u e se an si g n i f i ca t i v o s p ar a la m ed i c i ó n al v a l o r r azo n ab l e 

c o m o u n t o d o : 

N i vel 1 - Pr ec i o s co t i zad o s (n o a j u st a d o s) en m e r c a d o s ac t i v o s p ar a ac t i v o s o 

p a si v o s i d én t i co s. 

N i vel 2 - Té c n i c a s d e v a l u ac i ó n p o r l as c u a l e s el n i ve l m á s b aj o d e 

i n f o r m ac i ó n q u e es si g n i f i ca t i v o p ar a la m ed i c i ó n al v a l o r r azo n ab l e e s d i r ec t a 

o i n d i r e c t a m e n t e o b se r v a b l e . 

N i vel 3 - Té c n i c a s d e v a l u ac i ó n p o r l as c u a l e s el n i ve l m á s b aj o d e 

i n f o r m ac i ó n q u e es si g n i f i ca t i v o p ar a la m ed i c i ó n al v a l o r r azo n ab l e no es 

o b se r v a b l e . 

Par a l o s a c t i v o s y p asi v o s q u e so n r eco n o c i d o s al v a l o r r azo n ab l e en l o s e st ad o s 

f i n an c i e r o s se p a r a d o s so b r e u n a b ase r e c u r r e n t e , la Co m p a ñ í a d e t e r m i n a si se 

h an p r o d u c i d o t r a n sf e r e n c i a s e n t r e lo s d i f e r e n t e s n i v e l e s d e n t r o d e la j e r a r q u í a 

m e d i a n t e la r ev i si ó n d e la ca t e g o r i zac i ó n al f i n al d e c ad a p er ío d o d e r ep o r t e . 

A s i m i sm o , la g e r e n c i a an a l i za lo s m o v i m i e n t o s en l o s v a l o r e s d e lo s ac t i v o s y 

p asi v o s q u e d e b e n se r v a l o r i zad o s d e ac u e r d o co n l as p o l í t i cas c o n t ab l e s. 

Par a p r o p ó si t o s d e l as r e v e l ac i o n e s d e v a l o r r a z o n a b l e , la Co m p a ñ í a ha 

d e t e r m i n a d o l as c l a se s d e ac t i v o s y p asi v o s so b r e la b ase d e su n a t u r a l e z a , 

c a r a c t e r í s t i c a s y r i e sg o s y el n i ve l d e la j e r a r q u í a d e v a l o r r azo n ab l e t a l co m o se 

exp l i có a n t e r i o r m e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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d ) I n v e n t a r i o s -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La e st i m a c i ó n d e i n v e n t a r i o d e l en t o m o v i m i e n t o y o b so l e t o e s r e a l i zad a c o m o 

r e su l t ad o d e u n est u d i o e f e c t u ad o p o r la ad m i n i st r ac i ó n q u e co n si d e r a un an á l i s i s 

i n d i v i d u a l y d el v a l o r d e u so d e cad a p a r t i d a . La p r o v i si ó n p ar a o b so l e sce n c i a se 

c a r g a a l o s r e su l t ad o s i n t e g r a l e s d el a ñ o . 

e ) I n v e r s i o n e s e n p ó l i z a s-

Al 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , l as i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s q u e m a n t i e n e la 

Co m p a ñ í a se c l asi f i can d e la si g u i en t e m a n e r a : 

I n v e r s i o n e s en p ó l i zas d e a c u m u l a c i ó n . - La Co m p a ñ í a e j e r ce co n t r o l so b r e l as 

p o l í t i cas y d e c i s i o n e s. Si e n d o q u e l o s p r e se n t e s e st a d o s f i n an c i e r o s so n l o s 

e st a d o s f i n an c i e r o s se p a r a d o s d e la Co m p a ñ í a , l as i n v e r s i o n e s en p ó l i zas d e 

a c u m u l a c i ó n se l l e v an al co st o , m e n o s cu a l q u i e r d e t e r i o r o d e v a l o r . 

f ) P r o p i e d a d , p l a n t a , e q u i p o , m o b i l i a r i o y v e h í c u l o s -

La p r o p i e d a d , p l a n t a , e q u i p o , y v e h ícu l o s se e n c u e n t r a n v a l o r a d o s al co st o , n e t o 

d e d e p r e c i ac i ó n a c u m u l a d a y l as p o si b l es p é r d i d as p o r d e t e r i o r o d e su v a l o r . 

La p r o p i e d ad , p l a n t a , e q u i p o , y v e h íc u l o s e xc e p t o t e r r e n o s se d e p r e c i an d e sd e el 

m o m e n t o en q u e l o s b i e n e s e st án en co n d i c i o n es d e u so en e st e caso m é t o d o en 

l ín ea r e c t a . 

Lo s m é t o d o s y p e r ío d o s d e d ep r ec i ac i ó n ap l i cad o s, so n r e v i sa d o s al c i e r r e d e cad a 

e j e r c i c i o y , si p r o c e d e , a j u st a d o s d e f o r m a p r o sp e c t i v a . 

Las t a sa s d e d e p r e c i ac i ó n e st án b a sa d a s en la v i d a ú t i l d e lo s b i e n e s, q u e so n : 

A ñ o s 

Ed i f i c i o s 

[ M aq u in ar i a y Eq u i p o ( * ) 

M u eb l es y En se r e s 

Eq u i p o d e O f i c i n a 

Eq u i p o d e Co m p u t a c i ó n 

Eq u i p o d e se g u r i d ad 

Ve h ícu l o s 

2 0 

10 

1 0 

1 0 

3 

1 0 

5 



A la f e c h a d e c i e r r e o s i e m p r e q u e h a y a u n i n d i ci o d e q u e p u e d a e x i st i r u n 

d e t e r i o r o en el v a l o r d e l o s a c t i v o s, se c o m p a r a r á el v a l o r r e c u p e r ab l e d e lo s 

m i sm o s co n su v a l o r n e t o co n t ab l e . Cu a l q u i e r r eg i st r o o r e v e r so d e u n a p é r d i d a 

d e v a l o r , q u e su r j a c o m o c o n se c u e n c i a d e e st a c o m p a r a c i ó n , se r eg i st r a co n 

car g o o ab o n o a l o s r e su l t ad o s i n t eg r a l es se g ú n c o r r e sp o n d a . No se i d en t i f i car o n 

i n d i cad o r e s d e d e t e r i o r o , a la f e c h a d el e st ad o f i n an c i e r o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

g ) Co s t o s f i n a n c i e r o s -

Lo s co st o s f i n an c i e r o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l es a la ad q u i si c i ó n y v e n t a d e 

v e h í c u l o s, q u e n e c e sa r i a m e n t e r e q u i e r e u n p er ío d o su st an c i a l d e t i e m p o p ar a 

e st a r l i st o p a r a su u so o v e n t a , se cap i t a l i za c o m o p ar t e d el co st o d e l o s 

r e sp e c t i v o s b i e n e s. To d o s l o s d e m á s co st o s p o r i n t e r e se s se r e g i st r an c o m o 

g ast o s en el p er ío d o en q u e se i n c u r r e n , l o s co st o s f i n an c i e r o s c o r r e sp o n d e n a 

i n t e r e se s y o t r o s co st o s en l o s q u e i n cu r r e la e n t i d a d , r e l ac i o n ad o s co n l o s 

p r é s t a m o s o b t e n i d o s. 

h ) D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s -

La Co m p a ñ í a e v a l ú a a f i n d e c ad a añ o si e x i st e a l g ú n i n d i ci o d e q u e el v a l o r d e 

su s ac t i v o s se h a d e t e r i o r ad o . Si e x i st e t al i n d i c i o , o c u an d o l as p r u e b a s a n u a l e s 

d e d e t e r i o r o d el ac t i v o se r e q u i e r e n , la Co m p a ñ í a h ace u n e st i m a d o d el i m p o r t e 

r e c u p e r ab l e d el ac t i v o . El i m p o r t e r e c u p e r ab l e d el ac t i v o o d e la u n i d ad 

g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o es el m a y o r e n t r e su v a l o r r azo n ab l e m e n o s l o s co st o s 

p ar a la v e n t a y su v a l o r en u so . El i m p o r t e r e c u p e r ab l e e s d e t e r m i n a d o p ar a cad a 

ac t i v o i n d i v i d u a l , a m e n o s q u e el ac t i v o no g e n e r e f l u j o s d e e f ec t i v o q u e se a n 

l a r g a m e n t e i n d e p e n d i e n t e s d e o t r o s ac t i v o s o g r u p o s d e ac t i v o s. 

Al 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y 2 0 1 5 , la g e r e n c i a d e la Co m p a ñ í a co n si d e r a q u e n o 

e x i st e n i n d i c i o s d e t i p o o p e r a t i v o o e c o n ó m i c o q u e i n d i q u en q u e el v a l o r n et o 

r eg i st r ad o d e p r o p i e d a d , p l an t a , e q u i p o , m o b i l i a r i o , v e h íc u l o s y ac t i v o s 

i n t an g i b l e s, no p u e d a se r r e c u p e r a d o . 

i ) P a s i v o s , p r o v i s i o n e s y p a s i v o s c o n t i n g e n t e s -

Lo s p a s i v o s c o r r e sp o n d e n a o b l i g ac i o n es e x i s t e n t e s a la f e c h a d el e st ad o d e 

si t u ac i ó n f i n a n c i e r a , su r g i d a s c o m o c o n se c u e n c i a d e su c e so s p a sa d o s p ar a c u y a 

can ce l ac i ó n se e sp e r a u n a sa l i d a d e r e c u r so s y c u y o i m p o r t e y o p o r t u n i d ad se 

p u ed e e s t i m a r f i a b l e m e n t e . 

Las p r o v i s i o n e s so n r e co n o c i d as cu an d o la Co m p a ñ í a t i en e u n a o b l i g aci ó n 

p r e se n t e ( l eg a l o i m p l íc i t a ) c o m o r e su l t ad o d e u n e v e n t o p a sa d o , es p r o b ab l e q u e 

la Co m p a ñ í a t e n g a q u e d e sp r e n d e r se d e r e c u r so s p ar a c a n c e l a r l as o b l i g ac i o n es y 

cu an d o p u ed a h a c e r se u n a e st i m ac i ó n f i ab l e d el i m p o r t e d e la m i sm a . Las 

p r o v i s i o n e s se r e v i sa n azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cada f e c h a d el e st ad o d e si t u ac i ó n f i n an c i e r a y se a j u st a n 

p ar a r e f l e j a r la m e j o r e st i m ac i ó n q u e se t e n g a a e sa f e c h a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Lo s ac t i v o s c o n t i n g e n t e s no se r e g i st r an en l o s e st a d o s f i n an c i e r o s se p a r a d o s, 

p er o se r e v e l a n en n o t as cu an d o su g r ad o d e co n t i n g e n c i a e s p r o b ab l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s -

Co r t o p l a z o : 

Be n e f i c i o s d e co r t o p l azo e st ab l e c i d o s en la Ley i n c l u y e n : l as v a c a c i o n e s a n u a l e s , 

d é c i m o t e r c e r su e l d o o b o n o n a v i d e ñ o , d é c i m o cu ar t o su e l d o o b o n o e sco l a r y el 

f o n d o d e r e se r v a . Se r e g i st r an co m o p asi v o s c o r r i e n t e s y so n m e d i d o s al v a l o r si n 

d e sc o n t a r q u e la Co m p a ñ í a e sp e r a p ag ar p o r e st o s c o n c e p t o s. A d i c i o n a l m e n t e la 

Leg i sl ac i ó n e c u a t o r i a n a e st ab l e ce u n a p ar t i c i p ac i ó n d el 1 5 % p ar a l o s t r a b a j a d o r e s 

en l as u t i l i d ad es l íq u i d as d e la Em p r e s a , c a l c u l ad a a n t e s d el i m p u e st o so b r e la 

r e n t a . Est e b en e f i c i o se p ag a en ab r i l d el añ o si g u i e n t e . 

L a r g o p l a z o : 

La Co m p a ñ í a p r o v e e b en e f i c i o s p o st - e m p l e o d e ac u e r d o co n la l eg i sl ac i ó n l ab o r a l . 

La j u b i l ac i ó n a car g o d el p a t r o n o y l o s b en e f i c i o s p o r d e sa h u c i o co n st i t u y e n 

p l an e s d e b en e f i c i o s d e f i n i d o s o b l i g at o r i o s p o r la Le y . En e l l o s, la Co m p a ñ í a 

a s u m e la o b l i g ac i ó n d e e n t r e g a r u n d e t e r m i n a d o m o n t o d e b en e f i c i o s en l as 

co n d i c i o n e s e st a b l e c i d a s p o r la n o r m a t i v a al f i n a l i za r la r e l ac i ó n l ab o r a l . N o 

e x i st e n o t r o s p l an e s d e b en e f i c i o s o b l i g a t o r i o s, c o n t r a c t u a l e s o v o l u n t a r i o s se a n 

d e co n t r i b u c i o n e s d e f i n i d as o d e b en e f i c i o s d e f i n i d o s. 

El Có d i g o d el Tr a b a j o d e la Rep ú b l i ca d el Ec u ad o r e st ab l e c e la o b l i g ac i ó n p o r 

p ar t e d e l o s e m p l e a d o r e s d e c o n c e d e r el b en ef i c i o d e j u b i l ac i ó n p at r o n a l a t o d o s 

aq u e l l o s e m p l e a d o s q u e lo so l i c i t en y q u e h a y a n cu m p l i d o 2 5 a ñ o s en u n a m i sm a 

e m p r e s a . La Co m p a ñ í a e st ab l e ce p r o v i si o n e s p ar a e st e b en e f i c i o co n b ase a 

e st u d i o s a c t u a r i a l e s r e a l i zad o s p o r un e sp e c i a l i st a i n d e p e n d i e n t e , d e b i d a m e n t e 

ca l i f i cad o . No se m a n t i e n e n i n g ú n f o n d o se p a r a d o p ar a f i n an c i a r el p l an o ac t i v o s 

se g r e g a d o s, p ar a c u m p l i r la o b l i g ac i ó n . La p r o p i a Co m p a ñ í a a s u m e el r i esg o d e 

a se g u r a r la c an c e l ac i ó n d el b en ef i c i o co n la r en t ab i l i d ad d e su s r e c u r so s p r o p i o s. 

A d i c i o n a l m e n t e , el Có d i g o d el Tr a b a j o e st ab l e c e q u e en aq u e l l o s c a so s en q u e la 

r e l ac i ó n l ab o r a l t e r m i n e p o r d e sah u c i o an t e el M i n i st e r i o d e Re l ac i o n e s La b o r a l e s, 

p o r p ar t e d el t r a b a j a d o r o d el e m p l e a d o r , é st e d e b e r á r e c o n o c e r al t r a b a j a d o r u n a 

i n d e m n i zac i ó n e q u i v a l e n t e al 2 5 % d e su ú l t i m o sa l ar i o m u l t i p l i cad o p o r el n ú m e r o 

d e añ o s d e se r v i c i o . El co st o d e e st e b en e f i c i o a car g o d e l a Co m p a ñ í a p ar a l o s 

e m p l e a d o s a c t u a l e s es co n t ab i l i zad o m e d i an t e la co n st i t u c i ó n d e u n a p r o v i si ó n 

co n car g o a l o s r e su l t ad o s d el e j e r c i c i o . El m o n t o es d e t e r m i n a d o en b ase a un 

est u d i o ac t u a r i a l p r ac t i cad o p o r un p r o f esi o n al i n d e p e n d i e n t e d e b i d a m e n t e 

ca l i f i cad o . 

Lo s p a si v o s p ar a la Ju b i l ac i ó n Pat r o n al y el D e sah u c i o so n r eco n o c i d o s en el 

e st ad o d e p o si c i ó n f i n an c i e r a co n io s v a l o r e s a c t u a l e s d e l as o b l i g ac i o n es p o r 

b en e f i c i o s d e f i n i d o s a la f ech a d e r e p o r t e , u san d o el m é t o d o d e u n i d ad d e cr éd i t o 

p r o y e c t a d a . Est e m é t o d o t o m a en cu e n t a no so l o l o s b en e f i c i o s co n o c i d o s a la 

f e ch a d e r ep o r t e si n o l o s i n c r e m e n t o s e sp e r a d o s en l o s b en e f i c i o s co n la zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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e st i m a c i ó n d e l o s f ac t o r e s r e l e v a n t e s q u e l o s i n f l u e n c i an . La t a sa d e d e sc u e n t o 

e st á b a sa d a en l as t a sa s d e m e r c ad o d e b o n o s d e a l t a c a l i d a d , co n b aj o r i esg o , 

cu y o p l azo e s c o n si st e n t e co n l o s t é r m i n o s d e la o b l i g ac i ó n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

k ) I m p u e s t o s -

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

Lo s a c t i v o s y p a si v o s p o r el i m p u e st o a la r e n t a co r r i en t e d el p er ío d o co r r i en t e se 

m i d e n p o r l o s i m p o r t e s q u e se e sp e r a r e c u p e r a r o p ag ar d e o a l a au t o r i d ad f i sc a l . 

Las t a sa s i m p o si t i v a s y la n o r m a t i v a f i sca l u t i l i zad as p ar a c o m p u t a r d i ch o s 

i m p o r t e s so n aq u e l l as q u e est én a p r o b a d a s a la f e ch a d e c i e r r e d el p er i o d o so b r e 

el q u e se i n f o r m a . La g e r e n c i a e v a l ú a en f o r m a p er i ó d i ca l as p o si c i o n es t o m a d a s 

en l as d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e st o s co n r esp ec t o a l as s i t u ac i o n e s en l as q u e l as 

n o r m a s f i sca l e s ap l i cab l es se e n c u e n t r a n su j e t a s a i n t e r p r e t ac i ó n , y co n st i t u y e 

p r o v i si o n e s c u an d o f u e r a ap r o p i ad o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

El i m p u e st o a l as r e n t a d i f e r i d o se r eco n o ce u t i l i zan d o el m é t o d o d el b a l an ce 

so b r e l as d i f e r e n c i as t e m p o r a r i a s e n t r e l as b a se s i m p o si t i v as d e l o s ac t i v o s y 

p asi v o s y su s i m p o r t e s en l i b r o s a la f e ch a d e c i e r r e d el p er ío d o so b r e el q u e se 

i n f o r m a . 

Lo s p a si v o s p o r i m p u e st o d i f e r i d o se r e co n o ce n p o r t o d as l as d i f e r e n c i as 

t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s. 

Lo s ac t i v o s p o r i m p u e st o d i f e r i d o se r e co n o ce n p o r t o d a s l as d i f e r e n c i as 

t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s. 

El i m p o r t e en l i b r o s d e l o s ac t i v o s p o r i m p u e st o d i f e r i d o se r e v i sa en c ad a f e ch a 

d e c i e r r e d el p er ío d o so b r e el q u e se i n f o r m a y se r e d u ce en la m e d i d a en q u e y a 

no se a p r o b ab l e la e x i st e n c i a d e su f i c i en t e g a n a n c i a i m p o n i b l e f u t u r a p ar a 

p e r m i t i r q u e e so s ac t i v o s p o r i m p u e st o d i f e r i d o se a n u t i l i zad o s t o t al o 

p a r c i a l m e n t e . 

Lo s a c t i v o s p o r i m p u e st o d i f e r i d o no r eco n o c i d o s se r e e v a l ú a n en cad a f e ch a d e 

c i e r r e d el p er ío d o so b r e el q u e se i n f o r m a y se r e co n o ce n en la m e d i d a en q u e se 

t o r n e p r o b ab l e la e x i st e n c i a d e g a n a n c i a s i m p o n i b l e s f u t u r a s q u e p e r m i t an 

r e c u p e r a r d i ch o s ac t i v o s p o r i m p u e st o d i f e r i d o no r e co n o c i d o s co n an t e r i o r i d ad . 

Lo s a c t i v o s y p a si v o s p o r i m p u e st o s d i f e r i d o s, so n m e d i d o s a l as t a sa s d e 

i m p u e st o so b r e la r en t a v i g e n t e s a la f e ch a q u e se e s t i m a q u e l as d i f e r e n c i as 

t e m p o r a r i a s se r e v e r se n , co n si d e r an d o l as t a sa s d el i m p u e st o a la r e n t a v i g e n t e s 

e st a b l e c i d a s en la Ley O r g án i ca d e Ré g i m e n Tr i b u t a r i o I n t e r n o y su s r e f o r m a s, 

q u e p ar a l o s a ñ o s 2 0 1 6 y 2 0 1 5 e s d el 2 2 % . 

Lo s ac t i v o s y p asi v o s p o r i m p u e st o d i f e r i d o se c o m p e n sa n si e x i st e u n d e r e ch o 

l e g a l m e n t e ex i g i b l e d e c o m p e n sa r l o s ac t i v o s y p a si v o s p o r el i m p u e st o a l as zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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g a n a n c i a s co r r i en t e y si l o s i m p u e st o s d i f e r i d o s se r e l ac i o n an co n la m i sm a 

e n t i d ad su j e t a a i m p u e st o s y la m i sm a j u r i sd i cc i ó n f i sc a l . 

El ac t i v o p o r i m p u e st o s d i f e r i d o s no se d e sc u e n t a a su v a l o r ac t u a l y se c l asi f i ca 

c o m o no c o r r i e n t e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I ) Re c o n o c i m i e n t o d e i n g r e so s -

Lo s i n g r e so s se r e co n o ce n cu an d o es p r o b ab l e q u e l o s b en e f i c i o s e c o n ó m i c o s 

aso c i ad o s a la t r an sac c i ó n f l u y an a la Co m p a ñ í a y el m o n t o d e i n g r eso p u ed e se r 

m e d i d o c o n f i a b l e m e n t e ; i n d e p e n d i e n t e m e n t e d el m o m e n t o en q u e se g e n e r a el 

p ag o . Lo s i n g r e so s se m i d e n p o r el v a l o r r azo n ab l e d e la c o n t r ap r e st ac i ó n r ec i b i d a 

o p o r r ec i b i r , t e n i e n d o en cu e n t a l as co n d i c i o n e s d e p ag o d e f i n i d as 

c o n t r a c t u a l m e n t e y si n i n c l u i r i m p u e st o s ni a r a n c e l e s . 

Lo s i n g r e so s d e a c t i v i d a d e s o r d i n a r i as p r o c e d e n t e s d e la v e n t a d e b i en es se 

r e co n o ce n c u an d o l o s r i esg o s si g n i f i ca t i v o s y l as v e n t a j a s i n h e r e n t e s a la 

p r o p i ed ad se h a y a n su st a n c i a l m e n t e t r an sf e r i d o al c o m p r a d o r , lo cu al o c u r r e , p o r 

lo g e n e r a l , al m o m e n t o d e la e n t r e g a d e l o s b i e n e s y en lo s se r v i c i o s a la 

r ecep c i ó n d el t r ab a j o p o r p ar t e d el c l i en t e . Lo s i n g r e so s d e la Co m p a ñ í a 

c o r r e sp o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a la Co m p r a - V e n t a , a l q u i l e r y e xp l o t ac i ó n d e b i en es 

i n m u e b l e s p r o p i o s o a r r e n d a d o s. 

Las v e n t a s so n r e co n o c i d as n e t as d e d e v o l u c i o n e s y d e sc u e n t o s , c u an d o se h a 

e n t r e g ad o el b i en y se h an t r an sf e r i d o l o s d e r e c h o s y b en e f i c i o s i n h e r e n t e s. 

m ) Re c o n o c i m i e n t o d e c o s t o s y g a s t o s -

El co st o d e v e n t a s , q u e c o r r e sp o n d e al co st o d e p r o d u cc i ó n d e lo s p r o d u c t o s q u e 

c o m e r c i a l i za la Co m p a ñ í a , se r eg i st r a cu an d o se e n t r e g a n l o s b i e n e s, d e m a n e r a 

s i m u l t á n e a al r e co n o c i m i e n t o d e l o s i n g r e so s p o r la c o r r e sp o n d i e n t e v e n t a . 

Lo s o t r o s co st o s y g ast o s se r e co n o ce n a m e d i d a q u e se d e v e n g a n , 

i n d e p e n d i e n t e m e n t e d el m o m e n t o en q u e se p a g a n , y se r e g i st r an en lo s p e r ío d o s 

co n l o s c u a l e s se r e l ac i o n an . 

U SO D E EST I M A C I O N ES Y SU P U EST O S S I G N I F I C A T I V O S 

La p r e p ar ac i ó n d e lo s e st a d o s f i n an c i e r o s se p a r a d o s d e la Co m p a ñ í a r eq u i e r e q u e la 

g e r e n c i a d e b a r e a l i za r j u i c i o s, e st i m a c i o n e s y su p u e st o s c o n t a b l e s q u e a f e c t an lo s 

m o n t o s d e i n g r e so s y g a s t o s , ac t i v o s y p a s i v o s, y r e v e l ac i o n e s r e l a c i o n a d a s c o m o así 

t a m b i é n la r e v e l ac i ó n d e p asi v o s c o n t i n g e n t e s al c i e r r e d el p er ío d o so b r e el q u e se 

i n f o r m a . En e st e se n t i d o , la i n ce r t i d u m b r e so b r e t a l e s su p u e st o s y e st i m a c i o n e s 

p o d r ía d a r l u g ar en el f u t u r o a r e su l t ad o s q u e p o d r ían r e q u e r i r d e a j u st e s 

si g n i f i ca t i v o s a l o s i m p o r t e s en l i b r o s d e lo s ac t i v o s o p a si v o s a f e c t a d o s. 

A c o n t i n u ac i ó n , se d e sc r i b e n lo s su p u e st o s c l av e r e l ac i o n ad o s co n el f u t u r o y o t r as 

f u e n t e s c l av e d e e s t i m a c i o n e s d e i n c e r t i d u m b r e s a la f e c h a d e c i e r r e d el p er ío d o so b r e 

el q u e se i n f o r m a , y q u e t i en en u n al t o r i esg o d e o c asi o n a r a j u s t e s si g n i f i ca t i v o s so b r e 

lo s i m p o r t e s en l i b r o s d e lo s ac t i v o s y p asi v o s d u r an t e el p r ó x i m o e j e r c i c i o . La zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Co m p a ñ í a h a b asad o su s su p u e st o s y e st i m a c i o n e s c o n si d e r an d o l o s p a r á m e t r o s 

d i sp o n i b l es al m o m e n t o d e la p r ep ar ac i ó n d e l o s p r e se n t e s e st a d o s f i n an c i e r o s 

se p a r a d o s. Si n e m b a r g o , l as c i r c u n st an c i as y l o s su p u e st o s a c t u a l e s so b r e l o s 

ac o n t e c i m i e n t o s f u t u r o s p o d r ían v a r i a r d eb i d o a c a m b i o s en el m e r c a d o y a 

c i r c u n st an c i as n u e v a s q u e p u ed an su r g i r m á s al l á d el co n t r o l d e la Co m p a ñ í a . Est o s 

c a m b i o s se r e f l e j an en lo s su p u e st o s en el m o m e n t o en el q u e o c u r r e n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Es t i m a c i ó n p a r a d e u d o r e s c o m e r c i a l e s : 

La e st i m a c i ó n p ar a c u e n t a s d u d o sa s e s d e t e r m i n a d a p o r l a g e r e n c i a d e la 

Co m p a ñ í a , en b ase a u n a e v a l u ac i ó n d e la an t i g i j e d ad d e l o s sa l d o s p o r co b r a r y 

la p o si b i l i d ad d e r e cu p e r ac i ó n d e l o s m i sm o s . 

Lu eg o d e a n a l i za r la a n t i g ü e d a d , se h ace u n an á l i s i s i n d i v i d u a l d e l as p ar t i d as d e 

c u e n t a s p o r c o b r a r , en c u an t o a l as e v i d e n c i as d e r e cu p e r ab i l i d ad d e l as m i sm a s . 

Lo s p o r c e n t a j e s d e p r o v i si ó n f u e r o n e st i m a d o s p o r la Ge r e n c i a p ar a cu b r í r el 

r i esg o d e i n co b r ab i l i d ad d e cad a c l ase d e c a r t e r a . La p r o v i si ó n p ar a c u e n t a s 

d u d o sa s se ca r g a a lo s r e su l t ad o s d el añ o y l as r e c u p e r a c i o n e s d e c u e n t a s 

p r o v i s i o n ad as se ac r e d i t an a o t r o s i n g r e so s. 

Es t i m a c i ó n p a r a i n v e n t a r i o s a l v a l o r n e t o d e r e a l i z a c i ó n : 

Lo s i n v e n t a r i o s so n m e d i d o s al m e n o r v a l o r d el co st o y el v a l o r n e t o d e 

r e a l i zac i ó n . En la e st i m ac i ó n d e lo s v a l o r e s d e r e a l i zac i ó n , la ad m i n i st r ac i ó n t o m a 

en c u e n t a la e v i d e n c i a m á s co n f i ab l e d i sp o n i b l e al m o m e n t o d e la e st i m a c i ó n . El 

n eg o c i o e st á su j e t o a c a m b i o s en el m e r c a d o d el a c e r o , d e l o s p r o d u c t o s 

f a b r i c a d o s, y en la e st r a t e g i a co m e r c i a l d e la c o m p a ñ í a , q u e o casi o n e n q u e lo s 

p r ec i o s d e v e n t a p u e d a n c a m b i a r . A d i c i o n a l m e n t e l as e s t i m a c i o n e s d e l o s g ast o s 

d e v e n t a v a r i a b l e s se e f e c t ú an co n si d e r an d o e s t i m a d o s b a sa d o s en i n f o r m ac i ó n 

h i st ó r i ca d e la r e l ac i ó n d e l o s g ast o s v a r i ab l e s d e v e n t a en r e l ac i ó n a l as v e n t a s . 

V i d a ú t i l d e p r o p i e d a d , p l a n t a , e q u i p o , m o b i l i a r i o y v e h í c u l o s : 

Las e st i m a c i o n e s d e v i d a ú t i l se b asan p r i n c i p a l m e n t e en l as p r o y e c c i o n e s d e u so 

f u t u r o d e l o s a c t i v o s. En aq u e l l o s c aso s en lo s q u e se p u e d an d e t e r m i n a r q u e la 

v i d a ú t i l d e l o s ac t i v o s d eb e r ía d i sm i n u i r se , se d e p r e c i a el e x c e so e n t r e el v a l o r en 

l i b r o s n e t o y el v a l o r d e r e cu p e r ac i ó n e s t i m a d o , d e a c u e r d o a la v i d a ú t i l r e st an t e 

r e v i sa d a . Fac t o r e s t a l e s co m o lo s c a m b i o s en el u so p l an i f i cad o d e lo s d i st i n t o s 

ac t i v o s p o d r ían h a c e r q u e la v i d a ú t i l d e l o s ac t i v o s se v i e r a d i sm i n u i d a . 

I m p u e s t o s : 

La d e t e r m i n a c i ó n d e l as o b l i g ac i o n es y g ast o s p o r i m p u e st o s r eq u i e r e d e 

i n t e r p r e t ac i o n e s a la l eg i sl ac i ó n t r íb u t a r ía ap l i cab l e . La Co m p a ñ í a c u e n t a co n 

ase so r ía p r o f esi o n a l en m a t e r í a t r i b u t a r i a al m o m e n t o d e t o m a r d e c i s i o n e s so b r e 

a su n t o s t r i b u t a r i o s. A u n cu an d o la Co m p a ñ í a co n si d e r a q u e su s e st i m a c i o n e s en 

m a t e r i a t r i b u t a r ía so n p r u d e n t e s, c o n se r v a d o r a s y ap l i c ad as en f o r m a co n si st e n t e 

en lo s p e r ío d o s r e p o r t ad o s, p u e d e n su r g i r d i sc r e p a n c i a s co n el o r g a n i sm o d e 

co n t r o l t r i b u t ar ío ( Se r v i c i o d e Re n t as I n t e r n a s ) , en la i n t e r p r e t ac i ó n d e n o r m a s , 

q u e p u d i e r an r e q u e r i r d e a j u st e s p o r i m p u e st o s en el f u t u r o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 



B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s a l a r g o p l a z o : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
El v a l o r p r e se n t e d e l as o b l i g ac i o n es d e p l an e s d e p en si ó n se d e t e r m i n a m e d i a n t e 

v a l u a c i o n e s a c t u a r i a l e s. Las v a l u a c i o n e s ac t u a r i a l e s i m p l i can v a r i a s su p o si c i o n e s 

q u e p o d r ían d i f e r i r d e lo s ac o n t e c i m i e n t o s q u e e f e c t i v a m e n t e t e n d r á n l u g ar en el 

f u t u r o . Es t a s su p o si c i o n e s i n c l u y en la d e t e r m i n ac i ó n d e la t a sa d e d e sc u e n t o , l o s 

a u m e n t o s sa l a r i a l e s f u t u r o s, l o s ín d i ces d e m o r t a l i d ad y l o s a u m e n t o s f u t u r o s d e 

l as p e n si o n e s. D eb i d o a la co m p l e j i d ad d e la v a l u a c i ó n , l as su p o si c i o n e s 

su b y a c e n t e s y su n a t u r a l e za d e l ar g o p l azo , l as o b l i g ac i o n es p o r b en e f i c i o s 

d e f i n i d o s so n e x t r e m a d a m e n t e se n si b l e s a l o s c a m b i o s en e s t a s su p o si c i o n e s. 

To d a s e st a s su p o si c i o n e s se r e v i san a cad a f e c h a d e c i e r r e d el p er ío d o so b r e el 

q u e se i n f o r m a . 

Par a la d e t e r m i n a c i ó n d e la t a sa d e d e sc u e n t o , el p er i t o co n si d e r ó l as t a sa s d e 

i n t e r é s d e b o n o s e m i t i d o s p o r el g o b i e r n o d e Est a d o s U n i d o s d e A m é r i c a . 

El ín d i ce d e m o r t a l i d ad se b asa en l as t a b l a s b i o m é t r i c as d e e x p e r i e n c i a 

e c u a t o r i a n a p u b l i cad as p o r el I n st i t u t o Ec u a t o r i an o d e Se g u r i d a d So c i a l ( l ESS) 

se g ú n R.O . N o . 6 5 0 d el 2 8 d e ag o st o d e 2 0 0 2 . Lo s a u m e n t o s f u t u r o s d e sa l a r i o s 

y p e n si o n e s se b a sa n en l o s ín d i ces d e i n f l ac i ó n f u t u r o s e sp e r a d o s p ar a el p a ís. 

P r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s : 

Lo s g ast o s r e l a t i v o s a p r o v i si o n e s d e d i v e r so t i p o se r e c o n o c e n cu an d o la 

Co m p a ñ í a t i en e u n a o b l i g ac i ó n a su m i d a , l eg al o c o n t r ac t u a l co m o r esu l t ad o d e 

e v e n t o s p a sa d o s, co n lo q u e es p r o b ab l e q u e u n f l u j o d e r e c u r so s d e b a se r u sad o 

p ar a c a n c e l a r la o b l i g ac i ó n y el m o n t o d e la m i sm a p u e d a se r e st i m a d o 

c o n f i a b l e m e n t e , así c o m o p o r co n t r a t o s o n e r o so s d o n d e el f l u j o d e f o n d o s p ar a 

c a n c e l a r l as o b l i g ac i o n es p u ed e se r e st i m a d o . Las p r o v i s i o n e s no se r eco n o cen 

p ar a f u t u r a s p é r d i d as o p e r ac i o n a l e s. 

Las p r o v i s i o n e s so n m e d i d a s al v a l o r p r e se n t e d e l o s d e se m b o l so s q u e se e sp e r a n 

se a n r e q u e r i d o s p ar a c a n c e l a r la o b l i g ac i ó n u san d o u n a t a sa q u e r e f l e j e el v a l o r 

d e m e r c a d o d el d i n e r o en el t i e m p o y lo s r i e sg o s e sp e c í f i co s d e la o b l i g ac i ó n . El 

i n c r e m e n t o en la p r o v i si ó n d eb i d a al p aso d el t i e m p o e s r eco n o c i d o co m o u n 

g ast o f i n an c i e r o . En lo s c a so s en q u e se c o n si d e r a la sa l i d a p o si b l e d e lo s r e cu r so s 

e c o n ó m i c o s c o m o c o n se c u e n c i a d e l as o b l i g ac i o n es p r e se n t e s e s i m p r o b ab l e o 

r e m o t a , no se r e co n o ce u n a p r o v i si ó n . 

Lo s p a si v o s c o n t i n g e n t e s r e p r e se n t a n o b l i g ac i o n es p o si b l es su r g i d as c o m o 

c o n se c u e n c i a d e su c e so s p a sa d o s, c u y a e x i st e n c i a se r á c o n f i r m a d a só l o p o r la 

o cu r r e n c i a o no o cu r r e n c i a d e u n o o m á s e v e n t o s f u t u r o s i n c i e r t o s q u e no e st án 

e n t e r a m e n t e b a j o el co n t r o l d e la e n t i d ad y no so n r e co n o c i d o s p o r q u e no es 

p r o b ab l e q u e u n a sa l i d a d e r e c u r so s q u e se r e q u i e r e n p ar a l i q u i d ar la o b l i g ac i ó n . 

A d e m á s , el m o n t o d e la o b l i g ac i ó n no p u ed e se r m e d i d o co n su f i c i e n t e f i ab i l i d ad . 



N O RM A S I N T ER N A C I O N A L ES D E I N FO R M A CI Ó N F I N A N CI ER A EM I T I D A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
La Co m p a ñ í a d ec i d i ó no ad o p t a r a n t i c i p a d a m e n t e l as s i g u i e n t e s n o r m a s e 

i n t e r p r e t ac i o n e s q u e f u e r o n e m i t i d a s p o r el l A SB , p er o q u e no so n e f e c t i v a s al 31 d e 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 : 

N o r m a s 

Fe c h a e f e c t i v a 

d e v i g e n c i a 

N I I F 14 Cu e n t a s d e d i f e r i m i e n t o s d e ac t i v i d ad e s r e g u l ad as 

En m i e n d a a la N I I F 11 A c u e r d o s co n j u n t o s - Co n t ab i i i zac i ó n 

d e A d q u i si c i o n e s d e Par t i c i p ac i o n es en O p e r a c i o n e s 

Co n j u n t a s 

En m i e n d a a l as N I C 1 5 y N I C 3 8 Pr o p i e d ad e s, p l an t a y 

eq u i p o y A c t i v o s i n t an g i b l es - A c l a r ac i ó n d e lo s m é t o d o s 

ac e p t ab l e s d e d e p r e c i ac i ó n y am o r t i zac i ó n 

En m i e n d a a la N I C 1 5 y la N I C 4 1 Pr o p i e d ad e s, p l an t a y 

eq u i p o y A g r i c u l t u r a : Pl an t as p r o d u c t o r as 

En m i e n d a a la N I C 2 7 Est ad o s f i n an c i e r o s se p a r a d o s -

M ét o d o d e la p ar t i c i p ac i ó n 

En m i e n d a a la N I I F 10 y N I C 2 8 : V e n t a o co n t r i b u c i ó n d e 

ac t i v o s e n t r e u n i n v e r so r y su aso c i ad a o j o i n t v e n t u r e 

En m i e n d a a la N I I F 5 : A c t i v o s m a n t e n i d o s p ar a la v e n t a y 

o p e r ac i o n e s d i sc o n t i n u a d a s no co r r i e n t e s 

En m i e n d a a la N I I F 7 : I n s t r u m e n t o s Fi n an c i e r o s -

Re v e l a c i o n e s: Co n t r a t o s d e m a n t e n i m i e n t o , ap l i cab i l i d ad d e 

l as e n m i e n d a s d e la N I I F 7 a e st ad o s f i n an c i e r o s 

c o n d e n sa d o s i n t e r i n o s 

En m i e n d a a la N I C 1 9 : Be n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

En m i e n d a la N I C 3 4 : Re p o r t e f i n an c i e r o i n t e r i n o 

En m i e n d a a la N I C 1: I n i c i a t i v a d e r ev e l ac i ó n 

En m i e n d a a la N I I F 1 0 , N I I F 12 y N I C 2 8 En t i d ad e s d e 

i n v e r s i ó n : A p l i can d o la e xc e p c i ó n d e co n so l i d ac i ó n 

N I I F 15 I n g r e so s d e ac t i v i d ad e s o r d i n a r i as p r o v e n i e n t e s d e 

co n t r a t o s co n c l i e n t e s 

N I I F 9 I n s t r u m e n t o s f i n an c i e r o s 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 5 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 5 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 5 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 5 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 5 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 5 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 5 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 5 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 5 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 5 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 5 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 5 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 7 

1 d e e n e r o d e 

2 0 1 8 



6 . EFECT I V O Y EQ U I V A L EN T ES D E EFECT I V O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , c o r r e sp o n d e al d i n e r o m a n t e n i d o en Ba n c o s Lo ca l e s 

p ar a u so o p e r a t i v o d e la Co m p a ñ í a . 

D ET A L L E EF EC T I V O Y EQ U I V A L EN T ES D E EF ECT I V O A L 3 1 D E D I C I EM B R E D E 
2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

CA JA CH I CA 4 0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

BA N CO D EL PI CH I N CH A 1 0 3 . 5 1 8 . 7 7 1 0 0 . 4 6 5 . 4 0 

1 0 3 . 9 1 8 . 7 7 1 0 0 . 4 6 5 . 4 0 

( a ) La Co m p a ñ í a m a n t i e n e su s c u e n t a s co r r i e n t e s en D ó l a r e s a m e r i c a n o s y lo s 

f o n d o s so n d e l i b re d i sp o n i b i l i d ad y no g e n e r a n i n t e r e se s. 

7. I N V EN T A R I O S 

Al 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , el sa l d o d e i n v e n t a r i o s se d e sg l o sa c o m o s i g u e : 

D ET A L L E I N V EN T A R I O S A L 3 1 D E D I C I EM B R E D E 2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

I N V EN TA RI O D E PRO D U CTO TERM I N A D O 2 ~ 4 5 6 .2 9 1 .9 7 

I N V EN TA RI O CO ELH O PRA GA 1 ' 4 2 4 . 6 8 1 . 4 8 

2 4 5 6 . 2 9 1 . 9 7 1 4 2 4 . 6 8 1 . 4 8 

8 . P A G O S A N T I C I P A D O S 

Al 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , el sa l d o d e lo s Pag o s A n t i c i p ad o s se d e sg l o sa c o m o 

s i g u e : 

D ET A L L E P A G O S A N T I C I P A D O S A L 3 1 D E D I C I EM B R E D E 2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

GA RA N TI A S 1 .0 0 0 .0 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

A N TI CI PO S PRO V EED O RES 2 4 6 . 5 3 3 . 4 8 1 0 3 . 9 3 0 . 7 3 

CRED I TO T RI B U T A RI O A FA V O R D E LA EM PRESA 1 0 . 5 7 9 . 9 4 3 .9 7 9 .9 9 

2 5 8 . 1 1 3 . 4 2 1 0 7 . 9 1 0 . 7 2 
t  

9 . O B L I G A C I O N ES F I N A N C I ER A S 

Las o b l i g ac i o n es f i n an c i e r as al 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 se d e t a l l an a co n t i n u ac i ó n 

d e la si g u i e n t e m a n e r a : 

D ET A L L E O B L I G A C I O N ES F I N A N CI ER A S A L 3 1 D E D I C I EM B R E D E 2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

V I SA BA N CO PI CH I N CH A 4 . 6 4 4 . 5 4 1 2 2 .6 8 

PRESTA M O S BA N CA RI O S LO CA LES 8 3 9 . 1 1 1 . 1 1 -

8 4 3 . 7 5 5 . 6 5 1 2 2 . 6 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

23 



1 0 . CU EN T A S P O R P A G A R Y O T R A S CU EN T A S P O R P A GA R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , l as c u e n t a s p o r p ag a r y o t r as c u e n t a s p o r p ag a r se 

d e t a l l an a c o n t i n u a c i ó n : 

D ET A L L E CU EN T A S P O R P A GA R Y O T R A S CU EN T A S P O R P A G A R A L 3 1 D E 
D I C I EM B R E D E 2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

PRO V EED O RES LO CA LES 1 1 7 . 0 1 2 . 2 0 2 7 . 0 0 0 . 0 0 

SERV I C I O D E REN TA S I N TERN A S 9 . 6 0 6 . 9 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
RETEN CI O N FU EN TE PO R PA GA R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 8 .1 1 6 .6 6 

RETEN CI O N I VA PO R PA GA R - 3 .9 7 9 .9 9 

1 2 6 . 6 1 9 . 1 6 3 9 . 0 9 6 . 6 5 

1 1 . P A G O S P O R I M P U EST O S C O R R I EN T ES 

Lo s p ag o s p o r i m p u e st o s co r r i e n t e s al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 q u e d a n d e la 

si g u i en t e m a n e r a : 

D ET A L L E P A GO P O R I M P U EST O S C O R R I EN T ES A L 3 1 D E D I C I EM B R E D E 2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

I M PU ESTO A LA REN TA PO R PA GA R 1 8 . 7 7 2 . 5 6 4 2 2 . 8 3 

1 8 . 7 7 2 . 5 6 4 2 2 . 8 3 

1 2 . O B L I G A CI O N ES A CU M U L A D A S 

Las o b l i g ac i o n es a c u m u l a d a s al 31 d e d i c i e m b r e 

m a n e r a : 

d e 2 0 1 6 q u e d a n d e la si g u i en t e 

D ET A L L E O B L I G A C I O N ES A CU M U L A D A S A L 3 1 D E D I C I EM B R E D E 2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

A N TI CI PO C L I EN T ES 9 3 1 . 5 6 2 . 1 7 2 7 9 . 6 8 4 . 5 0 

9 3 1 . 5 6 2 . 1 7 2 7 9 . 6 8 4 . 5 0 

1 3 . CU EN T A S Y D O CU M EN T O S PO R P A GA R A C C I O N I ST A S 

Al 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , l as c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p ag a r ac c i o n i st as es el 

s i g u i e n t e : 

D ET A L L E CU EN T A S Y D O CU M EN T O S P O R P A GA R A C C I O N I ST A S A L 3 1 D E 

D I C I EM B R E D E 2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

A N D RES H I D A LGO 8 2 8 . 5 5 8 . 2 2 1 ~ 3 1 1 .2 3 1 .8 2 

1 8 2 8 . 5 5 8 . 2 2 1 3 1 1 . 2 3 1 . 8 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 4 . P A T R I M O N I O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , el p a t r i m o n i o se d e t a l l a a c o n t i n u a c i ó n : 

D ET A L L E P A T R I M O N I O A L 3 1 D E D I C I EM B R E D E 2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

CA PI TA L SU SC RI T O 1 .0 0 0 .0 0 1 .0 0 0 .0 0 

A PO RTES FU TU RA CA PI TA L I Z A CI O N zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -

RESERV A LEGA L - -

RESERV A S PO R EV A LU A CI O N PO R A PLI CA CI O N N EC zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -
U TI L I D A D ES EJERC I C I O S A N T ERI O RES 1 .4 9 9 .1 2 -

U TI LI D A D EJERCI C I O 2 0 1 5 - 1 .4 9 9 .1 2 

U TI L I D A D EJERCI C I O 2 0 1 6 6 6 . 5 5 7 . 2 8 -

6 9 . 0 5 6 . 4 0 2 . 4 9 9 . 1 2 

1 5 . I N G R ESO S 

Al 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , l o s i n g r e so s se d e t a l l an a c o n t i n u a c i ó n : 

D ET A L L E I N G R ESO S A L 3 1 D E D I C I EM B R E D E 2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

V EN TA S T O T A L ES 8 5 2 . 6 4 7 . 0 0 9 2 . 0 0 0 . 0 0 

CO STO D E V EN TA S ( 6 6 0 . 2 3 2 . 5 6 ) ( 5 6 . 0 0 0 . 0 0 ) 

1 9 2 . 4 1 4 . 4 4 3 6 . 0 0 0 . 0 0 

1 6 . G A ST O S 

Al 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , lo s g ast o s se d e t a l l an a c o n t i n u a c i ó n ; 

D ET A L L E G A ST O A L 3 1 D E D I C I EM B R E D E 2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

O TRO S G A ST O S 1 0 7 . 0 8 4 . 6 0 3 4 . 0 7 8 . 0 5 

1 0 7 . 0 8 4 . 6 0 3 4 . 0 7 8 . 0 5 

1 7 . H ECH O S O C U R R I D O S D ESP U ÉS D EL P ER Í O D O SO B R E EL Q U E SE I N FO R M A 

En t r e el 31 d e d i c i e m b r e d el 2 0 1 6 y la f e ch a d e e m i si ó n d e lo s e st a d o s f i n an c i e r o s se 

ac t u a l i za r o n l o s a j u s t e s p ar a la d ec l a r ac i ó n d el i m p u e st o a la r e n t a , en o p i n i ó n d e la 

A d m i n i st r ac i ó n e st o s e v e n t o s no g e n e r a r o n u n e f ec t o i m p o r t an t e so b r e lo s e st ad o s 

f i n an c i e r o s a d j u n t o s y l as o b l i g ac i o n es t r i b u t a r i as p r o v e n i e n t e d e e st e h ech o se r á n 

c a n c e l a d a s c o n f o r m e la n o r m a t i v a . 

1 8 . A P R O B A CI Ó N D E L O S EST A D O S F I N A N C I ER O S 

Lo s e st a d o s f i n an c i e r o s p o r el an o t e r m i n a d o el 31 d e d i c i e m b r e d el 2 0 1 6 h an si d o 

ap r o b ad o s p o r la A d m i n i st r ac i ó n d e la Co m p a ñ í a y se r á n p r e se n t a d o s a l o s 

A cc i o n i st as p ar a su ap r o b ac i ó n . En o p i n i ó n d e la A d m i n i st r ac i ó n d e la Co m p a ñ í a , l o s 

e st a d o s f i n an c i e r o s se r á n a p r o b a d o s p o r lo s A c c i o n i st as si n m o d i f i cac i o n e s. 
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1 4 . P A T R I M O N I O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , el p a t r i m o n i o se d e t a l l a a c o n t i n u a c i ó n : 

D ET A L L E P A T R I M O N I O A L 3 1 D E D I C I EM B R E D E 2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

CA PI TA L SU SC RI T O 1 .0 0 0 .0 0 1 .0 0 0 .0 0 

A PO RTES FU TU RA CA PI TA L I Z A CI O N zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -

RESERV A LEGA L - -

RESERV A S PO R EV A LU A CI O N PO R A PLI CA CI O N N EC -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

U TI L I D A D ES EJERC I C I O S A N T ERI O RES 1 .4 9 9 .1 2 -

U TI LI D A D EJERCI C I O 2 0 1 5 - 1 .4 9 9 .1 2 

U TI L I D A D EJERCI C I O 2 0 1 6 6 6 . 5 5 7 . 2 8 -

6 9 . 0 5 6 . 4 0 2 . 4 9 9 . 1 2 

1 5 . I N G R ESO S 

Al 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , l o s i n g r e so s se d e t a l l an a c o n t i n u a c i ó n ; 

D ET A L L E I N G R ES O S A L 3 1 D E D I C I EM B R E D E 2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

V EN TA S T O T A L ES 8 5 2 . 6 4 7 . 0 0 9 2 . 0 0 0 . 0 0 

CO STO D E V EN T A S ( 6 6 0 . 2 3 2 . 5 6 ) ( 5 6 , 0 0 0 . 0 0 ) 

1 9 2 . 4 1 4 . 4 4 3 6 . 0 0 0 . 0 0 

1 6 . G A ST O S 

Al 31 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , lo s g ast o s se d e t a l l an a c o n t i n u a c i ó n : 

D ET A L L E G A ST O A L 3 1 D E D I C I EM B R E D E 2 0 1 6 

2 0 1 6 2 0 1 5 

O TRO S G A ST O S 1 0 7 . 0 8 4 . 6 0 3 4 . 0 7 8 . 0 5 

1 0 7 . 0 8 4 . 6 0 3 4 . 0 7 8 . 0 5 

1 7 . H ECH O S O C U R R I D O S D ESP U ÉS D EL P ER Í O D O SO B R E EL Q U E SE I N FO R M A 

En t r e el 3 1 d e d i c i e m b r e d el 2 0 1 6 y la f e c h a d e e m i si ó n d e l o s e st a d o s f i n an c i e r o s se 

ac t u a l i za r o n l o s a j u st e s p ar a la d e c l a r ac i ó n d el i m p u e st o a la r e n t a , en o p i n i ó n d e la 

A d m i n i st r ac i ó n e st o s e v e n t o s no g e n e r a r o n u n e f ec t o i m p o r t an t e so b r e lo s e st ad o s 

f i n an c i e r o s a d j u n t o s y l as o b l i g ac i o n es t r i b u t a r i as p r o v e n i e n t e d e e st e h ech o se r á n 

c a n c e l a d a s c o n f o r m e la n o r m a t i v a . 

1 8 . A P R O B A CI Ó N D E L O S EST A D O S F I N A N C I ER O S 

Lo s e st a d o s f i n an c i e r o s p o r el añ o t e r m i n a d o el 31 d e d i c i e m b r e d el 2 0 1 6 h an si d o 

ap r o b ad o s p o r la A d m i n i st r ac i ó n d e la Co m p a ñ í a y se r á n p r e se n t a d o s a lo s 

A cc i o n i st as p ar a su ap r o b ac i ó n . En o p i n i ó n d e la A d m i n i st r ac i ó n d e la Co m p a ñ í a , lo s 

e st a d o s f i n an c i e r o s se r á n ap r o b ad o s p o r lo s A c c i o n i st as si n m o d i f i cac i o n e s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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