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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de:
HENG LONG MINERIA HIM S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HENG LONG MINERIA
HLM S.A. , que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017,
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo,
por el ano que terminé en esa fecha, y un resumen de las politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

1. La administracion de HENG LONG MINERIA HLM S.A., es responsable
por la presentaciéon razonable de estos estados financieros, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye:
el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados
para la presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error; la selecciéon y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad y la elaboracion de estimaciones contables que
son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una
auditoria que tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar
si los estados financieros estan libres de errores significativos.

3. Una auditorfa incluye la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
lo que permite disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias,
pero no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa también evalta los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administraciéon, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros
tomados en conjunto.



Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinion.

Bases para calificar la opinién

4.

Opinion

De acuerdo al analisis de los Estados Financieros y la revision fisica efectuada,
la empresa al 31 de Diciembre de 2017, no dispone de medios apropiados que
permitan salvaguardar la informacion fisica de la entidad, causando la falta de
documentos de respaldo operacionales, en el periodo auditado.

. En nuestra opinién, a excepto por las salvedades y por los posibles efectos

descritos en el numeral cuarto referente a “Bases para Calificar 1a opinion”,
los referidos estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
HENG LONG MINERIA HLM S.A., al 31 de diciembre del 2017, el
resultado de sus operaciones, evolucioén de patrimonio y flujos de efectivo por
el periodo terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

Otros Asuntos

6.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucién No. NAC-
DGERCGC15-00003218), la opinién sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias, se emitirda por separado conjuntamente con los anexos que seran
elaborados y conciliados por la Compania.

. Por disposicion de la Superintendencia de Companias, establecidas en la

Resolucién No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del
3 de julio del 2008, se implementaron las Normas Internacionales de Auditoria
“NIA” y su aplicacion a partir de enero 1 de 2009.

Cuenca — Ecuador
Julio 19 de 2018

Atentamente,
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~Fsteban Matute Bermeo
JEFE DE AUDITORIA.
CALIFICACION NRO.
RESOLUCION No. SCVS-IRC-2017-00002502
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ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros (neto)

Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes
Otros Activos cotrientes

Total Activos Corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo (neto)

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

HENG LONG MINERIA HIM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

$ 134.323,08
$ 61.895,07
$ 994.914,58
$ 135.000,00
$ 290.509,10
$ 1.616.641,83
$ 363.321,17
$ 363.321,17
$ 1.979.963,00

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con Instituciones Financieras
Otras obligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas /relacionadas

Anticipos de clientes

Total Pasivos Cortientes
PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar

Provisiones por beneficios a empleados
Obligaciones con Instituciones Financieras

Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Otros resultados Integrales
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

$ 272.174,92
$ 136.799,83
$ 125.016,40
$ 533.991,15
$  1.317.41555
$ 3.768,92
$  1.321.184,47
$  1.855.175,62
$ 100.800,00
$ 75,41
$ -2.304,96
$ 585,37
$ 25.631,56
$ 124.787,38
$  1.979.963,00




HENG LONG MINERIA HIM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS ACUMULADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas $ 1.882.025,86
Costo de ventas $ -864.611,62
Utilidad Bruta $ 1.017.414,24
Gastos Operativos $ -848.594,99
Gastos de Venta $ -684.767,32
Gastos Administrativos $ -163.827,67
(Perdida) Utilidad Operativa $ 168.819,25
Gastos Financieros $ -1.373.86
Otros Gastos $ -130.468,27
Otros Ingresos $ 206,44
Utilidad antes de impuestos $ 37.183,55
15% Participacion a trabajadores $ 5.577.53
Impuesto a la Renta $ 1.710,54
Otras Reservas $ -
Resultado Integral total del ejercicio $ 25.631,56




HENG LONG MINERIA HI.M S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

PARTICIPACION CONTROLADORA

O.R.
RESERVAS INTEGRA RESULTADOS ACUMULADOS Rg;%%{éﬁ)o
APORTES LES ]
DE RESULT TOTAL
SOCIOS O ADOS TOTAL
CAPITAL | accrionis RESERVA | GARANCI ACUM. | RESE PERD [ pATRIMON PATNI%MO
SOCIAL TAS PARA | RESER | FACULTAT PERDIDAS GANANC I’ERI;IDAS POR RVA GANANCIA NETA 10 NETO
EN CIFRAS COMPLETAS US$ FUTURA VA IVAY ACTUARIA IAS ACUMULA APLICA DE NETA DEL DEL ATRIBUIBL
CAPITALI | LEGAL | ESTATUTA LES ACUM. DAS CION CAPIT PERIODO PERI E ALOS
ZACION RIA ACUM PRIMER AL oDO PROPIETA
) AVEZ RIOS
NIIF
301 302 30401 30402 30601 30602 30603 | 30604 30701 30702 30
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 100800,00 0,00 | 67,30 0,00 | -2304,96 585,37 0,00 0,00 8,11 2563156 | 0,00 | 124787,38 | 124787,38
SALDO REEXPRESADO DEL PERIODO
INMEDIATO ANTERIOR 100800,00 0,00 -20,36 8,11 673,03 101460,78 | 101460,78
SALDO DEL PERIODO
INMEDIATO ANTERIOR P P P D P p 0 0
CAMBIOS EN POLITICAS
CONTABLES: 0 0
CORRECCION DE ERRORES: -893,79 -893,79 -893,79
CAMBIOS DEL ANO EN EL
PATRIMONIO: 0 0 67,3 0| -1411,17 585,37 20,36 0 0 24958,53 0| 2422039 | 24220,39
Aumento (disminucién) de capital social 0 0
Aportes para futuras capitalizaciones 0 0
Prima por emisién primaria de acciones 0 0
Dividendos 0 0
Transferencia de Resultados a otras cuentas
patrimoniales 67,3 585,37 20,36 -673,03 0 0
Otros cambios (detallar) -1411,17 -1411,17 ) -1411,17
Resultado Integral Total del Afio
(Ganancia o pérdida del gjercicio) 25631,56 25914,61 | 25914,61




HENG LONG MINERIA HLM S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

69.934,78

370.672,98

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Cobros procedentes de regalfas, cuotas, comisiones y otros ingresos de
actividades ordinarias

Otros cobros por actividades de operacién

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Intereses pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Compras de activos intangibles

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a
terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta
financiera

Dividendos pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aporte en efectivo por aumento de capital
Financiacién por préstamos a largo plazo
Pagos de prestamos

Otras entradas (salidas) de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE
EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO
DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO

1.830.394,21

(1.458.347,37)

(1.373,86)

(298.433,24)

(298.433,24)

(2.304,96)

(2.304,906)

69.934,78
64.388,30

134.323,08




HENG LONG MINERIA HIM S.A.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE

OPERACION

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E

IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion

Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas

en los resultados del periodo

Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajuste por gasto por participacion trabajadores

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes

(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar

(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores

(Incremento) disminucién en inventarios

(Incremento) disminucién en impuestos pagados por anticipado

(Incremento) disminucién en otros activos
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales

Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar

Incremento (disminucién) en impuestos y retenciones por pagar

Incremento (disminucién) en beneficios empleados

Incremento (disminucién) en anticipos de clientes

Incremento (disminucién) en otros pasivos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

operacion

25.631,56
68399.45

51.187,97

14.769,67
1.710,54

5.577,53

(4846,26)
276.641,97
(51.838,09)

(9.695,53)

(277.981,84)
(203.066,55)
(361,45)
(310.315,20)
1.014.126,60
24.828,05

88.029,78

2.916,20

370.672,98



1.

1.1.

1.2.

2.

2.1.

HENG LONG MINERIA HLM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INFORMACION

Constitucion y Operaciones:

La Compafifa se constituyé como una sociedad Andnima, en la ciudad de Machala, el
31 de agosto del afio 2015, e inscrita en el registro mercantil segiin Registro 3951, bajo
el nombre de HENG LONG MINERIA HLM S.A. (en adelante La Sociedad),
expediente 704289. El domicilio de su sede social y principal centro del negocio
esen la ciudad de El Guabo en la calle Av. Panamericana S/N, Riberas del
Jubones. Para efectos tributarios, la Sociedad se encuentra inscrita en el Registro
Unico de Contribuyentes bajo el N° 0791780659001. L.a Compaiiia se constituyé como
una sociedad Anénima, en la ciudad de Machala, el 31 de agosto del afio 2015, e inscrita
en el registro mercantil segin Registro 3951, bajo el nombre de HENG LONG
MINERIA HLM S.A. (en adelante La Sociedad), expediente 704289. El domicilio
de su sede social y principal centro del negocio esen la ciudad de El Guabo en
la calle Av. Panamericana S/N, Riberas del Jubones. Para efectos tributatios, la
Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Unico de Contribuyentes bajo el N°

0791780659001.

La Sociedad tiene como objeto social, de acuerdo a los estatutos de constitucion,
lo siguiente: Venta al por mayor de minerales metaliferos ferrosos y no ferrosos, incluye

no ferrosos en formas primarias.

Las actividades correspondientes a su objeto social, las podra ejecutar directamente

o por intermedio de otras sociedades.

La Sociedad al 31 de diciembre del 2017 esta controlada por dos accionistas, de

nacionalidad China, que en conjunto poseen el 100% de las acciones.

Al 31 de diciembre de 2017, el personal total de la compafia alcanza los 32 trabajadores,

responsables del area administrativa.

Autorizacion del reporte de Estados Financieros

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
compania, los mismos que han sido aprobados por la Junta General de Socios y
Accionistas el miércoles 20 de junio del 2018. La informacién contenida en estos
estados financieros es responsabilidad de la compania, los mismos que han sido
aprobados por la Junta General de Socios y Accionistas el miércoles 20 de junio del

2018.

BASES PARA I.A PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las

PYMES)



2.2,

2.3.

2.4.

3.

3.1.

3.2,

Moneda Funcional

LLa Compafia, de acuerdo con la secciéon 30.2 de las NIIF para las PYMES “Moneda
Funcional”, ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa
su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas al
délar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, estan presentados en dolares de
los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparaciéon de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compafiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del perfodo correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es
la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados no corrientes, que son valorizados a
base de métodos actuariales. En el caso de costo histérico, los activos se registran por
el valor del efectivo y otras partidas pagadas, los pasivos se registran al valor de los
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion.

POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las politicas contables implementadas en la presentacion de
los Estados Financieros, los mismos que se han registrado de manera uniforme y
consistente

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como cortientes aquéllos con vencimientos igual
o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compafifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el
valor disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos.



3.3.

3.4.

Activos y Pasivos Financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compafiia adeuda
por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por bancos
e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar
los ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable

Propiedad, Planta y Equipo

% Reconocimiento y Medicion:

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicion, tomando como base para el calculo las fechas
de adquisiciéon de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicion
y cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para su funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando
ocurren,

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos
y mobiliario poseen vidas utiles diferentes, son contabilizados de forma separada como
un componente importante del activo. Las ganancias y pérdidas de la venta de un
elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario son determinadas
comparando los precios de venta con los valores en libros de los activos en
referencia y son reconocidos en el estado de resultados.

% Depreciacion:
La depreciaciéon de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando

el método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la
vida util estimado por la administracion:

Descripcion del bien Tasa de depreciacion
Egquipo de Oficina 10%

Muebles y Enseres 10%

Vehiculos 20%

Equipo de computacion 33,33%

El valor residual y la vida util de los activos se revisan en la medida que existan cambios
significativos.



3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Arrendamientos

La clasificacion de arrendamiento de activos depende si la compafifa asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad en caso
contrario se clasifican como operativos.

Deterioro
+* Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando
existe evidencia objetiva de la ocurrencia de algiin evento con efectos negativos sobre
los flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

+* Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compania, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar cualquier indicio de detetioro.
Cuando algun evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros
de tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable.  Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre del
2017, la Administraciéon de la Compafifa considera que no existen indicios de
deterioro de activos no financieros como maquinatia, equipos, vehiculos y
mobiliario; as{ mismo, basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas
o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podtia no
ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segun libros de estos activos.

Documentos y cuentas por pagar

HENG LONG MINERIA HLM S A, realiz6 el analisis pormenotizado de cada uno
de sus deudores basados en el estudio del posible retorno y recuperabilidad de los
beneficios econémicos de este tipo de activos, llegando a la conclusiéon que la provision
de incobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2017, refleja razonablemente el

no retorno y recuperacion del efectivo proveniente de la cartera mantenida a esa misma
fecha.

Beneficios Post-Empleo

+* Planes de Contribucién Definidos

La compania no tiene un plan de contribuciones definidas.



3.9.

¢ Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compafifa con respecto a planes de
beneficios de jubilacion patronal esta definida por el Cédigo del Trabajo, es calculada
por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro
que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y
periodos previos, es descontada para determinar su valor presente y se le deduce el
valor razonable de mercado de los activos asociados al plan (st los hubiera). La tasa
de incremento salarial aplicada es del 2.40% vy la tasa de descuento aplicada es
del 6.5% que corresponde a los rendimientos de los bonos de Ecuador a largo plazo
como puntos de referencia. La Compania reconoce las ganancias o pérdidas
actuariales del afio en el estado de resultados integral. El cilculo es realizado por un
actuario independiente usando el método de crédito por unidad proyectada.

Ademas dicho Cédigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afos
de servicio. El calculo es realizado por un actuario independiente usando el criterio
de rotacién de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio.

+* Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado
es provisto por el trabajador.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de  reserva,
vacaciones y participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa, son
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el
empleado.

% Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un
plan formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para
proveer beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar
la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de
despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Codigo del Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacién contractual.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. A partir del ejercicio fiscal 2010 entré6 en vigor la norma que exige
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3.11.

3.12.

el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado
en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso de que
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ultimo se convertirda en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Durante
el 2017 la Compafia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto
que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita) resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligaciéon y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es
menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros los detalles
cualitativos de la situacién que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situaciéon financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligaciéon presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion
de éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos
estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor
presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Inversiones Permanentes

Las inversiones en la asociada y en el negocio conjunto se registran inicialmente
al costo y su importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la porcion
que corresponde a la Compania en el resultado del periodo obtenido por la
entidad participada, después de la fecha de adquisiciéon (método de participacion).

Estimaciones Contables

La preparacién de estados financieros requiere que la administraciéon realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las
estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados
de la Compafifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.
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3.14.

3.15.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la prestacion de servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos
las ventas, rebajas y/o descuentos. Los ingresos son reconocidos en la medida que es
probable que los beneficios econémicos fluiran a HENG LONG MINERIA HLM
S.A., y puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos
del afio, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

Costos Financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos
en el periodo en el cual se incurren.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1.

4.2.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de wvalor razonable de tasa de
interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicion y
control. El departamento de contabilidad tiene a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el Directotio y/o la Gerencia
General. Dichos departamento identifica, evalda y administran los riesgos financieros
en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compania. El Directorio
proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como
las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de Mercado

La Compafifa analiza su exposiciéon al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios
y ajustes de tasas bancarias segin los movimientos y publicaciones del Banco Central
del Ecuador y i) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Compafiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido
en las tasas de interés. L.a Compafifa ha estimado que el impacto en la utilidad después
de impuestos por un movimiento o variacién y/o duraciéon de tasas, no es
significativo, dado que la mayor parte del endeudamiento es de corto plazo.
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4.4.

5.

Riesgo de crédito

Las politicas de administraciéon de riesgo crediticio son aplicadas principalmente
por el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depositos bancarios, inversiones disponibles para la venta y en los préstamos y cuentas
por cobrar a clientes y otro (corto y largo plazo).

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en
los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran
los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento
futuros de la Compania.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluye los saldos disponibles de la entidad, tanto en el efectivo de la caja general del
cobro en efectivo a los clientes y los saldos de las cuentas corrientes del Banco

Internacional.
DESCRIPCION PERIODO PERIODO VARIACION
2017 2016

Caja general efectivo 161.23 5,830.25 (5,669.02)
Banco Internacional 45,675.25 17,099.03 28.576.22
Cta. Cte. 1020551859
Banco Internacional 88,486.60 41,459.02 47,027.58
Cra. Cte.1960606515

TOTAL $134,323.08 $ 64,388.30 $ 69,934.78

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Cortresponde al valor pendiente de cobro a clientes por las operaciones de la compafiia.

DESCRIPCION PERIODO PERIODO VARIACION
2017 2016

Cuentas y Documentos $ 51,838.09 $ 0.00 $ 51,838.09

por Cobrar

7. ANTICIPOS, PRESTAMOS A EMPLEADOS Y PROVEEDORES

DESCRIPCION PERIODO PERIODO VARIACION
2017 2016
Anticipos y préstamos a 9,695.53 0.00 9,695.53
empleados
Anticipos a Proveedores 135,000.00 0.00 135,000.00
Otras Cuentas por Cobrar 361.45 0.00 361.45
TOTAL | $145,056.98 $0.00  $145,056.98




8. INVENTARIOS

Esta constituido por los inventarios de concentrado de oro y maquinaria y equipos de
minerfa, valorados al costo de adquisicion sin que este exceda el valor del mercado.

DESCRIPCION PERIODO PERIODO VARIACION
2017 2016

Inventario de Concentrado ‘ 137,327.23 134,452.14 2,875.09

Inventario de Maquinaria y 857,587.35 582,480.60 275,106.75
Equipo de Mineria
TOTAL ‘ $994,914.58 $ 716,932.74 $ 277,981.84

9. IMPUESTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

DESCRIPCION PERIODO PERIODO VARIACION
2017 2016

Crédito Tributario del IVA | 28890196  218,821.53 70,080.43

Adquisiciones

Crédito Tributario del IVA 1,607.14 0.00 1,607.14

Retenciones

TOTAL | $290,509.10 $ 218,821.53 $ 71,687.57

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

DESCRIPCION PERIODO PERIODO VARIACION
2017 2016

Muebles y Enseres 3,165.14 0.00 3,165.14
Maquinaria y Equipo 56,260.36 0.00 56,260.36
Equipos de Oficina 8,094.92 0.00 8,094.92
Equipo de Computacion 1,658.21 0.00 1,658.21
Vehiculos 352,262.52  125,647.52 226,615.00
Otros Activos Fijos 3,958.04 0.00 3,958.04
Administracion
(-)Depreciacion Acum. | (62,078.02) (9,571.62) (52,506.40)
Prop. Planta y Equipo

TOTAL | $363,321.17 $116,075.90  $ 247,245.27

11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

DESCRIPCION PERIODO PERIODO VARIACION
2017 2016

Cuentas y documentos por 193,084.92 130,513.52 62,571.40

pagar

Préstamos a accionistas por 79,090.00 0.00 79,090.00

pagar

TOTAL \ $272,174.92 $130,513.52 $ 141,661.40



12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

DESCRIPCION PERIODO PERIODO VARIACION
2017 2016

Obligacion con la 24.828.05 0.00 24.828.05
administracion tributaria
Impuesto a la renta por 1,710.54 1,234.76 475.78
pagar
Participacion a Empleados 5,915.63 338.10 5,577.53
Anticipos de Clientes 125,016.40 0.00 125,016.40
Obligaciones con el IESS 2,925.61 2,398.88 526.73
por Pagar
Fondo de Reserva por Pagar 2,389.47 0.00 2,389.47
Por beneficios de ley a 99,030.53 0.00 99,030.53
empleados

TOTAL | $261,816.23 $ 3,971.74 $ 257,844.49

13. PASIVO NO CORRIENTE

DESCRIPCION PERIODO PERIODO VARIACIO
2017 2016 N
Cuentas por Pagar 737.433,64 451,976.60 285,457.04

Proveedores Exterior
Cuentas por Pagar al 579.981,91 428,305.35 151,676.56

Exterior L/P

Jubilacion  Patronal  por 1,828.45 385.00 1,443.45
Pagar L/P

Desahucio por Pagar L/P 1,940.47 508.79 1,431.68

TOTAL @ $1.321.184,47 $ 881,175.74 $ 440,008.73
14. CAPITAL SOCIAL

Representa la participacion de los accionistas y esta constituido por las aportaciones
realizadas, las participaciones tienen un valor de un délar de los estados unidos de américa,
distribuido de la siguiente manera:

DESCRIPCION PART. 2017 VALOR PART. 2016 VALOR
2017 2016
Liu Liqiang ‘ 70,560  $ 70,560.00 70560  $ 70,560.00
Cheng Zhen ‘ 30,240 $ 30,240.00 30,240 $ 30,240.00
TOTAL ‘ 100,800 $ 100,800.00 100,800 $100,800.00



15. RESERVAS

16.

17.

18.

19.

La reserva legal se calcula segun el articulo 297 de la ley de compafifas, que expresa la
disposicion hacia las sociedades anonimas “/... ]/ de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor
de un diez, por ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el
cineuenta por ciento del capital social...”.

DESCRIPCION PERIODO PERIODO VARIACIO
2017 2016 N
Reserva Legal ‘ 67.30 0.00 67.30

TOTAL ‘ $ 67.30 $0.00 $ 67.30

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Del resultado de los calculos matematicos del estudio actuarial de provision de empleados
por jubilacién y desahucio.

DESCRIPCION PERIODO PERIODO VARIACIO
2017 2016 N

ORI - Jubilacién Patronal ‘ 1,023.35 0.00 1,023.35

ORI - Desahucio ‘ 1,281.61 0.00 1,281.61

TOTAL ‘ $ 2,304.96 $0.00  $2,304.96

RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde al valor acumulado de los periodos anteriores, en el periodo econémico 2017,
la compafifa no realizo reparto de dividendos a los accionistas.

DESCRIPCION PERIODO PERIODO VARIACIO
2017 2016 N
Reserva de Capital ‘ 8.11 8.11 0.00
Ganancia Acumulada ‘ 585.37 652.67 (67.30)
TOTAL ‘ $ 593.48 $ 660.78 $ (67.30)
RESULTADO DEL EJERCICIO
DESCRIPCION PERIODO
2017
Ingresos 1,882,232.30
Costos y Gastos 1,845,048.75
Utilidad del ejercicio 37,183.55
Utilidad neta del ejercicio $ 25,631.56
INFORME TRIBUTARIO

En lo referente a la disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004
(Resolucion 1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades



20.

21.

22.

23.

obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra preparando
dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el emitir el dictamen sobre la razonabilidad
de la informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Segun la Resolucion No.SC.ICILDCCP.G.14.003 emitido por la Superintendencia de
Compafifas expidi6é las normas para la preparacion y presentaciéon de la consolidacion
de estados financieros de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de Rentas
Internas Se exceptia de la mencionada consolidaciéon a la informacién financiera de
las personas naturales, las empresas del exterior, las personas juridicas que no estén bajo
el control de la Superintendencia de Compafifas y aquellas empresas que haya sido
excluida de los grupos econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compania no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas como parte de un
grupo econémico, por lo cual no se requieres del cumplimiento de esta disposicion.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafifas, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelaciéon y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparaciéon de este informe, no se han
producido eventos econémicos, que en opinién de la Gerencia deben revelarse.




