TRAUMASHA INSTRUMENTOS E INSUMOS TRAUMATOLOGICOS DEL SUR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL-

TRAUMASHA INSTRUMENTOS E INSUMOS TRAUMATOLOGICOS DEL SUR S. A, es una
compafia anénima constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, el 7 de agosto del 2015 ante la
Abogada Wendy Maria Vera Rios, Notaria Trigésima Séptima Del Caton Guayaquil e inscrita en el
Registro Mercantil de Guayaquil el 19 de agosto del 2015 y con expediente No.7704550 de la
Superintendencia de Compaiiias.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992940816001 y actualizado el 18 de
febrero del 2019, su actividad economica principal es la venta al por menor de instrumentos, aparatos
medicinales y ortopédicos y productos farmacéuticos en establecimientos especializados.

Las oficinas y su domicilio principal estan ubicados en la Provincia del Guayas, Canton Guayaquil,
Parroquia Tarqui, en la Ciudadela La Herradura, en avenida Agustin Freire y calle Primera, detras de la
Gasolinera Primax de la avenida Juan Tanca Marengo, Mz. 7, solar 8, en la ciudad de Guayaquil.

Al 31 de diciembre del 2018 el personal total de la Compaiiia alcanza los 1 empleado fijo.
Situacion del Pais:

El 30 de enero de 2020. la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré una emergencia sanitaria
internacional debido al brote de coronavirus. Desde el 11 de marzo de 2020, la OMS ha caracterizado la
propagacion del coronavirus como una pandemia y el virus vive hoy su maximo desarrollo en Europa y
Estados Unidos y continuara su desarrollo en América Latina.

El efecto de la pandemia del coronavirus ha desencadenado una serie de efectos macroecondmicos
negativos, la caida del precio intemacional del petréleo, una posible recesion global y bloqueo
internacional de fronteras, entre otros. El gobierno del Ecuador ha planteado a la fecha, ciertas medidas
paliativas que permitiran atender de manera preliminar las necesidades de los ciudadanos y las
empresas y enfocada en el campo de la salud. En nuestro pais se prevé un impacto adverso en la
economia, que debera ser atendido por el gobierno ecuatoriano mediante medidas debidamente
estructuradas que ayuden a hacerle frente a esta Pandemia y que permitan paliar el impacto econémico,
evitando que el déficit fiscal se incremente sustancialmente, otorgar medidas de incentivo y de ayuda a
los empresarios que les permita mantener sus operaciones dentro de este nuevo contexto econémico.
Por otro lado, el Gobierno debe generar recursos emergentes y prioritarios que permitan encarar el
problema de salud que afecta al pais. La situacion descrita puede comprometer de manera importante a
las empresas en sus planes de crecimiento y para ciertos sectores economicos dependiendo, de su
actividad, podria afectar la continuidad de los negocios como empresa en marcha.

Bajo este contexto, las medidas preliminares tomadas por la administracién de la empresa se centran en
el constante monitoreo del flujo de caja, optimizar los recursos controlando el gasto y estableciendo un
programa de operacion, cuenta ademas con el apoyo de sus accionistas.

En general se encuentra definiendo sus planes de operacion y expectativas de rentabilidad en el

mediano plazo en este nuevo escenario. Tales efectos se veran reflejados en los estados financieros
correspondientes al ano 2020.

Péagina 10 de 32



TRAUMASHA INSTRUMENTOS E INSUMOS TRAUMATOLOGICOS DEL SUR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcion a
la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases para la Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de la referida
norma internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos
recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion
Las parlidas en los eslados financieros de la compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compania (moneda funcional). A menos que se indique lo

contrario, las cifras incluidas en los eslados financieros adjunlos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de |a compania.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en &l patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

(Véase pagina siguiente).
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compariia evalta la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima
¢l valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

- Vida dtil de Propiedades, Planta y Equipos

Como se indica en la Nota 3.5, la Compaiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida (til y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la

Compaiiia también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacion de estos
activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un numero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de |a obligacion por planes de
pension.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o menos, neto de sobregiros.

2.3 Activos y Pasivos Financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "cuentas por
cobrar" y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del proposito para el cual se adquieren
los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la clasificacion al momento
de su reconocimiento inicial.

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de
"cuentas por cobrar comerciales", de igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compafia comprenden principalmente las partidas del
balance de "clientes".

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la
Administracion tiene la intencidn y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y
acreedores varios. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicion iniciai

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion posterior

- Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el meétodo de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la
siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(Vease pagina siguiente).

Pagina 13 de 32



TRAUMASHA INSTRUMENTOS E INSUMOS TRAUMATOLOGICOS DEL SUR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Compaiiia por venta de banano realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera
cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas
largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision por pérdidas por
deterioro del valor.

- Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compaiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo
el rubro de gastos por intereses.

o Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en el estado de resuitados integrables bajo el rubro de gastos por intereses.

2.3.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

2.3.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

2.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.

(Véase pagina siguiente).
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El costo incluye el precio de compra de inventarios implementos y suministros médicos los cuales son
consumidos en la prestacion del servicio hospitalario. El costo de las existencias y las existencias
consumidas se determina usando el método promedio.

El Valor Neto de Razonable es el precio de ventas estimadas en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros no incluyen ninguna estimacién por deterioro de
los inventarios por no ser considerados necesarios.

2.5 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compariia evallua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“evento de pérdida”) v que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a |a tasa de interés efectiva original
del activo financiero. E| valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, €l monto de la perdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
perdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiguen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.6 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambien se reconoce en otros
resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

(Véase pagina siguiente).
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre |las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden ias cantidades de impuestos sobre ias ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles,

i) la compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal,

i) la compensacion de crédilos tribularios no uliizados procedenles de periodos anleriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

2.7 Beneficios sociales

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
con contrapartida en el estado de resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compaiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

il) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(Véase pagina siguiente).
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Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor preserite de la obligacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compania. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado.

El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando la tasa de interés del 7.72% (2018: 7.72%). Esta tasa de descuento se
determina utilizando la tasa de bonos del Gobiemno publicados por el Banco Central que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Ademas el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al ndmero de anos de servicio. Las
hipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccion 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre
del afio no se ha realizado provision alguna.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada Ia relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.8 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion y el monto pueda ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision debe corresponder a la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, tomando en consideracion para
tal efecto los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(Véase pagina siguiente)

Pagina 17 de 32



TRAUMASHA INSTRUMENTOS E INSUMOS TRAUMATOLOGICOS DEL SUR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios economica sea remota.

2.9 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la compaiiia, se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

- La compania ha transferido ai comprador ios riesgos y beneficios significativos que se derivan de
la propiedad de los bienes;

- La compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en ia gestion continua de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

- El importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente;

- Sea probable que la compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion, y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser valuados
confiablemente.

2.10 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los coslos y gaslos se regislran al cosio histdrico. Los coslos y gaslos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en €l que se conocen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Ambiente de administracion de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asi como también, del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compaiiia, determinar limites de
afectacion tolerables vy definir los controles de riesgo adecuado; asi como, para monitorear |os riesgos
y el cumplimiento de dichos limites.

(Veéase pagina siguiente).
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Durante el curso normal de sus operaciones la Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito
La Compaiiia es responsable de la gestién y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece |a calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacion por las ventas locales, son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de
los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excedieron los limites de
crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que la Compaiiia incurra en
pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. La Compafia mantiene su efectivo y
equivalente de efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificaciéon
Entidad financiera 2019 2018
Banco General Rumifiahui S.A. AAA- AAA-

b)  Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de |la Compania es responsable de |a gestion de liquidez. Permanentemente
se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de manera que la
Administraciéon pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como ia gestion de Ia iiquidez de ia Compania. La Administracion maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y monitoreando constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a |a fecha del estado de
situacion financiera hasta ia fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros inciuyen en el anaiisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en ei cuadro son los fiujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de i

Al 31 de diciembre de 2019 afio afo
Cuentas por pagar comerciales 703.336 -
Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2018 ano ano
Cuentas por pagar comerciales 439.283 -
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c) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de
riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos
basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos
que devengan interés, y los depositos en efectivo.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compania, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de

comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la
compaiia.

El objetivo de la compaiiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafo a la reputacion de la compania con la efectividad general
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Adminisiracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e impiementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollo de normas y procedimientos estabiecidos por la Compaiiia.

3.2 Administracién del riesgo de capital

|.os objetivas de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma

de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital éptima.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el

efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2019 2018
Total deudas con terceros 164.837 433.694
Menos- Ffectivo y equivalentes de efectivo (17 246) (5 143)
Deuda neta 147.591 428.551
Total patrimenio 156,866 B83.741
Capital total 304 457 512.292
Ratio de apalancamiento 48,48% 83,65%

(Véase pagina siguiente).
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El ratio de endeudamiento es resultado principalmente del financiamiento con sus proveedores.

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de
capital y en funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros

Efectivo yequivalente de efectivo 17 246 - 5.143 -
Clientes locales 703.336 - 499 283 -
Total activos financieros 720,582 - 504 426 -
Pasivos financieros

Proveedores 157.146 - 66.963 -
Ofras cuentas por pagar 13.284 B 7.381 -
Total pasivos financieros 170.430 - 74.344 -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel

1).

s Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

s Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacién no observable) (nivel 3).
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales,

obligaciones financieras, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2019 del 2018
Caja - 878
Bancos (1) 17.246 4265
17.246 5.143

(1) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.
Vease ademas Nota 3.1.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:

Al 31 de Al 31 de_
diciembre diciembre
del 2018 del 2018
Locales No relacionados:

Galpe S. A. 703.336 499.283
703.336 499.283

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo de
deterioro de sus cuentas por cobrar - clientes.

A continuacion se muestra un andlisis de antigtiedad de los saldos de los clientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Por vencer 21.689 954
Vencidas:

0 a 30dias 38.154 2133
31 a 60 dias 76.508 8.600
61 a 90 dias 47 316 19.477
ivias de 90 dias 519.668 468.119

703.336 499.283

{(Véase pagina siguiente).
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Corresponden a créditos otorgados por venta de instrumentos y aparatos medicinales, ortopédicos y
productos farmacéuticos con vencimientos promedios de 30 a 60 dias los cuales no generan
intereses.

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
del 2019 del 2018

Retenciones en la fuente 4,223 1.838
Credito Tributario IVA 16.243 13.381
20.471 15.219

Corresponden a valores tributarios a favor de la Compaiiia, los que seran utilizados como creditos
fiscales en el pago del Impuesto a la Renta de la Compaiiia y en el IVA del siguiente mes.

INVENTARIOS
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
inventario de implemenios ysuministros medicos 1.851 1.236

1.851 1.236

E! saldo del rubro representan los implementos y suministros médicos y no excede su valor neto de
realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de sus operaciones,
menos los gastos de venta variables. Véase ademas Nota 3.3.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con
compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las

Companias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2019 2018
Relacionadas por Pagar- Accionista C/P
Suarez Fortun Piedad Narcisa Accionista Cap. Operacion - 217.583
Lopez Roman Nancy Esperanza Accionista Cap. Operacion - 145.213
- 362.796
Relacionadas por Pagar- Accionista L/P
Suarez Fortun Piedad Narcisa Accionista Cap. Operacion 315234 -
Lopez Roman Nancy Esperanza Accionista Cap. Operacion 100.374 E
415608 -

Los saldos corresponden a préstamos para capital de operacidon, mismos gue, no devengan intereses
y los pagos de capital se efectiian de acuerdo con los rendimientos y liquidez de la compaiiia al cierre
de cada afo.

PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre_

del 2019 del 2018
Locales No Relacionados:
Vistecha S. A 42 408 42 408
TitanmaxS. A 54.036 6.690
Clinica Sugal S. A 35.520 -
Pirotecnics S. A 16.845 16.845
Otros menores 8.337 1.020
157.146 66.963

Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores principalmente de implementos
y suministros médicos, a ser cancelados en el corto plazo, de acuerdo a las condiciones y acuerdos
pactados con sus proveedores, dentro de un periodo comercial no mayor a 60 dias y no generan
intereses.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composicion:
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(Véase pagina siguiente)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Retenciones en la fuents 689 -
Retenciones en la fuente IVA 34
723 B

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo al noveno

digito del Registro Unico de Contribuyente.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién®

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2019 del 2018
Décimo tercer sueldo 33 32
Décimo cuarto sueldo 328 324
Participacién de los trabajadores en las utilidades 5.232 3.020
5.593 3.446
A continuacion un detalle de su composicién:
Saldoal | omentos Fagosylo Saldo al
2019 Inicio utilizaciones final
Décimo Tercer Sueldo 32 394 393 33
Décimo Cuarto Sueldo 324 394 390 328
Vacaciones - 197 197 -
Fondo de resena - 361 361 -
Participacion de los trabajadores en las Utilidades  3.090 5232 3,090 5.232
3.446 6.578 4.431 5.593
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IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros. la Compaiia no ha sido fiscalizada. Los anos
2014 al 2019, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta del afo
terminado el 31 de diciembre:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Composicion: del 2019 del 2018
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en la utilidades e Impuesto a |la Renta 34.879 20.598
Participacion de ios trabajadores en las utilidades (5.232) (3.080)
Saldo Utilidad gravable 29.647 17.508
Tasa impositiva 22% 22%
Total impuesto causado (1) 6.522 3.852
Anticipo determinado comrespondiente al ejercicio fiscal 88 -
Impuesto a la Renta Causado (Anticipo < IR causado) 6.434 3.852
(+) Pagos del anticipo pendiente de pago 88 -
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (2) (4.223) (1.838)
Impuesto a la Renta a pagar 2.299 2.014

(1) Considerado en el estado financiero como impuesto Renta
(2) Véase ademas Nota. 7.

Otros asuntos — Reformas Tributarias
“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del 2015 se
publicé |a referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre otros aspectos, se

efectian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario interno detalladas a continuacion.

- Se efectuan modificaciones en los conceplos de exencion para ia determinacion y liquidacion
del impuesto a la renta:
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(Véase pagina siguiente).

B Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de
dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacién se genere por efectos de la
reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de esta Ley.

. También estaran exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o beneficios de las
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, o cualquier otro vehiculo
similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea la inversion y administracion de activos
inmuebles. Para el efecto deberan cumplir las condiciones establecidas en esta Ley.

. Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuariaimente formuiadas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo en la misma
empresa; y,

b) los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores."

B Las personas naturales con ingresos netos inferiores a cien mil délares de los Estados Unidos
de Ameérica (USD$100.000,00) podran deducir sus gastos personales, de conformidad con lo
establecido en el reglamento”.

. Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de los Estados
Unidos de América (USD$100.000,00), podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la
autoridad sanitaria nacional competente, asi como los gastos por los mismos conceptos antes
mencionados de sus padres, conyuge o pareja en union de hecho e hijos, que no perciban
ingresos gravados y que dependan de este. Estos gastos se deduciran sin IVA hasta el
cincuenta por ciento (50%) del total de sus ingresos gravados, sin gue supere un valor
equivalente a uno punto tres (1.3) veces la fraccién basica desgravada del impuesto a la renta
de personas naturales.

o Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion
Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, caicuiada de acuerdo a los
ingresos declarados en el 2018 con tarifas entre el (0,10%) hasta (0,20%), en ningln caso esta
contribucion sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a ia renta causado del
ejercicio fiscal 2018. Se incluyen los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a
la renta dnico. Esla contribucion no sera aplicable para las empresas publicas,

Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afnos 2020, 2021 v 2022.
(Veéase pagina siguiente).
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. Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme |as siguientes disposiciones

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion que se haga a una sociedad
residente en el Ecuador 0 a un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no
residente conforme lo previsto en esta Ley;

2. El ingreso gravado sera igual al cuarenla por cienio (40%) del dividendo efeclivamenle
distribuido;

3. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado referide en el numeral anterior formara parte de su renta global.
Las sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento {25%) sobre diche ingrese
gravado, conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando la tarifa
general prevista para no residentes en esta Ley;

5. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el numeral 3 de este articulo; y,

6. En el caso ce que ia sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar
sobre su composicién societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre
ios dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con ia maxima tarifa de impuesto a
la renta aplicable a personas naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos de dinerc, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad
deberd efectuar adicicnalmente la retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades
sobre el monto de |a operacién. Tal retencion sera declarada y pagaca al mes siguiente de
efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para la
sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

. Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor agregado y a
los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con Ia
condiciéon de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones contenidas en esta ley.

Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresas, incluidos los
emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, segun lo establecido en el
Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y el Reglamento correspondiente,
salvo aquellos que se encuentren sujetos al regimen impositivo simplificado.

(Véase pagina siguiente).
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Los contribuyentes previstos en este titulo, deberan sujetarse obligatoriamente a este régimen
mediante la actualizacién del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) para lo cual el Servicio
de Rentas Internas implementara los sistemas necesarios para el efecto. El Servicio de Rentas
Internas rechazara la sujecion al régimen cuando no se cumplan los requisitos establecidos en
este Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, el Servicio de Rentas Internas podra realizar de oficio la
inclusién a este Régimen, cuando el contribuyente cumpla las condiciones establecidas para el
efecto.

Los contribuyentes que se acojan a este régimen cumpliran los deberes formales determinados
en esta Ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento
(2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de
aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las
microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general
del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria para las microempresas.

Se tendrd derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de |os bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de las
materias primas o insumos y de los servicios gravados con este impuesto, siempre que tales
bienes y servicios se destinen unicamente a la produccién y comercializacién de otros bienes y
servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios contados
desde la fecha de exigibilidad de la declaracion. Para tener derecho al crédito tributario el valor
del impuesto debera constar por separado en los respectivos comprobantes de venta por
adquisiciones directas o que se hayan reembolsado, documentos de importacion Yy
comprobantes de retencion. El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado
podra ser usado de acuerdo a lo determinado en la presente Ley.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal" El 21 de agosto del 2018 se publico la referida Ley en el Suplemento
del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las siguientes consideraciones principales

Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, que incorpord cuya administracién y/o recaudacion le corresponde unicamente al
Servicio de Rentas Internas, segln los términos y condiciones establecidos por dicho organismo

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion y/o
Recaudaciones le comrresponde Gnicamente al Servicic Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril del 2018.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social (IESS). causados en obligaciones de aportes en mora
generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las obligaciones en glosa, titulos
de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo
un porcentaje para la reduccion de estos conceptos.

(Vease pagina siguiente).
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o Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cdédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendrén derecho a la exoneracion del
impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afios (que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil
podran acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la
exoneracion prevista en este articulo por 15 afos.

o Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran derecho a la
exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos realizados al exterior por la
importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto
(montos y plazos establecidos en el contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta,
a favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productivos, estaran exoneradas del ISD. por pagos al exterior por concepto de
distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracion y
recaudacion le corresponde unica y directamente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros, en un plazo de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
(definicién del Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones), tendran derecho a
la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 anos. Los plazos de exoneracién se
ampliaran por 5 afos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo": El 6 de abril del 2018 se publicé la Gltima modificacion mediante sentencia de
la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar
sobre el techo de las utilidades.

La Gerencia se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria la aplicacion de esta Ley para
los ejercicios econémicos posteriores.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre
del 2019 del 2018
Aportes pesronal y patronal al IESS (1) 85 83
Bono 361 -
448 83
(1)Estos valores fueron pagados dentro de los primeros 14 dias del mes siguiente al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital social de la Compaiiia, esta conformado asi:

Accionistas No.Acciones  Valor Accién Porcentaje Capital Secial
Lépez Roman Nancy Esperanza 400 1 50,00% 400
Suarez Fortun Piedad Narcisa 400 1 50,00% 400
800 100% 800

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de Diciembre del 2019 comprende de 800 acciones
ordinarias de valor nominal de US$ 1.00 cada accion.

INGRESOS OPERACIONALES
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Venta de instrumentos y aparatos medicinales yortopadicos 423.707 183.784
423.707 183.784
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COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2019 del 2018
Costos de productos vendidos 281.559 128.521
Gastos administrativos y de venta 112.501 37.754
394 060 166.275
A continuacion un detalle de su compaosicion:
Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018

Costosde  Administraciony Costos de  Administracién y

Venta Ventas Toted Venta Ventas L
Consumo de mercaderfa y maleriales 281.559 - 281,559 128.521 - 128,521
Remuneraciones ybeneficios empleac - 5877 5877 - 4954 4954
Aportaciones al IESS - 574 574 - 516 518
Participacion a trabajadores - 5232 5232 - 3.090 3.080
Otros senvicios - 33.702 33.702 - 9.300 8.300
Honorarios profesionales - 620 620 - 3.002 3902
Otros bienes - 15.348 15.348 - 15.176 15176
Provisiones - 49.041 49041 . < -
Impuestos, contribuciones yotros - 858 958 - 674 674
Otros gastos menores - 1.148 1.149 - 52 52
281.558 112,501 394.080 128.521 37754 166.275
EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de
estos estados financieros (24 de Junio del 2020) no se produjeron eventos que, en opinion de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, que corresponden
a los estados financieros bajo NIIF de la Compania, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 10 de

Abril del 2020 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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