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ACTEIN

ASESORES TINMANCIEROS

Quito, 26 de Marzo del 2016

Sefores Accionistas

Al término del ejercicio del afio 2015 me es grato poner a su consideracién el informe que a
nombre del Directorio de la Compaiiia y de la Administracién, de manera conjunta, presentamos
sobre la actividad desarrollada durante el dltimo trimestre del 2015, inicio de actividades de Actfin
Asesores Financieros Cia Ltda, en un entorno muy complicado desde el punto de vista financiero
causado por la baja del precio del petréleo que tuvo un efecto muy negativo en el gasto publico,
haciendo que el Gobierno se atrase en pagos a proveedores, se contraiga el gasto del publico y se
desestimule el ahorro local con confusos anuncios de nuevos impuestos (Plusvalia y Herencias).

PRINCIPALES AC IMIE
L Crea d n e Ini
a. CREACION

En Agosto del 2015, se obtiene la resolucidn y creacién de la empresa e inicia actividades en
Octubre de ese afio con el objeto de poder brindar asesoria financiera, asesoria en valoracién
de empresas a compafiias que no participan en el Mercado de Valores, asesoria en la
performance econdémica a empresas no participantes del mercado de valores.

b. ANALISIS DE MERCADO

Avisos prematuros sobre nuevos impuestos (potencial incremento del ISD), generaron en el
publico y en compafiias mucha desconfianza, lo que se reflejé en una drastica reduccién de
depésitos bancarios, los cuales perdieron mas de $3,000 millones durante el afio. Aun los
depésitos a plazo, a pesar del incremento de tasas pasivas, perdieron $458 millones y lo mas
grave, lo renovado se lo hizo a plazos mds cortos de hasta 90 dias.
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Como consecuencia, la banca tuvo que reducir su dindmica en el otorgamiento de créditos en
casi $1,000 millones, las inversiones en mas de $266 millones y los Derechos Fiduciarios con
una reduccion de $1,400 mm.

Variacion de Dic-2014 a Dic-2015

TOTAL | var |

INVERSIONES
CARTERA DE CREDITO TOTAL
CARTERA DE CREDITOS POR VENCER
CARTERA DE CREDITOS QUE NO DEVENGA INT]
CARTERA DE CREDITOS VENCIDA
PROVISIONES

3,061,997 266,581
18303029  -912,445
18675295 -1,000947

Valores en USD miles

BANCOS PRIVADOS - DIC 2015

417,001 111,297
304,148 11,360
-1,309,608 34,155
TOTAL BANCOS PR
TOTAL Var

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO
DEPOSITOS ALAVISTA
OPERACIONES DE REPORTO
DEPOSITOS APLAZO
DEPOSITOS DE GARANTIA

DEPOSITOS RESTRINGIDOS

25,345,709 -3,182,596
16,567,621 -3,124,605

3,850 -600
7,650,456 -458,865
1,033 -234

1,122,749 401,709

Esta liquidez que perdié la Banca, no necesariamente fue invertida o transferida al exterior,
sino que empezd a demandar otra clase de activos, tales como bienes inmuebles, vehiculos e
instrumentos financieros de menor plazo y de mayor tasa.

Con este entorno, Actfin encontré oportunidades de poder asesorar adecuadamente a su
pequefia base de clientes.

RESULTADOS

INGRESOS

Actfin asesord y facturd a sus clientes por concepto de ASESORIA FINANCIERA el total de
$17,733.62. Entre otros productos, se emitieron opiniones para control y restructuraciéon
de Cartera, se realizaron andlisis de performance econémica de empresas y valoracién de
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empresas para potenciales adquisiciones. Por concepto de referimiento de clientes se
facturd y cobré comisiones por el total de $3,870.31.

b. EGRESOS
GASTOS de Honorarios
La empresa ha decidido contratar externamente todos sus servicios profesionales, tales

como asesoria contable, asesoria legal y asesoria técnica financiera. Los gastos del ditimo
trimestre fueron como se detallan a continuacion:

{ INGRESOS -21,603.94
4.01. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS -21,603.93
4.01.02. PRESTACION SERVICIOS -21,603.93
4.01.02.02 ASESORIA FINANCIERA -17,733.62
4.01.02.03 COMISIONES CLIENTES -3,870.31
4.03. OTROS INGRESOS -0.01
4.03.05 OTRAS RENITAS -0.01

. COSTOS Y GASTOS 18,562.92
5.02. GASTOS 18,562.92
5.02.02. GASTOS DE ADMINISTRACION 18,531.18

GA SERVICIOS TERCEROS
5.02.02.05. PER.NATURALES 600.00
502020501 SERVICIOS ASESORIA CONTABLE 600.00
5.02.02.20. IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTROS 857.72
502022005 GAIMPUESTO RENTA COMPARIA 857.72
5.02.02.27. GA OTROS GASTOS 17,073.46
5.02.02.27.01 GA SUMINISTROS OFICINA 658.00
5.02.0227.05 ASESORIA LEGAL 800.00

HONORARIOS PROFESIONALES
5.02.0227.06 TERCEROS 15,164.58
5.02.0227.10 TRAMITES LEGALES 450.88
5.02.03. GASTOS FINANCIEROS 31.74
5.02.03.06 GF GASTO BANCARIO 31.74

RESULTADO EJERCICIO EN CURSO

BALANCE

Los movimientos contables significativos se dan en el activo corriente por el incremento
de inversiones producto de las utilidades que se generaron durante el 2015.
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f ACTIVO 23.845.82
1.01. ACTIVO CORRIENTE 23,845.82
1.01.01. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 15,269.26
1.01.01.02. BANCOS 15,269.26
1.01.01.02.01 GUAYAQUIL CTA.CTE.001971799-2 15,269.26
1.01.02. ACTIVOS FINANCIEROS 5,028.00
1.01.02.05. DOC. CTAS. COBRAR CLIENTES NO RELAC 5,028.00

C COBRAR CLIENTES NO RELAC
1.01.02.05.01 (MODULO) 5,028.00
1.01.05. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 3,548.56
1.01.05.01. CREDITO TRIBUTARIO IVA 3,127.88
1.01.05.01.01 [VAPAGADO A PROVEEDORES 1,921.16
1.01.05.01.02 VA RETENIDO CLIENTES 1,206.72
1.01.05.02. ANTICIPO IMPUESTO RENTA 42068
1.01.05.02.02 RETENCION FUENTE IR RECIBIDAS 420.68
2 PASIVO -20,404.80
2.01. PASIVO CORRIENTE -20,404.80
2.01.03. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR -13,843.06
2.01.03.01 PROVEEDORES LOCALES ( MODULO) -13,648.12
2.01.03.10 C PAGAR VARIOS -194.94
2.01.07. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES -6,561.74
2.01.07.01. IMPUESTOS POR PAGAR -4,663.80
(303)RET.FUENTE HONORARIOS
201.07.01.02 PROF.10% -1,536.46
2.01.07.01.21 (344)RET.FUENTE OTROS APLICAN 2% -12.90
2.01.07.01.23 IMP. RENTA DE LA COMPANIA 857.72
2.01.07.01.50 IVA 12% VENTAS FACTURADAS -2,256.72
2.01.07.02. AGENTE DE RETENCION DEL VA -1,887.54
2.01.07.0202 RETENCION IVA 70% -54.18
2.01.07.02.03 RETENCION IVA 100% -1,842.76

PATRIMONIO NETO

. SEGUIMIENTO
Tendremos los siguientes puntos:

o Contratar una persona gque se encargue del desarrollo del mercado de
inversionistas del segmento de personas naturales.

o Continuar con el desarrollo de la unidad de analisis para reportes mensuales
de mercado y sectorial.

o Continuar con las reuniones semanales para revisar el reporte de visitas a
realizarse a clientes y el nivel de cumplimiento del pipeline de negocios.
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AsSiEsonrty FINANXCIIROS

Dejamos expresa constancia de nuestro reconocimiento a todos los colaboradores externos
de ACTFIN ASESORES FINANCIEROS, por el esfuerzo y entrega demostrados en su trabajo

durante el afio 2015.

Atentamente,

' GERENTE GENERAL
ACTFIN ASESORES FINANCIEROS CIA LTDA




