COLPROTEIN 5.4,
Notas a los Estacios Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - LISS)

Nota 1 —identificacion de la C [ay Actividad Econdmica

. Mombre de la Compariia: COLPROTEIN 5.A.

+  RucdelaCompafia: 1792611059001

+  Domidlio de la Compariia: Cotocollac, Av, Galo Plaza Lasso y de las Avellanas, conjunto almacenes
bodegas Parkenor.

= Formalegal de la Compania: Sociedad Andnima

«  Pais deincorporacion: Ecuader

«  Actividad:

COLPROTEIN 5.A, 5e constituyt en el Ecuador el 18 e agosto de 2015, su objeto scoial distribucién de colageno
@n cualquiera forma, Para el cumplimiento de su abjeto, la compadia podra celebrar cualquier tipo de aclo o
CONTrats, Inclusive contralus de asociacion, cuentas en particpacion, o consorcio de actividades can personas
juridicas o naturales, nacionales o exranjeras, para la realizacion de una actividad determinada; podrd comprar o
vender acclones o participacones, podrd actuar como mandante o mandataria de personas naturales o juridicas
através de su representante legal, y abrir toda clase de cuentas corrientes, comerciales y bancarias,

Con fecha 30 de agosto de 2015 se celebra el "Conrato de Compraventa de Linea de Negocic” en calidad de
vendedora la compania Elaborados Carnicos 5.A. ECARNI, legalmente representada por su Gerente General sefior
Omar Olivas Ruiz, por otra parte, come compradora COLNATUR S.A. (en ese entoncas), legalmente representada
por su Presidente Ejecutivo, doctor Francisco Roldén Cobo. Conforme y con sujecion a los términos y
condiciones la Comparia Ecarni vende la totlidad de la linea de negocio denominada COLNATUR len ese
entonces, por Io tanto, se wansfiere Ja totalidad de los activos y pasivos correspondientes a dicha linea del

Las partes han convenide libre y voluntariamente, por |a transferencia de los activos y pasivos, la suma de Uss
499,121 la que es pagada en los siguientes términos v condiciones: la suma de USS 273,815, en el plazo de
qguince dias contados a partir de la fecha del contrato y USS 225,306, mediante |3 asuncion de los pasivos, &
continuacidn un detalle:

Concepto Valor Us$
ACtivos:

Cuenitas por cobrar dientes 230,060
Préstamo empleados 4,696
Inventarios 267.703
Activos fijos __ 6g62
Total Activos 499121
Pasivos:

Cuentas por pagar proveedores 184,297
VA por pagar 7.638
Orros pasivos acumulados 333N
Total Pasivos 225306
Cuentas por pagar Compania LAIA 5.A. 273815

Desde la fecha cel contrato, Colprotein se subrogd en cuanto a la condicion de Ecarni sobre jos empleados,
que han venido prestando sus servicios a |a Linea de Negocio, en los mismos términos y condiciones gue
han regida las relaciones laborales entre Ecarni y esos empleados.



COLPROTEIN 5.4,
Motas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de América - LSS)

Mediante junta General Extracrdinaria y Universal de socios celebrada a los ocho dias del mes de agosto de
2018, resolvid el aumento del capital sacial y reforma del estatuto. Con fecha 30 de agosto de 2016 se
ceiebra la Escritura de Aumento de Capital 5ocial y Reforma de Estatutos, ante el Notario Dra. Maria del Pilar
Flores Flores — Notaria Decime da del Distrito i de Quito. Se declara que la Compania
COLNATUR 5.4, aumenta su capital social en la cantidad de US5 350,000 mediante capital pagado en
aumento por aportes para futuras capitalizacionss y capital pagado en numerario, que sumados al capital
anterior de US$ 10,000, el nuevo capital social de la compafia es de USS 360,000 dividido de la siguiente
manera:

Caplal pagadoen Capital
AUMENTD par 3D0Tes pendiente de
Capital Actual Capital suscrito para futuras pago- aumento
Accionista uss en aimento LSS capitalizaciones 1155 en numarario
LAls S A, 9,500 350,000 349,215 785
Francesc Gavarrd 400 & : .
Totales 10,000 350,000 349,215 TES

El 21 de junio de 2018, madiante autorizacion de fa Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, se
procede 2 cambiar el nombre de la compadia a COLPRCTEIN S.A. y refarmar el articulo primera del Estatuto
social cuyo 1exto s el sigulente, “La dencminacién de la compania serd COLPROTEIN S.A., por tanto, en
todas las operaciones girara con este nombre, y se regird por las disposiciones mercantiles, Ley de
compariias, Codign Civil, y demds normas pertinentes relacionadas con la actividad que realizare la
compariia y las normas que contemplan este Estatuto Sodial.

Al 31 de diciembre de 2018 sus accionistas son la Compafia LAIA 5.A que posee el 99,89% de su capital, y el
5r, Gavarro Mir Francesc de naclonalidad espafiola que poses el 0,11% de su capital social,

Nota 2~ Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
aotividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partdas que forman parte de los estados financieros, n opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supLestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequenas y
medianas empresas — NIIF para las PYMES han sido aplicadas integramente y sin reservas en |a
preparacian de los presentes estados financieros.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas internacionales de
Informacion Financiera para pequenas y medianas empresas (NIIF para FYMES) emitidas por el
International Accounting Standards Eoard (IASBI, vigentes Al 31 de diclembre de 2018,
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COLPROTEINS.A.
Motas a los Estadas Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USH)

Pronunciamientos contables y su aplicacion

El 1A58 desarrolla y emite una Norma separada que pretende que se apligue a los estados financieros
con proposito de informacion general y otros tipos de informacidn financiera de entidades que en
muchos paises son conocidas por diferentes nombres como pequenas y medianas entidades
{PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion publica de rendir cuentas. Esa Norma es la
Morma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las
FYMES], La NIIF para las PYMES se basa en las NIF completas con modificacicnes para reflejar las

necesidades de los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones costo-
beneficio.

El término pequenas y medianas entidades, 1al y como lo usa el IASB, se define y explica en la Seccién
1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo han desarrollado
sus propias definicionss de PYMES para un amplio rango de propdsitos, incluyendo el
establecimiento de obligaciones de informacidn financiera, A menude esas definiciones nacionales o
regionales incluyen oriterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias, los
activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o
incluir entidades muy peguefias sin considerar si publican estados financieros con proposite de
informacion general para UsUAanios extermnos,

A menudc, las PYMES producen estades finandercs para el uso exclusivo de los propietarios-
gerentes, o para las autoridades fiscales U ofros organismos gubernamentales. Los estados
financieros producidos Unicamente para los citados propositos no son necesariamente estados
financieros con proposito de informacion general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccién, y los objetivos de la informacian financiera con
propdsito de informacién general difieren de los objetivos de informacion sobre ganancias fiscales,
Asl, es Improbabie que los estados financiercs preparados en conformidad con |a NIIF para las FYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de
una jurisdiccidn, Una jursdiccion puece ser capaz de reducir la “doble carga de informacién” para las
PYMES mediante la estructuracion de los informes fiscales como conciliaciones con los resultades
determinados segun la NIIF para las PYMES y por otros medios.

Manrenimienta de las NIF gara |as PYMES

El 1858 espera proponer modificaciones a la NIIF para |as PYMES publicanda un Proyecto de Norma
recopilatorio periddicaments, pero con una frecuencia no superior a una vez cada tres afos
aproximadamente. En el desarrollo de esos Proyectos de Norma, el Consejo espera considerar fas
nuevas Narmas NIIF completas y las modificaciones, asi como temas especificos que hayan llamado
su arencién con relacldn a la aplicacion de la NIIF para las PYMES. En ocasiones el IASE puede
identificar un tema urgente para el que puede ser necesario considerar una modificacion de la NIF
para las FYMES al margen del proceso de revision penodica. Sin embargo, estas ocasiones se espara
que sean excepcionales,

Hasta que se modifique La NIF para las PYMES, cualquier cambic que el 1ASE pueda realizar o proponer
con respecto a las MIIF complatas no se aplicard a las NIF para las PYMES. La NIIF para las PYMES es un
documento Independiente. Las PYMES no anticipardn o aplicardn cambios realizados en la NIF
completas antes de gue dichos camblos se incorpaoren a la NIIF para las PYMES a menos que, en
ausancia de guias especificas en la NIIF para las PYMES, una PYME opte por aplicar guias de las NIF
completas y 8508 principios no estén en conflicto con requerimi de la jerarguia de los parrafy
104y 10.5.

El |ASB espera que transcurra un periodo de un ano como minimo entre |3 emisidn de las
modificaciones a la NIFF para las PYMES v la fecha de vigencia de dichas modificaciones.
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COLPROTEIN S.A.
MNotas & los Estados Financieros
{En Défares de |os Estados Unides de América - Us$)

Bases de medicion

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histdrico con excepcion de las siguientes
partidas del estado de situacidn financiera:

«  Losactivos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

«  las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antighedad de las cuentas por cobrar
comerciales

+  Elinventario se mide al valor neto de realizacion

«  Beneficio al retiro ge fos empleados en funcion de supuestos para determinar la estimacion de
estos beneficios

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de Jos estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF para las PYMES
reguiere que |a administracién efectie estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos
¥ pasivos vy 1a revelacion de activos y pasivas conungen.es ala recna de reporte, asi como los ingresos.
y gastos del periodo. Estos s c utilizando la Informacion
disponibie, Los resultados reales puaden dil‘Erir de estas estimaciones,

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el gue se modifica la
estimacion s1la modificacion afecta Unicamenta ese periodo; o el periodo actual y periodos futuros si
la revision afecta los periodes tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes
clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, y gue tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son los siguientes:

o

Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compariia realiza una estimacién para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control intemo y factores tales come la situacion financiera y operativa de los dientes, asi como
las condiciones economicas del pais. Esta estimacion se revisa periddicamente i la condicién de
cuentas vencidas, se determina considerando 10s plazos y términos establecidos en la venta,

ll. Evaluaciones para determinar la BnCia y lento movimis de inventarios

La Compania realiza una estimacion para inventarios obsoletos y/o con lento movimiento,
considerando su proceso de control interno y factores operativos y de mercado de sus productos.
Esta estimacidn se revisa periodicamente, y se determina considerando la rotacidn y consumo de
Ios productos terminados, los cuales se ven afectados por cambios en procesos productives v por
cambios en las condiciones de mercado en los que opera la Compafiia.

iii. Vidas ttlles de propiedades, planta y eguipo

Las vidas utiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al analisis de jalistas internos y

Las vidas dtiles son revisadas peribdicamente al menos una vez al ano y estan basadas en las
condiciones actuales de los activos y la estimacion del periodo durante el cual continuara
generando beneficios econdmicos a |a Compariia. Si existen cambios en |a estimacian de vidas
Utiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de Jos activos, asi como el gasto por
depreciacidn segdn corresponda.
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COLNATUR S.A.
Motas a los Estados Financieros
(En Dolares de Ios Estados Unidos ce América - USS)

iv. Beneficios ai retiro de los empleados

La Compafiia utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios. Los
sUpUeSIOs  las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen las hipotesis demograficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados
€n las remuneraciones y permanancia futura, entre otres.  Aungue se estima gue los supuestos
usados san los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal y los resultados del periodo en el que ocurra.

=

, Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podrén ser resueltas cuando ocurran o No oCurran una o
més eventas futuros, o uno ¢ més hechos inciertos que no estdn enteramente bajo el control de fa
Compafila. La evaluacidn de dichas contingencias reguisre significativamente el ejercicio da
Juicios y estimaciones sobre ef posible resultado de esos eventos futuros, La Compania evalGa la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo & las estimaciones realizadas por
sUs asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periddica.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Seccién 2,17 NIIF para FYMES

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos actives finanderos liquidos, depdsites o
inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar rdpidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Inversiones corrientes

Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento. Son actives financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la compafia tiene la intencion y capacidad de
mantener hasta su vencmiento. Se incluyen en el activo cofriente cuando sus vencimientos son
menores a 12 meses contadas desde la fecha del estado de situacion financiera; caso contrario, se
muestran como activos No corfientes,

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar - Seccidn 11 NIIF para PYMES

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieras no derivados
con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizado utlizando el
mewwdo de atasa de interes efectiva, menos cualguler deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuenias por cobrar se clasifican en activos corrientes,

excepto |os vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se dasifican como activos no corrientes,
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COLPROTEIN S.A.
Notas a los Estados Financiercs
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventanios — Seccidn 13 NIIF para PYMES

Los inventarics son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. el menar. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo ce adguisicion mds los costos de importacion. Los Inventarios incluyen una
provisidn para reconocer pérdidas por obsolescancia, la cual es dererminada en funcion de un andlisis
de fa posibilidad real de utilizacidn en la produccidn o venta,

€l valor neto realizable representa el precio de venta estimado mencs todos los costos necesarios
para la venta,
Propiedades, planta y equipo - Seccion 17 NIIF para PYMES

Medicion en el momento del reconocimiento - Seccidn 17.10 NIIF para PYMES

El coste de propiedades, planta y equipe comprende su precio de adquisicion mds todos |os costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previso por la gerencia y la estimacién inicial de cualguier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los
costos por préstamos de la financiacion directamenta atribuibles a la adguisicicn o construccién de
activos gue requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su LSO O veni@.
Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo— Seccion 17,15 MIF para PYMES

Cespueés del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos
de reparaciones y mar s& imputan a Itados en el perindo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - Seccién 17.22 NIIF para FYMES

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerds con el método de
linea recta. La vida dtil estimada, vaior residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registradc sobre una base
prospactiva.

A Continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta v equipo v las vidas
ttiles usagas en el calculo de la depreciacion:

Vida Gtil
ftem {en afos}
Equipo de Computacion 3
Software x

MueolesyEnserss 10

Retiro o venta de propledad, planta y equipo—Seccién 17.27 NIIF para PYMES
La utilidad o pérdida gue se onigine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo

es calculada como la diferencia entre el precio de venta y gl valor en ibros del active, misma gue se
reconoce en resultados,
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Motas a los Estados Financleros
{En Dolares de Ios Estados Unidos de América - LISS)

211 Deterioro del valor de los activos - Seccién 11y 27 NIIF para PYMES

Activos financiercs

La Compariia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencdmiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que
individuaimentz son significativas, se evaldan para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalde que no estdn especificamente

se evaloan i en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya ocurrido pero gue todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean Individualmente significativas se evaluan colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas POT cobrar a suU Vencimiento gue Tengan caracteristicas
da riesgo similares,

Al evaluar el deterloro colectivo, la Compafia utiliza las tendenclas histdricas de |a probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el andlisis hecho por la adminisracion en cuante a si las condiciones eccnomicas y
craditicias actuales son de 1al indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de o que sugieren las tendencias histdricas,

Activos no financieros

La Compania evalla periddicamente los valores de las propledades. planta y equipo y otros
activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto mayor entre el valor
razonable menos sus costos de ventay el valor en uso, este ltimo consiste en los flujos futuros
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos actives
dest a valor p . 5i se ina que los valores actuzlizades son excesivos, la
Compafia registra las estimaciones nacesarias para reducirlos a su valor de recuperacion,
Cuando se tiene la intencion de vender los activos, #stos se presentan an s estados financieros
asu valor en libras o de realizacion, el menor.

2,12 Cuentas comercialés por pagar y otras cuentas por pagar - Seccion 11 NIIF para PYMES

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos © determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despusés del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se miden al costo amartizado utilizando el
método de fa tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incuyendo los intereses implicitos) se
FECONOCE COMO COSTos financieros y se caliulan utlizando 1a tasa de interes electiva, excepro para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resuitare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con las términos crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se Clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vendmientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se dlasifican coma pasivos no corrientes.
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Moras a los Estados Financieros
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Provisiones — Seccion 21 NIIF para PYMES

Las provisiones se reconccen cuando la Comparia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
come resultado de un suceso pasado, es probable que |a Compadia tenga un flujo de salida de
beneficios para resolver l2 ooligacicn, El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembolsa relacionade.

5i el efecto del valor def dinero en el tiempo es significative, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos gue refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del
paso del tiempo S reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Impugstos — Seccion 28 NIIF para FYMES

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar corriante y el
impuesto diferida.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrigntes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
&l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso gue se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimaonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

Beneficios a empleados - Seccidn 28 NIIF para FYMES
Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucic

El costo de los beneficios defimidos (ubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al fina! de cada pericdo.

Participacion a trabajadores

La Compafia reconoce Ln pasivo y LN Zasto por |a participacion de Ios trabajadores en las utilidades
dela Comparia. Este beneficio se calcula ala tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposidones legales.

Reconocimiento de ingresos - Seccién 23 NIIF para PYMES

Los ingresos de actividades ordinarias para representar la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con los dientes por un importe que refleje |a contraprestacion a que la entidad
espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios,

Se considerard |os términos del contrato y todos los hechos y circunstancias relevantes cuando
apligue esta Norma. Una entidad aplicard esta Norma, induyendo el uso de cualguier solucion
practica, de forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias
parecidas,



COLPROTEIN 5.A.
Motas a los Cstades Financieros
{En Ddiares de los Estados Unidos de América - LISS)

Los Ingresos se calculan al valor r le de la o I cion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la
Compania pueda otorgar.

Los ingresns se calculan al valor razonable de |2 contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Comparia pueda otorgar,

2.16.1 Venta de bienes - Seccién 23 NIIF para PYMES

237

Los ingresos por venta de bienes o servicios son reconocidos mediante la aplicacion de las siguientes
erapas:

s Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad,

» Es probable que la Compania reciba los beneficics econdmicos asociadios con la transaccidn,

= El grado de realizacion de fa transaccion, al final del periodo sobre el que se Informa, puada ser
medido con fiabilidad, y

»  Los costos ya Incurridos en la prestacion, asi como |os costos que quedan por incurrir hasta
C puedan ser idos con fiabilidad,

Costos y Gastos - Seccion 2,26 NIIF para PYMES

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientements de |a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas CErcano en el que se conocen.

2.18 Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieres no se compensan los activos y pasivos, tampoco (os
ingresos y gastos, salvo aguelios casos en los gue |a compensacian sea requerida o permitida por
alguna nonma y esta presentacion sea el refiejo da la esencia e la ransaccidn.
Los Ingrescs y gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una norma legal,
contermplan la positilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion dz liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Nota 3 - Administracian de riesgos

La actividad de la Compafia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financleros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. En este dmbito, la gastion de administracion
de riesgos e la Compariia se concantra principalmente en [a aplicacion de estrategias en los diferentes
ambitos del nagocio a fin de asegurar el flujo de efecrivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de
trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el
procedimiento de identificacion, medicion y control del riesgo.
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Riesgo de mercado

Es @l riesgo de que 2l valor razonable o los fiujos de efectivo futuros de un instrumenta financiero
puedan fluctuar como consecuenda de variariones en los precios de mercado, El andlisis de ricsgo
e mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las caracteristicas del
sector comercial en el Ecuador, El rissgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:
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Riesgo de tasa de cambio

El riesgo ce que el valor razanable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extrangra,

La compariia realiza las transacciones en dolares de Estados Unidos de América y Euros, por lo cual
podria existir un riesgo de tasa de cambio de Euros a Dolares,

Riesgo de tasa de interds

£l riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
poweddan fluctuar como consecuencia da variaciones en las tasas de interés de mercado.

La cormpadiia no mantiene préstamos con instituciones financieras y con terceras. Mo existe un riesgo
e tasa de interés,

0Otros riesgos de precio

El riesgo de que el valor razonabie o los fiujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciores en los predios de mercado (diferentss de las
que provienen del riesgo de tasa de interés y del riesgo de tasa de cambiol, sea que ellas estén
causadas por facrores especificos al instrumento financiero en concreto o a su emisor, © por
factores que afecten a todos los instrumentos financieros similares negociados en el mercado,

La operacidn de compra de bienes y servicios, se |o realiza a diferentes proveedores, cuyos precios de
compra son de acuerdo al mercado, en tal circunstancia, podria existic un riesgo en caso de variaciones
de los precios en el mercado nacional e intarnacional

Riesgo de crédito

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra
parte por incumplir una obligacidn.

Consideranda que la compaiila presenta un 88% de cartera corriente y 2% de cartera vencida mayor a
360 dias, no existe un riesgo de crédito sobre las cuentas comerciales por cobrar. La compania sobre
las cuentas incobrables mantiene una provision para deterioro de USS 6,833,

Riesgo de liquidez

El riesgo de que una compania encuentre dificultad para cumplic con obligaciones asociadas con
pasivos financieros gue se liguiden medianta ja entrega de efectivo u ofro activo finandero,

La compafia monitor2a e riesgo de un déficit de fondes a corto y largo plazo. El objetvo de la
compariia es mantener un equilibric entre la continuidad del financiamiento de sus proveedores de
bienes y servicios y 1a recuperacidn de su cartera mediante e/ crédito.

Riesgo de capital

Para propasita de gestion de capital de la compania, el capital incluye el capital accionario emitido y
todas las demds reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetive
principal de la gestidn del capital de la compariia es maximizar e valor para los accionistas,

La compania gastiona su estructura de capital y regliza los ajustes pertinentes en funcion de los
cambios en las condiciones econdmicas y 105 requerinnientos de las cladusulas financleras.
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Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - LISS)

Nota 4 - Instrumentos Financieros

A continuacion, se presenta |os valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2018 2017

Actlvos Financleras
Efectivo y equivalentes de efectivo 106,864 103,984
Inversianes corrientas = 91,108
Cuentas comarcales por cobrar 312,370 286,668
Cuentas por cobrar relacionadas 1713 1,846
Owas cuentas por cobrar 15.463 11,654
Total 436,416 495,261

Pasivos Financieros
Cuentas comerciales por pagar 143,351 123,277
Cuentas por pagar relacicnadas corrientes 142 1.334
Otras cusntas por pagar 11,679 3,083
Total 155,372 127,654

Hata 5 - Ffectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efective como se muestra en el estado de fNuju de efectivo puede ser condliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la sigulente manera;

2018 2007

Cajas 900 a0
Bancos {1} 105.964 103,NA4
Total 106,864 103,984

11} Cuentas corrientes que la comparia mantiene en instituciones financieras nacionales,
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Mota 6 - Inversiones Corrientes

Las inversiones corrientes mantenidas por |a compania son como sigue:

2018 2017
Inversiones corrientes * 91,109
Total - 91,109
Nota 7 — Cuentas Comerciales por Cobrar
Las cuentas comerciales por cobrar $0n comao sigue:
2018 207
Clientes 315,680 28E.578
Cuentas por cobrar (1) 3,523 4,923
(-} Provision cuentas (ncobrables 16,833 [6,833)
Tonal 312,370 286,668

1) Corresponde a un chegue recibido, que fue protestado por USS 3,523, con fecha 15 de agosto de 2016
la companiia realizd la denuncia correspondiente a la fiscalla,

A continuadion, se detalla los rangos de antigiedad de las cuentas comerciales por cobrar:

R__ansen dias 2018 2017
Corriente 183,252 218,223
001-030 58,602 48,750
031-080 27.091 5.983
061-090 15491 4,183
081-120 1714 132
121-150 162 309
151-180 1,274 1.800
181-210 4,934 2,163
211-240 E49 133
241-270 11 133
271-300 286 2,570
301-330 4421 =
331-360 E1:3] 109
mayor a 360 6,312 2,893
Total general 315680 288,578
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Cambios en 1a provision para cuentas incobrables

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

2018 2017
Saldo al comienzo del afo 6,833) 13,9761
Provisién (1) - 12,857
Saldo final del afio 16,833) (6,833}

1) Laprovisidn para cuentas incobrables corresponde af 1% de la cartera corrienta.

Nota & - Otras Cuentas por Cobrar
Las otras cuentas por cobrar son Como sigue:
2018 2!_117
Empleados 7.723 A.485
Qtras cuentas por cobrar (1} 7.746 7,189
Total 15,469 11,654

(1) Corresponde principalmente a las garantias entregadas por los arriendos de las oficinas y bodegas, &
continuacion ur datalle:

Ciudad Detalle Valor
Quim Carantia por arriendo de bodegas. 1120
Guayaquil Garantia por arrlendo de bodegas. 123
Guayagull Garantia bancaria por un afo arriendo de bodegas. 4,838
Quito Garantia importacion 557

7,746
—

Nota 8 - nventarios

Los invenzarios son como sigue:
2018 wm7
Materia prima (1) 40,100 29,752
Importaciones en trdnsito . 29,889
Producto terminado 102,893 84,927
Total 142,993 144,568

— ——
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(En Dolares de los Estados Unidos de América - LS$)
(1) Corresponde a productos envasados como colageno alimentaric en golvo, colageno alimentario en
polvo frutos del bosque, leche semidescremada UHT.
Nata 10 - Otros Activos Corrientes

LS 0Tros activos corrientes son comao sigue:

2018 2007
Seguro y reaseguros (1) 345 1127
Gastos prepagados (2) 6,860 -
15D por reconocer (31 6,611
Tatal

14,316 1127

{1+ Seguros pagados por anticipado que corresponde a polizas canceladas por multiriesgo industrial,
responsabilidad civil, transporte intemo, transporte de dinero, transporte ahierto y seguro de vida de
los trabajadores que se amortizan de acuerdo al tiempo de vigencia de La paliza.

12} Correspondea gastos de agasajosy parael | prepagados

13 Corresponde a la provision IS0 del 5% por las cuentas por pagar al exterior.
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COLPROTEIN S.A.
Motas a los Estades Financieros
|En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Nota 12 - Cuentas por Pagar Comerclales

Las cuentas por pagar comerciales se componen de:

2018 M7

Proveedores nacionales 9,497 4,440

Proveedores internacicnales (1) 133,854 118,837

Total 143,351 123,277
—_— e ——

{1) Corresponde a varios pagos pendlentes por impartaciones de materia prima adquirida en Espafia a su
oroveedor Protein.

Nota 13 - Otras Cuentas por Pagar

Las otras cuentas por Pagar se componen de:

2018 2017
Obligaciones con el IESS 3,702 3,083
Ofras cuentas por pagar 8177 -
Total 11,679 3.083
Mota 14 = Provisiones Corrientes
Las provisiones corrientes se companen de:
2018 2017
Décimo tercer sueldo 1.278 1170
Décimo cuarto susldo 2,612 2,024
Vacaciones 849 1,254
Fondos de reserva &3 47
Participacion a trabajadores 9,762 15,623
Otras cuentas por pagar a empleados 87 23
Total 14,671 21,041
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Hotas a los Cstados Financieros

|En Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Cambios en participacion & trabajadores

Los maovimientos de participacién a trabajadores son como sigue:

Saldo al comienzo del ano
Pagos
Provision

Saldo al final del afio

Nota 15 - Impuestos

Activos por Impuestes corrientes

Les activos por impuestos corrigntes se componen de:

Crédito tributario de retenciones en la fuente - Renta
Crédito tributario de Impuesto a la Salida de Divisas - 15D
Crédito tributaric de IVA en compras

Total

15.2 Pasivos por iImpuestos corrientes

Los pasivos por IMpuestos corrientes s& componen de:

VA en ventas y retenciones por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto & la renta por pagar
Impuesto a la renta por pagar

Total

25

2018

15,623
(15,623)

9,762

9,762

2018

10,008
18,006

28,014

2018

6,587
730

12,678

19,996

207

11,638
111,638)

15,623

15,623
—

10,708
10.727
5414

26,849

2007

1,084
730

19,720

21,314



COLPROTEIN 5.A.
Motas a los Cstados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Amiérica - US$)
15.3  Impuestos a las ganancias

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2018 27
Casto cel impuesto a la renta corriente 12,679 19,720
Total gasto de impuestos 12,679 19,720

15.4 Condiliacidn tributaria

Una conciliacion entre la urilidad segiin estados financieros y 2 utilidad gravable es como sigue:

2018 7
Urilidad contable (antes de participacion a trabajadores e 65,077 104,154
impuesto a la renta)
{1 15% Participacion a trabajadores 19,762 15,6231
1=} Deduccion incremento de empleados nuevos 113,839) -
{+] Gastos no deducinles 16,157 1,104
Base imponible para el impuesto a larenta 57,633 89,635
(A Anticipo calculado - -
(B) Impuesto alarenta causado 12,679 19,720
IMPUEsto a la renta (mayor entre Ay B) 12,679 19,720
Crédito tributario periodas anteriores (1,716} 13,285)
Crédito tributanio por impuasto a la salida de divisas - 150 {18,006} Mo.727)
Retencicnes en la fusnte de impuesto a la renta 18,292) 17.413)
|Crédito tributario) 115,335 (1,715}
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COLPROTEIN 5.4,
Motas a los Cstados Financieros
(En Doélares ce los Estados Unidos e América - USS)
15.5 Movimlento de la provision para impuesto ala renta

El movimienta de la provision para impuesto a |a renta es como sigue;

2018 2007
Saldo al comienzo del ano n.mns 12,838
Pagos 1,715 (12,838}
Impussto a la renta causado 12,679 19,720
Comperisacion con retenciones recibidas (28.014) 121,435)
Saido al final dei afno (15,335) 11,715}

e

15.6Legislacion scbre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el grincipio de plena competencia para las operaciones realizagas
con partes relacionadas. Medianta resolucion No. NAC-DCERCGC15-00000455 publicado en el segundo
suplemento del R.O. 511 del viernes 29 de mayo de 2015 & Servicio de Rentas Internas - SRI, requiere gue las
compailas preparen y remitan un anexo de operaciones con partes redacionadas, slempre y cuando se haya
efectuado cperaciones con companias relacionadas domiciliadas en el exterior y locales en &l mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior @ USS 3,000,000, y para las operaciones por un monto
acumulado superior a LSS 15,000,000 se requiere presentar un informe de precios de transferencia, Se
Incluye como parte relacionada a las empresas domiciliadas en paralsos fiscales. El indicado estudio debe sar
remitido hasta el mes de junio de 2019 conforme el noveno digita del RUC. Adicionalmente se exige gue en
su declaracion de impuesto a la renta anual la Comparia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
¥ egresos.

For lo exp lac no tiene la obli jedad de presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas, asi como tampaco el informe de precios de transferencia para el ejercicio fiscal 2018, ya que en
dichos periodos existieron transacciones con partes relacionadas que no superan los montos antes
mencionados,

15.7 situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, los anos 2015 al 2017 estén sujetos a una posible
fiscalizacian,

Mota 16 — Obligaciones por Baneficios Def

Las obligaciones por beneficios definides se componen de:

inidos

2018 2017
Jubllacién patronal 13,157 9,267
Banificacion por desahucio 5,916 4,828
Total 19,067 14,095
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COLPROTEIN S.A.
Notas 2 los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Amiérica - USS)

16.1  ubllacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabaja. fos trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin periulcio de 2 jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social- IESS.

El saldo de la provision para jubilacion patronal corresponde al valor actual de la reserva matemdtica
calculada actuari por un profi independiente, para todos los trabajadores que al 31 de
diciernbre de cada aio se encontraban prestando servicios para la compania.

Los movimientas en el valor presente de |z obligacion de jubllacion

2018 2017
Saldes al comienzo del afo 9,267 8,830
Costo labaral 2410 2,505
Costo financiero 765 653
[Ganancias actuariales) reconocidas en el ORI - 1655}
Efecto de Reducciones y Liguidaciones anticipadas 5 12,072}
[Ganancias actuariales) por cambios 2n SUPUSSTos i ajustes 709 -
Saldo al final del afio 13,151 9,267

16.2  Bonificacion por desahucio

De acuerdo con dispesiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion ‘aboral por
desahucio sclicitaco por el empleador o por el trabajador, 1a Compania entregard el 25% de la Ultima
ramuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio,

Los tes en ol valor p de la obligacion de bonificacion par desahucio se companan de:
18 a0z
Saldos a! comienzo del afio 4,828 4,873
Costo laboral 916 590
Costo financiero 383 241
(Ganancias actuariales) reconuidas en el orl - 2,812
Beneficios pagados . 2.211)
{(Ganancias actuariales) por cambios en supuestos y ajustes (221) 11,4771
Saldo al final del afo 5.916 4,828
e i
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Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de Amirica - USS)
Nota 17 - Patrimonio
ital Social

Al 31 de diciembre del 2018 el capital social suscrito esté constituldo por 360,000 acciones ordinarias y
nominativas de LSS 1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companias de |a Repiblica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por lo menos
el 10% de |a utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital secial de la Compadla. Dicha

reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en 8l caso de liguidacion de la Compapia, pero pueds ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

La Ley de Compafias de la Repiblica del Ecuador permite que se desting un porcentaje establecido por la
Junita Ceneral de Accionistas de la utilidad neta anual y determine el fin especifico de este fondo.

Distribucidn de divi

La distribucién de cividendos a los socios o accionistas de la compania se ceduce del patrimonio y se reconocen
COMO pasivos cofrientes en |os estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprusban por los
socios o accionistas de la comparia.

Al 31 de diciembre de 2018, la compania realizd disrribucion de dividendos por un valor total de US$ 61,920,

Nota 18 - Ingresas Operacianales
Los ingresos operadionales se componen de:

2018 2017
Ventas de bienes con 12% 922,428 842,824
Ventas de bienes con 0% - 7,508
Descuentos y devoluciones (3.279) (4,368)
Totzl 915,150 345,961

Nota 19 - Costos y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de fos costos repartados en los estados financieros es como sigue:

2018 2017
Costo de ventas y produccién 492,274 402,074
Total 492.274 402,074
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Los gastos de administracién por su naturaleza se componen de:

2018 07
Beneficios saciales e indemnizaciones (1) 139,158 123,767
Otros gastos de personal 258 6,757
Honorarios, comisiones y dietas a personas natural 31.816 25,099
Mantenimiento y reparaciones 2,134 810
Transporie y combustbie 14,643 19,187
Seguros y reaseguros 3716 3,338
Servicios basicos 9,549 2,606
Impuestos, Contribuciones y otros 8631 7.772
Depreciaciones 4.434 2,081
Amortizaciones 1,315 1.667
Quros gastos 17,350 16,936
Suministros y materiales adminsracicn 10442 6,987
Castos varios administracidén - 2,857
Participacién trabajadores 9,762 15623
Baja de inventario 8121 =
Toral 261,389 242,484

B
Los gastos de ventas por su naturaleza se componen de:

2018 2017
Sueldos y szlarios y demas remuneraciones 52,099 52,059
Aportas 4 la seguridad social 10,583 9,621
Gasto glanes de beneficlos a empleados 8,093 7.9M
Remuneraciones a otros trabajadores auténomas 2,801 >
Promocion y publicidad 12,m8 13,905
Seguros y reasegurcs 2.539 2,073
Servicios de terceros venras 20,668 20,258
Toul 108,801 105,887

Los gastos financieros por su naturaleza se componen de:
2018 2007

Intereses bancarios # 212
Diferencial cambiario Eurc-Dolar 52 5,956
Omros gastos financieros 1,146 605
Towl 1,198 €773
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Los otros iNgresos ¥ egresos Se presentan ask:

2018 2017
Intereses 2834 1,729
Ingresos varios- wansporte 57 118
Otros egrasos (3,064 IBBT)
Total 173} 1,180

21,7 Durante el ano, la Comparhia realizd las siguientes transacciones comerciales y de capital con partes

relacionadas:
Cuentas por cobrar Cusntas por pagar
corrientes corrientes
2018 2m7 2018 2017
ACCionistas
Sr. Francesc Gavarrd 1713 1.061
LALAS.A, - 785
Qiras relacionadas
Sr. Omar Clivas Ruiz = - 142 1,334
1.713 1,846 142 1,334

21.2 Compensacidn del personal clave de la gerencia

La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar 1as actividades de la Compania de manera directa o indirecta
durante el aio 2078 fue de 1155 66,135 (USS 76.6.27,24 en ol afo 20171,

Mota 22 - Conftratos suscritos
Los Contratos sUSCritos mas importanies son como sigue:

El 20 de enero del 2016, celebran el contrato de arrendamiento por una parte el 5. Janio Viadislan Medina
Mufioz en calldad de arrendador: y por otra parte la compaia COLNATUR 5.4, en calidad de arrendataria
celebran el presente contrato de arrendamiento de una bodega nimero C-109 de su propiedad, ubicada en
el conjunto de almacenes y Bodega Parkenor, situado en |a Parroqula Cotocollao, autopista Panamericana
norte kilbmetre 6.5 via Quito-lbarra, La bodega cuenta con mezzanine y oficinas, dos parqueaderos, sala de
cafeteria y dos bafios con lavabos, sanitarios y sus respectivas instalaciones y accesorios, el plazo del
contrato es de un ano contado a partic de la fecha de suscripcitn, renovable por & mismo geriodo e
indefinidamenta, el canon mensual de arrendamiento 85 de $1120 cantidad que incluye & valar por
concepto de IVA, la garantia es de USS1,120.
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Motas a los Cstados Financienos
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Mata 23 - Hechos Qcurridos Después del Perfodo Sobre el que se Informa
Entre el 37 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieres (26 de abril de 2019) no se

produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante scbre los
estados financieros adjuntos.

Mota 24 - Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por &l afo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por la
ini ion de la Compania {26 de abril de 2019) y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. Enopinion de la Administracion, o estades financieros seran aprobados sin modificaciones.
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