Quito, 21 de marzo de 2019

A los Accionistas de
Holding Los Alpes Aphold
Presente

Estimados Sefores:

De acuerdo con las disposiciones legales de la Superintendencia de Compaiiias
y estatutarias de Holding Los Alpes Aphold, me permito presentar a continuacion
el informe de comisario por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018.

De acuerdo a los términos establecidos en la Ley de Compahias, cuyo Art. 279
y la resolucion NO 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compafiias que
expresa que es atribucién y obligacién de los comisarios velar porque la
administracion de la compaiiia se ajuste a los requisitos y a las normas de una
correcta administracion. Y en cumplimiento de la resolucion No. 06-Q-1CI1-001
emitidos por la Superintendencia de compafias publicado en el Registro Oficial
No. 308 del 10 de julio del 2006 con respecto a la informacion y documentos que
estan obligados a remitir a la Superintendencia de Companias las compariias
sujetas a su vigilancia y control, y en mi calidad de comisaric designado, he
efectuado la revision del Balance General al 31 de diciembre del 2018, y el
correspondiente Estado de Resultados y Evolucion del Patrimonio por el afio que
termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de Holding Los Alpes Aphold, mi responsabilidad es opinar sobre
el contenido de los estados financieros en base al analisis de los mismos.

El analisis fue efectuado sobre ia base de la informacion recibida, documentacion
y registros que consideré necesario verificar de las operaciones realizadas
durante el afio 2018 y que fueron facilitados por la administracion.

1. Cumplimiento de Resoluciones

Debo expresar que la administracion de la compahia ha dado cumplimiento
estricto a las normas legales, estatutarias y reglamentarias del pais, asi como a
ias resoluciones de la Junta General de Accionistas.

Cabe indicar que Holding Los Alpes Aphold presenta sus estados financieros
en Niifs, dando cumplimiento de esta manera con la resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiias.



2. Procedimientos de Control Interno

El control interno implementado en la compaiiia se encuentra de acuerdo a las
necesidades operativas y administrativas de la misma.

Los estados financieros que se presentaran a la Junta General de Accionistas
estan de acuerdo con los libros de contabilidad de los que se han derivado. Asi
mismo, se han aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera
de acuerdo al cronograma emitido por la Superintendencia de Compafias.

Cabe recalcar que también fueron aplicadas las Normas Tributaria Vigente en
nuestro pais.

Mi estudio y evaluacion del sistema de control interno contable, efectuado con el
propésito antes mencionado, no present6 ninguna condicién que constituya una
debilidad sustancial de dicho sistema. En términos generales, los procedimientos
y controles implementados y mantenidos por la Gerencia, en mi opiniéon
salvaguardan la integridad econémica de los activos, obligaciones y resultados
de la Compaiia.

3. Registros Legales

Los libros sociales, expedientes y actas de las Juntas Generales, talonarios y
acciones, comprobantes de soporte, libros de contabilidad se Hevan y se
conservan de conformidad con disposiciones legales vigentes.

4. Registros Contables

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, se considera
que la compafiia cumple con todos los requisitos que determinan la
Superintendencia de Companias, el Servicio de Rentas Internas, Ministerio de
Relaciones Laborales y el Cédigo de Comercio, entre otros en cuanto a su
conservacion y procesos técnicos.

Los administraderes han dado todas las facilidades y la colaboracion necesaria
para el cumplimiento de mis funciones de Comisario.

Considerando que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinion
que expreso a continuacion:

En mi opinién los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Holding Los Alpes Aphold al 31
de diciembre del 2018, sustentados con el correspondiente estado de
operaciones, evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad con la Ley de Compaiias, principios
contables, Normas Internacionales de informacién Financiera y disposiciones
legales vigentes en el Ecuador.



Se ha analizado el Informe de Auditoria Externa presentado por UHY Assurance
& Services Auditores Cia. Ltda. en el cual se indica que en todos sus aspectos
importantes presentan razonablemente la informacion financiera de la
Compaiiia.

Por io expuesto, someto a consideracion la aprobacion final de los Estados
Financieros de Holding Los Alpes Aphold al 31 de diciembre de 2018.

Quedo a su disposicién para cualquier ampliacion al presente informe que pueda
requerirse y me suscribo de ustedes.

Maritza Tello Lopez
COMISARIO
HOLDING LOS ALPES APHOLD



