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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
HOLDING LOS ALPES APHOLD 5.A, (Subsidiaria de DURVEST 5.A.)

Qpinion

1

Hemas auditadn los estados financieros de 2 Compania HOLDING LOS ALPES
APHOLD 5.A, (Subsidiaria de DURVEST 5.A.), que comprenden el estado de
situacian finandera al 31 de dicembre de 2019, el estado de resultados integrales,
estado de cambios en el patrimonio pete v el estado de flujos de efectivo
correspondientes al jercicio econdmico terminado encdicha fecha, asi como fas notas
explicativas a los estados financieras que incluyen un resumen de |as politicas contables
significativas

En nuestra opinign, los  estados financeros antes  mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera ce la
Caompania HOLDING LOS ALPES APHOLD 5.A, {Subsidiaria de DURVEST 5.A.), al
31 de diciembre de 2019, a5l como los resultacos de sus operaciones, Ios cambics en el
patrimaonio v sus flujos de efective par el afo terminada en esa fecha, de conformidad
con la Morma Internacional de Informackdn Financiera para Pequeias vy Medianas
Entidades,

Fundamento de la opinidn

3. Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conlormidad con las Rormas Intemacionales

de Auditoria (NLA). Nuestras responsabilidades de-acuerdo a dichas normas se describen
mas adelarte en |3 secddn Responsabiidades del auaitor en refacidn con 3 auditona
fos estados fingncieros” de nuestra informe, Somos independientes de la Compafia
HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A, (Subsidiaria de DURVEST S.A) de
canfarmidad con el Codigo de Ftica para profesicnales de ks Contabilidad del Consejo
de Wormas Internacicnales de Fica para Contadores junto con los requerimizntos de
ética aplicables a nuestra audrtoria de los estados financieros en la Republica del Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabiidades: de ética de conformidad con oS
requerimientos ¥ con €l Cadigo de Etica del IE5BA, Consideramios que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido propordiona ung base suficientey adecuada para nuestra
opman

Parrafo de énfasis

4, Sin calificar nuestra opinidn informamos gue, tal como se mendiona en la Mota Mo, 16

de hechos postenores, el Ministerio de Salud Pablica bajo f&s consideraciones " Que al
dia migrcoles 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud {OMS) 3 través
de su [Hrector Gereralfhia dedarado el brote de coronavirus como pandemis
giobal, pidiendo & los paises intersificar |as acciones para mitigar su propagacion,
proteger & las personas y trabagadores de salud, Y salvar vidas", y, "Cue, mediante
“INFORME TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COMID - 197 de fecha 11
de marzo de 2020, aprobado par los Viceministros de Gobermanza v Vigilancia oe la
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Salud Pdblica vy Atencidn Integral en Saled, ‘remitieron 3 la Maxima Autoridad
del Ministerio de Salud Poblica &l estado actual del Coronavicus COMID-19 en &
Ecuador, sugiriendo la "oedaraloria oe emergencia sanitaria al Sstema Nacional de
Ralud {.,.)" emite fa “dedlaracian del estado de emergencia sanitaria en todas fos
aestablacimientos def sistema nacional de salud, en fos sanacios de fabarstaria, unidades
Oe epidemiciogia y control, ambiancias a8reas, senicios de medicas ¥ paramedics,
haspitalizacion v consulta externa por fa inminente posibiidad del efecto provocado por
&l Coronaviris cowin-19, ¥ presenit Un posithe cantagia masno en la pablacidn, ™

Azl mismo, en concordancia, mediante decretor ejecutivo No, 1017 de fecha 16 de
marza de 2020, declara "el estado de excepoidn por calamidad pobiica an todo el
teTitoris nacianal, por Ios CE0F e corona wirls confirmades p B declarataria de
pandemiz de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundia! de fa Salud que
representan uneaits nesgo o contagio para foda B dudadania p generan afectacian a
los derechos ala salud y convivencia pacifica ded Estado, a Tin de confrodar fa situacion
08 Smergencia santarns pera garantizar los derachos e las personas anie fa inminente
resencd del virus COVIE-19 en Ecuador.”,

Centra de [as principales acciones tomadas & 13 presente fecha se incliyve:

4.1, Restriccion al derechn de fibre circulacian y recnidn excepto para casos especificos

4.2, Restriccidn general de circulacion de vehicubos y personas de 21000 & 05hao

4 3, Suspensidn de transparte aéren y terrestre de personas, nacional e internacianal

4.4, Suspensidn de |a jornada presencial en el sector pablicoo v privado, excepto para os
sectores de salud, sequndad, sectores estratégicos, servicios de emergencia vial,
sector exportador v toda su cadena logistica, prestacion de senvicios - basicos,
provision de afimentos, provision e medicings e insumos medicos, industhia
v comercio de cuidado y orianza de animales, sectar financerg, servicio consular

Desconocemos los posibles efectos que |3s situacanes descritas anteriormenta, tendrian
sobre |os estados financieras adjuntos, v sobre |3 capacidad de la Entidad de continuar
como neqgooo en funcionamiento,

Responsabilidades de la direccicn y de fos responsalies del gobierne de la entidad
en relacién con los estados financieras

5

La direccion e5 responsable de da preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de Infarmacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, ¥ del control intermo gue ka direccidn
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros ibres de
incorreccidn material, debide a fraude o error,

En lz preparaciin de Ios estades financienos, fa direccidn s responsable de & valoraciin
de la capacidad de la Compafia de continuar coma empresa en Tuncionamienta,
revelando segon comesponda, 35 cuestiones relacionadas con la empress en
funcianamiento v utilizanda e principio contable de empresa en funciopamiento
exceptn si la direccitn Gene laintencidn oo liguidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bieh ne existe ofra altermativa realista,
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Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacicn financera de la Companlia HOLDING LOS ALPES APHOLD
S.A. (Subsidiaria de DURVEST 5.A.)

Responsabilidades del audifor en relacién con la auditorfa de los estados
financieros

8. Muestrgs objetives son obiener una seguridad razonable de que los estados financieros
en 50 conjunto estan fbres de incorreccian material, debida a fraude o errar, v emitir un
informe de auditorfa que contiene nuestra apinian, Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero o garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las W& siempre detecte una incorreccidén material cuando exista. Las intomecdanss
pueden ceberse a fraude o error y 58 consideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablements gue influirdn en las decisiones
eConamicas que los usuarios toman basandose en los-estados Tinanceros

9, {omo parte de una auditoriz de conformidad con las MIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, Tambien:

3,1

9.2

9.3

9.4

Identificamas v wvaloramos kos riesges de incorreccidn material en kos-estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamaos v aplicamos procedimientos de
audtorio para responder a dichos riesgos v obtenemaos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira opinion, Efnesgo
de no detectar una incofreccicn material debida a fraude es mas elevado que en
el case de una incormeccion debida a emor, ya gue el fraude puede implicar
colusion, falsificacian, CIMESiones deliberacas, manifestaciones
intencionadamente erraneas, o elusidn del control intema

Obtenemos conacimienta del control interno relevanie para ia auditor(a con &l
fin de disefiar procedimientos de suditaria gue sean adecuades en funcion de las
circunstancias y noocan la finalidad de expresar una apinidn sobre |a eficacia del
control interno de la Compania

Evaluamas 15 adecuacian de las politicas contables-aplicadas y la razonabilidad
de fas estimaciones contables y 13 correspondiente informacion revelada por 13
direccion,

Cancluimas sobre o adecuaco de la otilizacian, por & Direccion, del principio
contahle’ de empresa en funcionamiento y, baséndonos en fa evidencia de
atditoria obtenida, concluimos sobre siexiste 0 no, wra incertidembre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar disdas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere llamemos |3 atenodn en puestra indforme de auditorla sobre 1z
correspondiente informacidn revelada en los estados financieros o, 5 dichas
revelaciones no son adecuadas, QU EXpresemos Una opinion moddicada.
Muestras conclusionss se-basan en |z evidendia de auditoria obtenida hasta 13
fecha de nuestro informe de auditoria. %in embargo. hechos o condiciones

3
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tutures pueden s&r caiss de que la Compafia deje de ser una empresa en
furicionamiento,

9.5 Evaluamos |3 presentacidn general, estructura v contenido de los estados
financieros, induyendo sus revelaciones v & los estados finanderos representan
las transacciones: v hechos subvacenies: de una manera que alcance una
preseniaciin razonable

10, Comunicamos con los responsanles del gobiemo de |a enticad en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momenta de realizacian de |2 auditoria planificada y ios
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del
confrolinterno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

informe sobre otros requerimientos legales y normativos

11, Muestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania
HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A. (Subsidiaria de DURVEST 5.A.), coma agente
de percepciin y retencicn, par el epercicio econtmico tTerminacta & 37 de diciembre de
2015, se gmilen por separado
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(1)

(2)

HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
{(Subsidiaria de DURVEST §.A)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucion y objeto

La Compania HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A. (Subsidiaria de DURVEST
S.A.}, se constituyd en la Republica del Ecuador el 10 de julio de 2015 e inscrita en
el Registro Mercantil el 19 de agosto del mismo ano. Su objetivo principal es la
compra, venta y tenencia de acciones y participaciones de otras Compariias.

Base de presentacion y preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) para Pymes,
emitida por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad {IASB por sus
siglas en inglés), vigente al 31 de diciembre de 2012y 2018.

La preparacidn de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) para Pymes requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compaiia que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables.

Declaracion de cumplimiento. -

La Administracién de la Compania HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
(Subsidiaria de DURVEST S.A.), declara que Jla Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pymes ha sido aplicada integramente v sin reservas en
la preparacion de |os presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
lo acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en
gue la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Ddlar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compafila HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
(Subsidiaria de DURVEST S.A.), comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2019 y 2018; asi como los estados de resultados integrales,
los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo por los
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HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
{(Subsidiaria de DURVEST §.A)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

afos terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018, se acompanan adicionalmente
de las presentes notas explicativas.

Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes. -

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compania y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacidn Financiera para Pymes, requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la
entidad que inciden sobre la presentacion de los activos v pasivos y los montos de
ingresos y gastos durante el perfodo correspondiente; asi como también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
cenocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo,
los resultados reales podrian variar en relacion con los estimados criginales debido
a la ocurrencia de eventos futuros.

Periodo econdmico. -

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre,

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura. -

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compania son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes
de HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A. (Subsidiaria de DURVEST S.A.), en base
a una metodologia de evaluacion continua. La Compafia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicidn al riesgo frente
a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compania estdn expuestas a diversos riesgos ¢come se
describen a continuacién.
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HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
{(Subsidiaria de DURVEST §.A)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez de HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
(Subsidiaria de DURVEST S.A.), ¢s administrado mediante una adecuada gestion
de los activos v pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta
manera asequrar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de
su vencimiento,

HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A. (Subsidiaria de DURVEST S.A.) realiza
periodicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la situacidn financiera y
del entorno economico con el propdsito de obtener los recursos de liguidez
necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion. - El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacidon con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una perdida financiera. La companfa esta expuesta a
un riesgo de crédite por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsites en bancos e instituciones
financieras, asl como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
(Subsidiaria de DURVEST S.A.) son los saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion méxima de la
Compania al riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracidon de la Compafia en funcion de la
experiencia de gjercicios anteriores y su valoracién del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés. - El principal chjetivo en la gestion de riesgo de la tasa
de interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite
a HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A. (Subsidiaria de DURVEST S.A.) minimizar
el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados. Este
descenso en las tasas de interés se debe a una politica de gobierno, que mediante
decretos presidenciales organizd el manejo y la fijacién de las tasas.
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HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
{(Subsidiaria de DURVEST §.A)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como las inversiones de hasta 90 dias vy
consideradas de alta liquidez.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones temporales. -

Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran
registradas al costo y los rendimientos financieros que generan, son reconocidos
cuando los mismos se realizan,

Activos financieros. -

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por ¢cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. - Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos gue se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categorfa se clasifican
como activos corrientes si se espera que se vayan a liguidar en doce meses; caso
contrario, se clasifican como no corrientes,

Politica de castigo. - La Compaiia castiga un activo financiero cuando existe
informacion que indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recuperacidn, per ejemplo, cuando la
contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes
han estado morosos por mas de dos afos, [o primers que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacidon de la Compania, teniendo
en consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualguier recuperacién
efectuada se reconoce en resultados.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pagos anticipados. -

Corresponde principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios ©
compra de hienes, los cuales se encuentran: valorizados a su valor nominal y no
cuentan c¢on derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Otras cuentas y documentos por cobrar. — Son cuentas por cobrar que se
liguidan en su mayoria a corto plazo.

Propiedades y equipos. -

Medicién en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precic de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo. - Después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciaciéon acumulada.

Los gastes de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el pericdo
en gue se producen.

Método de depreciacidn y vidas utiles. - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La wvida Util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo % Depreciacion
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computo 33%
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HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
{(Subsidiaria de DURVEST §.A)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Retiro o venta de propiedades y equipos. -

La utilidad o pérdida que surja del retire o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconogcida en resultados.

Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada periodo, la Compania evalUa los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compariia
calcula el importe recuperable de la unidad generadera de efectivo a la que
pertenece dicho active. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los actives comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeno de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion
razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menes ¢l costo de venta
y el valor en uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deteriorg se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisadoc de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automéaticamente en resultados.

Cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos ¢
determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corte plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asequrar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, vy
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidon o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se hasa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasive de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para los afics 2019 y 2018 |a tarifa general del impueste a la renta para sociedades
es del 25%, no obstante, |a tanfa impositiva serd del 28% sobre la proporcion de
la base imponible que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de
propiedad existan entidades que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposiciéon y cuyo beneficiario efectivo sea un residente fiscal
ecuatoriano. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 28%. Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion
Financiera, publicada en el sequndo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha
29 de diciembre de 2018 se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran
la tarifa del 25% sobre su base imponible.
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Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financiercs y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocide legalmente ¢l derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestes diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compadia tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivas como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre
de 2015, se establecié que se reconoceran los efectos de la aplicacidon de activos
por impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos, transacciones
0 registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a
excepcidn de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la
normativa vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por 1os sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario v en atencién a la
aplicacién de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liguidacion.,
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En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos cofrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos,
tal es el caso de:

= Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR,

= Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

=  Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en
el proceso productivo.

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

=  Qastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

= Valuacion de activos bioldgicos, ingresos ¢ costos derivades de la aplicacion
de la técnica contable.

=  Amortizacion futura de pérdidas tributarias

= Prowvisiones per beneficios de jubilacion y patronal y desahugio

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registre Oficial No. 94 del 23
de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado ¢ no es autorizada su
devolucidn por parte de la Administracidon Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo miimo a
las sociedades por un gjercicic econdmico cada trienio se considerard como el
primer afo del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya viste afectada gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para
gue realice las verificaciones que correspondan.

De acuerde a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor © caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la

Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.
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A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el gjercicio fiscal 2018,
y conforme al literal e) del articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 309, del 21 de agosto de 2018, si
no existiese impuesto a la renta causado ¢ si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones, tendran derecho a
presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en
exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado. El Servicio
de Rentas Internas dispondra la devolucidn de lo indebido o excesivamente pagado
ordenando la emision de la nota de crédito, cheque ¢ acreditacién respectiva

Seqgun la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada en el
Registro Oficial Suplemento 111, del 31 de diciembre de 2019, se establece que ¢
pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El
valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.
Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en
el reglamento

Inversiones en acciones. -

Las inversionegs en acciones, se encuentran registradas al costo.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compania vy
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes
criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

(@) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

(b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivadas de la
transaccién,

{(c) El grado de terminacion de la transaccidn, al final del periodo scbre el que se
informa, pueda ser medido con fiahilidad.

(d) Los costos incurridos en la transaccion, vy los costos para completarla, pueden
medirse con fiabilidad.
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Costos y gastos. -

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estade de resultados
integrales se reconoce inmediatamente un gastc cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando y en la
medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan © dejen de cumplir
las condiciones para su reconocimiento como actives en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en
aquellos casos en que se incurra en un pasivo,

Costos financieros. -

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos vy
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente © por una
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page
del pasivo de forma simultanea, se presentan: netos en resultados.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalente de efectivo, se encuentra conformada por:

Diciembre 31,
2019 2018
{(en U.S. dolares)

Banco nacional 143,163 271,540
Inversiones temporales (a} (b) (c) 1,307,790 567,969
1,450,953 839,509

(a) Certificado de depdsito en el Banco Internacional por US$ 315,301 al 4.80% de
interés nominal anual con vencimiento al 14 de enero de 2020 y por US$ 274,906
al 4.80% de interés nominal anual con vencimiento al 17 de febrero de 2020,

(b) Certificado de depdsito en el Banco Bolivariano por US$ 410,582 al 6.00% de
interés nominal anual con vencimiento al 30 de enero de 2020,

() Certificados de inversion detallados a continuacion:

Administradora Fecha inicio Fecha fin Tasa interés Valor US$

Fideval 7/8/2019 31/12/2019 5.56% 153,499
Anefi S.A. 7/8/2019  28/1/2020 5.79% 153,502
307,001
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Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente
detalle:

Diciembre 31,
2019 2018
{(en U.S. dolares)

Otras cuentas por cobrar

Anticipo terceros 0 366
Intereses financieros por cobrar 6,663 2,234
6,663 2,600

Propiedades y equipos

El rubro de propiedades y equipos se compone de:

Diciembre 31,
2019 2018
{(en U.S. dolares)

Muebles y enseres 25,132 29,939
Equipos de oficina 2,504 2,504
Equipos de computo 5113 3,825
32,749 36,268
Depreciacion acumulada {(5,004) (619
27,745 35,649

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades y equipos durante los anos
2019 y 2018 es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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saldo Adiciones Saldo Adiciones Bajas / saldo
31/12/2017 31/12/2018 ajustes 31/12/2019
Muebles y enseres 0 29,939 29,939 240 (5,047} 25,132
Equipos de oficina 0 2,504 2,504 0 0 2,504
Equipos de computo 0 3,825 3,825 1288 0 5113
Propiedades y equipos 0 36,268 36,268 1,528 (5,047) 32,749
Dep. acum. muebles y enseres 0 (335) (335) (2,489} 43 (2,780}
Dep. acum. equipo de oficina 0 (55) (55) (246) 0 (301}
Dep. acum. equipo de cdmputo 0 (229) (229 (1,694} 0 (1,923}
Depreciacion acumulada 0 (619) (619) (4,428) 43 (5,004)
Propiedades y equipos netos
de depreciacion 0 35,649 27,745
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(6) Otros activos no corrientes

Los otres activos no corrientes corresponden a lo siguiente:
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. dolares)

Inversiones en acciones (a)

Originarsa S.A. 658,229 658,229
Recauda S.A. 212,050 212,050
Interbroguer S.A. 160,000 160,000
Originarsa Peru S.A.C. 125,000 125,000

1,155,279 1,155,279

(a) Las inversiones en acciones que mantiene la Compadia se encuentran
registradas al costo.

(7) Cuentas por pagar
Un detalle de las cuentas por pagar es como se muestra a continuacion:
Diciembre 31,

2019 2018
{(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar
Proveedores 3,817 4,024

3,817 4,024
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Obligaciones corrientes

La cuenta de obligacicnes corrientes se compone de:

Diciembre 31,
2019 2018
{(en U.S. dolares)

Con la Administracidon Tributaria

Retenciones fuente de IR 128 129
Retenciones fuente de IVA 192 192
Impuesto a la renta por pagar (Nota 14) 8,844 4,230

9,164 4,550

Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital suscrito y pagado de la Compafia HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
(Subsidiaria de DURVEST S.A.), al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende
818,000 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en ¢l caso de liquidacion de
la Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones,

Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de

dividendos y ciertos pagos tales como religuidacion de impuestos, etc.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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(10) Ingresos ordinarios

El resumen del rubro de ingresos ordinarios, se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
{(en U.S. dolares)

Dividendos
Originarsa S.A. 325,500 0
Interbroguer S.A. 480,000 560,000
Recauda S.A. 55,133 0

860,633 560,000

(11) Gastos administrativos y ventas

El resumen del rubro de gastos administrativos y de ventas se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

Arriendos 25,704 6,426
Impuestos, contribuciones y otros 9,204 7,223
Depreciaciones 4,428 619
Honorarios 4,037 6,282
Mantenimiento y reparaciones 2,782 4,895
Otros gastos 1,407 1,005
Sequros y reasegures 581 0
Servicios basicos 370 33
Suministros y materiales 25 2,384

48,538 28,867
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(12) Ganancias

El rubro de ganancias, se compene de;

Intereses financieros
Otros ingresos

(13) Pérdidas

El rubro de pérdidas, se compone de:

Pérdida en venta de activos fijos

Gastos hancarios

Diciembre 31,
2019 2018
{(en U.S. dolares)

46,861 19,785
0 292
46,861 20,077
Diciembre 31,
2019 2018

{(en U.S. dolares)

497 0
90 72
587 72
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Impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar |a base gravada
para el calculo del impuesto a la renta de dichos anos fueron:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 858,368 551,137
(-} Ingresos exentos {(dividendos) (860,633) (560,000)
{(+) Gastos atribuibles a ingresos exentos 45,890 28,940
(=) Utilidad gravable 43,624 20,077
Impuesto a la renta causado 9,597 4417
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio (754} (187}
(=) Impuesto a la renta por pagar (Nota 8} 8,344 4,230

Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
perfodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

Se ¢itan a continuacion algunas reformas y agregades en base a esta Ley:

e Devolucidn del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.
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Los exportadores habituales se benefician de un esqguema de devolucién
mensual del [SD, similar a la devolucidn del VA,

Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como aportes patronales a la sequridad social,

Exclusién en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura,

Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales.

Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccion de
gastos perscnales porque se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del cdnyuge o pareja en union de hecho e hijos mayores
de edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

La tarifa general es del 25% vy se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesanos), pequenas empresas, y exportadores habituales que
mantengan ¢ incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotacién minera metalica a gran y mediana escala, durante un ano.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financierco en
pagos iguales o mayores a USD 1.000,

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autonomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen
los USD 300.000.

Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacion patronal,
garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,

Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y Sclidaria,
para sociedades actuales y nuevas sociedades. - se amplia el Iimite para la
deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de capacitacion
técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos efectuados
por conceptos de sueldos vy salarios,

Incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.
Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo para sociedades actuales
y nuevas sociedades;

a} Exoneracion 12 anios - Ciudades de todo el pais menos zona urbana
Quito y Guayaquil.
b) Exoneracién 8 afos - Zona urbana Quito y Guayaquil.
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)

d)

e)

Exoneracion de IR de 15 afos - Inversidn en Cantones de frontera,
dentro de los sectores priorizados industrial, agroindustrial vy
agroasociativo.

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicara sélo si se
genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerande el tamano de la empresa.
Dichos incentivos también pueden ser aplicados por scciedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracion aplicard proporcionalmente al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 anos
contados desde el primer afo en el que se generen INgresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, en Industrias
basicas, el incentivo aplicara solo si se genera empleo neto, con las
condiciones y procedimientos que establezca el Reglamento,
considerando el tamano de la empresa.

Los plazos de exoneracidn se ampliardn por 5 afos mas, en el caso
de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversion,

a)

b)

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta
por ¢l monte y plazo estipulado en contrato de inversion,
Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos
residentes o no, hasta por el plazo establecido en ¢l contrato de
inversion, siempre que los recursos provengan del extranjero y el
inversionista demuestre el ingreso de las divisas del pais.

Reinversion desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos
productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre, Se exceptaa
a sectores priorizados y/o estratégicos y a IFIS,

Reformas gue promueven un marco juridico clare que incentive la actividad
privada y el empleo

a)
b)

)

Eliminacién del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.
Reduccidn gradual del ISD, con base en las condiciones de las
finanzas publicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable
del ente rector de las finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la impertacion
de insumos, materias primas y bienes de capital.
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e Remisién de interés, multas y recargos

a} Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por ano
b} Las sociedades que se acojan a esta remision no podran acceder a

este beneficio por un pericdo de al menos 10 anos.

e Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

a)

Devolucidn de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuestc pagado en las
adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

by Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés

social, definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento
Productivo, que se brinden en proyectos calificados como tales por
el ente rector del habitat y vivienda.

e Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

a)

e}

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo
receptive, la deduccidn adicional de gastos de promaocién comercial
podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocion y publicidad.
Devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacidon
de materias primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de
comisiones de servicios de turismo receptivo y otros servicios
definidos por el Comité de Politica Tributaria, siempre que
demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad
relacionada con recursos naturales no rencvables.
Se amplia el ambito de los sectores priorizados actualmente definido
en el articulo 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interng,
incorporandose como parte de los mismos a la exportacidn de
servicios, sector agricola, ocleoquimica, eficiencia energética,
industrias de materiales y tecnologias de construccidn sustentables,
desarrollo y servicios de software. Ademas de cinematografia vy
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial vy
agroasociativo conforme a los términos previstos en el reglamento.
Devolucidn de IVA en la exportacidn de servicios, conforme lo
determine el Comité de Politica Tributaria.
Se establece la exoneracion de IR por 20 afos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro,
pequenas y medianas empresas. El Reglamento establecerd las
condiciones y procedimiento para la aplicacién de este incentivo.
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Otras reformas

a)

Q

Se extiende el plazo de 3 a 5 anos para realizar nuevas inversiones
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la
vigencia de la Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracion
del Impuesto a la Renta de 10 a 15 afos. Para el sector turistico, se
aplica 5 afos adicionales,

Se establece que todas las inversiones gue se realizaron en Manabi
y Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, pedran aplicar
los nuevos beneficios vy plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico
aplicando la exencidn del Impuesto a la Renta por 10 afos para los
administradores y operadores de las mismas. Adicionalmente,
tendran el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la
tarifa de Impuesto a la Renta después de finalizado el plazo de la
exoneracion, por 10 afos mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Onico a la utilidad en la
enajenacion de acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% vy el
10%. Ampliacién de exoneracion a 2FB.

Reduccidn de la tarifa IR En caso de reinversion de utilidades en
programas © proyectos deportivos calificados  prioritarios, se
establece una reduccidon del 10% y del 8% en el resto de
programas.

Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos
en patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan
Estratégico para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el
Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias
de insumos del sector agropecuario, acuiccla y pesquero; paneles
solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales; [amparas
LED; barcos pesqueros de construccion nueva de astillero; partes y
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos vy
maguinarias de uso agropecuario, acuiccla y de pesca artesanal,
baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos vy eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de (VA para vehiculos eléctricos de uso particular,
transporte publico vy de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para
transporte publico de pasajeros, siempre que cuenten con las
autorizaciones de la entidad competente,

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.
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k} Se crea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de
desarrollo, preproduccidon y post produccion en las actividades de
producciones audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

) Sereduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas
a gas.

Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuacion:

e Cambios en el régimen de agentes de retencion. - El SRI reducird
estratégicamente el namero de agentes de retencidn, a quienes calificara
considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones tributarias,
la relevancia en sus transacciones y su comportamiento tributario.

e Eliminacidn del anticipo de impuesto a la renta a partir del ano 2020
(declaracion 2019), dicho pago tiene el caracter de voluntario

e Creacion del impuesto Unico agropecuario

e Cambios en la determinacion del impuesto unico del banano

e Creacidon de Régimen impositivo simplificado para microempresas

e Eliminacidén de la exencidn de retenciones en la fuente por pago de
dividendos a Companias del exterior,

e Eliminacién de la posibilidad de deduccidn de gastos perscnales para
aquellas personas que recibieren ingresos anuales iguales a superiores a US$
100,000,

e Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacion
patronal y desahucio a partir de la declaracion de impuesto a la renta del
ano 2021, para el caso de desahucio, serd deducible el 100% de la
provision, sin embargo, en el caso de jubilacidon patronal, se deberd cubrir
con las condiciones de que sean para empleados con 10 © més afos de
servicio, y que ademas ¢l saldo de dicha provisidn sea administrado por una
Administradora de Fondos.

e Deduccidn adicional del 50% en los gastos relacionados con seguros de
exportacion,

o Inclusion de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracién de
impuesto a la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios
Educativos, Servicios culturales y artisticos).

o Disminucién de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Companias
afectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay y Loja, cuya actividad econémica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo.

o VA tarifa 0% para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicién de glucosa, marcapasos, bombas de insulina, glucémetros y
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lancetas, venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco,
tinturadas y preservadas, papel periédico, embarcaciones, maquinaria,
equipos de navegacion y materiales al sector pesquero artesanal.

o VA tarifa 12% para servicios digitales, entendiéndose como hecho
generador el cargo ¢ pago a través de las Compafias emisoras de tarjetas
de crédito/déhito.

e Cambios en tarifas del Impuesto a los consumos especiales e inclusion de
nuevos productos (incluidas fundas plasticos tipo acarreo).

e Exoneracidn de ISD en la distribucién de dividendos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn,

e Creacitn de la contribucion unica y temporal segun se explica en la Nota
No. 2.

Precios de transferencia.

La legislacidon en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o
exterior}, de manera gue las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia,

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no
deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacidn ¢ transaccion ¢on partes relacionadas locales y/o del exterior,

Conjuntamente con la Resolucidon No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada
a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del anélisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraisos fiscales ¢ regimenes fiscales preferentes; v iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la expleracién y explotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
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con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 {Ambito de Aplicacion): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentre de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de Ameérica (3,000,000)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
Ameérica (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicicnalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia™.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siampre que no s¢ presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i, Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

i, Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios ¢ incentivos tributarios,
incluidos los establecides en el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversién;

il Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversidn de utilidades;

v, Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

v, Se dedique a la exploracidén o explotacién de recursos naturales no
renovables; o,

Vi, Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paralsos fiscales,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidon anual de Impuesto a la Renta,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plaze ne mayer
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a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; vy la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de
hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2019, de acuerdo a o establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compafia no presenta ninguna condicion, por ende no estan
obligados a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que
sUs operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos
acumulados establecidos en el Articulo 2.

Eventos subsecuentes

El Ministerio de Salud Publica bajo las consideraciones “Que el dia miércoles 11 de
marze de 2020, la Organizacidn Mundial de la Salud {OMS) a través de su Director
General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a
los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las
personas y trabajadores de salud, y salvar vidas”; y, “Que, mediante “INFORME
TECNICO PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID - 19" de fecha 11 de
marzo de 2020, aprobado por los Viceministros de Gobernanza y Vigilancia de la
Salud Publica y Atencién Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad
del Ministerio de Salud Publica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el
Ecuador, sugiriendo la “declaratoria de emergencia sanitaria al Sistema Nacional de
Salud (...}"; emite la "declaracion del estado de emergencia sanitaria en todos fos
establecimientos del sistema nacional de salud, en los servicios de laboratorio,
unidades de epidemiologia y control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y
paramedicos, hospitalizacion y consuita externa por la inminente posibilidad def
efecto provocado por ef coronavirus covid-19, y prevenir un posible contagio masivo
en fa poblacion;"

Asi mismo, en concordancia, mediante decreto ejecutivo No. 1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declara "ef estado de excepcién por calamidad publica en todo ef
territorfo nacional, por los casos de corona virus confirmados y la declaratoria de
pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de fa Salud, que
representan un alto riesgo de contagio para toda la ciudadania y generan afectacion
a fos derechos a fa salud y convivencia pacifica del Estado, a fin de controfar la
situacion de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de fas personas ante
fa inminente presencia def virus COVID-19 en Ecuador.”.

A partir de la fecha del decreto gjecutivo, dentro de las principales acciones tomadas
se incluye:

- Declaracidn de zona especial de seguridad a toda la provincia del Guayas.
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- Restriccion al derecho de libre circulacidén y reunion excepto para <asos
especificos.

- Restriccion general de circulacién de vehiculos y personas de 14h00 a 05h00.

- Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional e internacional.

- Suspension de la jornada presencial en el sector publico y privado, excepto para
los sectores de salud, sequridad, sectores estratéqicos, servicios de emergencia
vial, sector exportador y toda su cadena logistica, prestacion de servicios basicos,
provision de alimentos, provision de medicinas e insumos médicos, industria y
comercio de cuidado vy crianza de animales, sector financiero, servicio consular.

Las circunstancias antes descritas han confluido con otros factores externos, que
han provocado una drastica caida en los precios del barril del petrélec, principal
fuente de financiamiento del presupuesto estatal, presupuesto que ha sido
elaborado y aprobado ¢on un precio referencial de US$ 51 por barril, sin embargo,
a la fecha del presente informe el precio real se ha visto disminuido entre el 60% vy
65% aproximadamente,

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descritas anteriormente,
tendrian sobre los estados financieros adjuntos.

Como medidas de mitigacidn a los efectos economicos que se pudieren derivar de
las cuestiones descritas anteriormente, las diferentes autoridades del gobierno
ecuatoriano han emitido ciertos cambios extraordinarios en materia tributaria,
laboral y otras requlaciones, dentro de las principales medidas podemos mencionar:

Tributarias:

e Regulaciones temporales y especiales para el pago de impuestos
nacionales

Diferimiento del Impuesto a la renta de sociedades del aio 2019 y del
Impuesto al Valor Agregado a sectores priorizados.- Las Microempresas
(ingresos menores a US$ 300,000 al afo); companias cuya actividad econdmica
sea la de operacion de lineas aéreas, prestacion de servicios turisticos de
algjamiento y/o comidas y actividades del sector agricola; sociedades
catalogadas como Exportadores Habituales o sociedades cuyos ingreses por
exportacion representen el 50% o mas de sus ingresos totales, asi como las
sociedades cuyo domicilio tributario principal se encuentre constituido en la
provincia de Galapagos; podran diferir el pago del Impuesto a la Renta causado
en el gjercicio Econdmico 2019 por hasta 6 meses contados a partir del mes de
abril de 2020.
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Asi mismo, el Impuesto Al Valor Agregado IVA generado por las organizaciones
indicadas anteriormente y correspondientes a los pagos a efectuarse en los
meses de abril, mayo y junio de 2020, podra diferirse en 6 pagos mensuales
posteriores.

Plazos de presentacién extraordinaria de la declaracion del impuesto a
la renta de sociedades del ejercicio fiscal 2019

Sin perjuicio de lo sefalado anteriormente, todos los sujetos pasivos, excepto
instituciones sin fines de lucro e institucicnes del Estado deberan presentar su
declaracidon del impuesto a la renta de acuerde al siguiente calendario:

Noveno Fecha de
digito del vencimiento
RUC (hasta)

1y 2 15 de abril de 2020
3y4 17 de abril de 2020
5y 6 21 de abril de 2020
7 23 de abril de 2020
8y 9 29 de abril de 2020
0 30 de abril de 2020

Laborales:

Directrices para la aplicacion de la jornada laboral durante la
declaratoria de emergencia sanitaria

Mediante Acuerdo Ministerial Nro, MDT-2020-077 y su reforma por medio del
Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2020-080 se establece las siguientes formas
para la aplicacion de la jornada laboral

a) De la reduccion. - Durante la emergencia sanitaria declarada, se acordara
adoptar la disminucion de la jornada de trabajo por un periodo no mayor
a seis meses, renovables hasta por seis meses mas por una sola ocasion.,

b) De la modificacion. - Durante la emergencia sanitaria declarada, el
empleador del sector privado podrd modificar de manera emergente la
jornada laboral de sus trabajadores, incluyendo el trabajo en sabados v
domingos, garantizando el descanso del trabajador por dos dias
consecutivos.
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¢) De la suspensién. - Cuands saa imposible acogerse al teletrabaje wo a
reduccién o madificacidn emergente de la jornads laboral, of empleador
del sector privado, dispondrd y comunicard [ suspensidn emergente de la
jormada bboral. Una vez finalizada la emergencia se determinard i farma
y & horano de recuperacion de hast 12 horas semanales v los dias
sdbados B horas dhanias

{17) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financeros de la Compania HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A., al y
por @ afo terminaco ef 31 de dcembre de 2019, han sido sprobados por la
gerencia en fecha Marzo 18 de 2020, y serdn presentados 3 los Acoonistas para su
aprobacon. tnopinsdn de la Gerendia de la Compafiia, los estados financieros serén
aprobados por 1a Junta ionistas sin modificaciores.
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