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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.

Opiniéon

1.

Hemos auditado los estados financieros de la Compariia HOLDING LOS ALPES APHOLD
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio neto v el estade de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicic econdmico terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, [a situacidn financiera de la Compania HOLDING LOS
ALPES APHOLD S.A., al 31 de diciembre de 2018, asi como los resultados de sus
operaciones, l0s cambios en el patrimonio vy sus flujos de efectivo por el afic terminado en
esa fecha, de conformidad con ta Norma Internacional de Informacién Financiera para
Peguefias y Medianas Entidades.

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen més
adelante en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia HOLDING
LOS ALPES APHOLD S.A., de conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de
la Contabilidad de! Consejo de Normas internacionales de £tica para Contadores junto con
los requerimientos de ética aplicablies a nuestra auditoria de los estados financieros en la
Republica del Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requeririentos y con el Cadigo de Etica del IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

4. La direccion es responsable de Ia preparacién y presentacion razonable de los estados

financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades, y del control internc que la direccion considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccion material,
debido a fraude o error.
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5. Enla preparacion de los estados financieros, la direccidn es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compafia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direcciéon tiene
la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no existe otra
atternativa realista.

6. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso
de informacién financiera de la Compafiia HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

7. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un aho grado
de seguridad, pero no garantiza gue una auditorfa realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en ias decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en ios estados financieros.

8 Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda ia
auditorfa, También:

8.1. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. Eiriesgo de
no detectar una incorreccidon material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccidn debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacicnes intencionadamente errdneas, o
elusion del contrel interno.

8.2. Cbtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia dei
controt interno de fa Compania.

8.3, FEvaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada per la direccion.
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8.4. Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacion, por la Direccidn, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndones en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, st dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada, Nuestras conciusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en funcionamiento.

8.5, Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones vy si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacién razonabie.

9. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y tos hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos
10. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania

HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A., como agente de percepcidn y retencién, por el
ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE 0603

Socio de Auditoria

Quito DM, 21 de Marzo de 2019
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HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efactivo (Nota 3)
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Mota 4)
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades y equipos netos de depreciacion
acumutada de US$ 619 en el 2018 y
US$ 0 en el 2017 (Nota 5)
Otros activos no corrientes (Nota 8}

Total activos no corrientes

Total Actives

fose wan Meto Rosero
’Representanm Legal
HOLDING LOS/ALPES APHOLD S.A.

2018 2017
uss$ 839,509 300,290
2,600 3,142
342,109 303,432
Uss$ 35,649 0
1,155,279 1,455,279
1,190,927 1,455,279
Uss 2,033,037 1,758,710
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st tzal ﬁrxandra/Arco'z COrbe
Contadara General

HOLDIKG LOS ALPES APHOLD 5.A.
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HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Pasivgs y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Cugntas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 7) Us$ 4,024 1
Obligaciones corrientes (Nota 8) 4,550 698
Total pasivos corrientes 8,574 599
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar y otras cuantas por pagar (Nota 7) 0 268
Tatal pasivos corrientes 0 268
Total Pasivos uss 8,574 968
Patrimonio de los Accionistas
Capital social (Mofa 9) uss$ 818,000 818,000
Resultados acumulados; (Nota 9)
Resulftadas acumulados 559,743 216,263
Resultado del ejercicio 546,720 723,480
Total patrimonio de los accionistas 2,024,462 1,757,743
uss 2,033,037 1,758,710

Tose van Mieto Rosera Maritza Slexandra‘ircos Orbe
Raepresenftante Legal Contadora General
HOLONG LOS ALPES APHOLD S.A. HOLDING £ 05 ALPES APHOLD S.A,
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HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

ingresos ordinarios
Dividendos (Nota 10)

Gastos ordinarios
Gastos administrativos y ventas (Nota 71)
Utilidad crdinaria

Ganancias / (Pérdidas)

Ganancias, nete (Nota 1.2)
Pérdidas, neto (Nota 73}

Total ganaricias / (pérdidas), neto

Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente (Nota 14)
Resultado integral del gjercicio

Utilidad neta por accién

S L/

__Al 31 dedigciembre de
201 017

Uss 560,000 777,000
(28,867) {47 137)

531,133 729,863

Uss 20,077 2,172
(72) (8,857)
20,004 {5,685}

551,137 724,178
Uss (4,417) (698)
us$ 546,720 723,480
LSS 0.67 0.828
Ny T

i

} : ;

“ase Wan/Mieto Rosero
Representante Legal

HOLDING LOS ALPES APHOLD 5.A.

Ma?rTfZ’ﬁ'A{e:{andra Ar—ms Orba
Contadora General

HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.



V'S QHOHAY 5341V 01 SNIGTOH
jeisuss elopRIUO)
FOIC) SODIY RIDUBXB|Y PZIURA

s

WS GTOHAY 5341V SO7T DNITIOH
jeHa sjueluasaaday

0550y Bm“z\cmz 250f
1

810T @p 21qUIBPIP 8p LE | Op|ES

oppisle |op |eibsiu; opeynsay
SOPUBPIAIR 9P UGNALISIA
SOPRINLUNDE SOPRYNSDI B RIDUIS{SURS ]

£10T 3P 2AqWBDIP 8P LE [© opjes

obipials 1pp feabolUl OpeNSY
SOpE|NUIDE SOPEYNSa) B RDUAIS|SURI]

9107 3P SIqWLDIP P LE |e Opjes

i

291've0’e 07495 £7£'659 000’818
024'9%5 0¢L9VS 0 0
(000’08 0 {000'082) 0

0 {08V'EZL) 08b'€TL 0
EVLLSL') 08V'ETL £92°912 000’818
osb'ces 08Y'ET/ 0 0

0 {€97'910) £97'91¢ 0
£92'VEQ’L £92°91L¢ 0 000’818
“olowtijed [e101 __opbRB _ sopEphuime epos jendey”

[9p Ope3Nsay sope3nssy

SOPEJHIE Sopejnsay

($SN - D1PWY P SOPIUN SOPE}s] SO| AP se1ejop U3}

/107 A 8107 2p 2iquianIQ 2p LE [® SOpeLiuLIa) Sour so| Jod

oluoWLIERd |3 US solgiue) 9p sopelsy

V'S QTOHdY 5347V SOT ONIGTOH

o~



p—

-

HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los aflos terminados ef 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Afios terminadios el

31 de diciembre de
2018 2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes Uss 560,908 829,379
Efectiva pagado a proveedores, empleados (25,425} (99,445}
Efective provisto en las operaciones 535,483 729,934
Efectivo provisto / {pagado) otros, neto 20,004 (8,857}
Efectivo neto provisto en las actividades de operacién 555,487 721,077
Flujos de efective por las actividades de inversidn:
inversiones o (252,230)
Adquisicion de propiedades y equipos (Nota 5) (36,268) 0
Aporte futura capitalizacién (Nota 6) 300,000 {300,000}
Efectivo neto provisto / (pagado) en las actividades de inversion 263,732 (852,230)
Flujos de efectivo par las actividades de financiamiento
Distribucion de dividendos (280,000} 0
Efectivo neto (pagado) en las actividades
de financiamiento {280,000} 0
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 539,219 168,647
Efectivo y equivalentes &l inicio del afio 300,290 131,443
Efectivo y equivalentes al final def afio (Nota 3) Uss 839,509 300,290
Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto provisto en
las actividades de operacién
Resultado intagral del ejercicio Uss 546,720 723,480
Ajustes:
impuesto a la renta corrients (Wota 74) 4,417 698
Depreciaciones de propiedades y equipos (INota 5) <619 G
Cambios netos en activos y pasives:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por ¢obrar 908 52,379
Activos por impuestos corrientes {187) ¢
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 3,011 0
Otras obligaciones corrientes G {55,480
Efectivo neto provisto por las actividages de operacion uss . 585,487 721,077

)

/Jose vanyNieto Rosero Maritza A!ex&ndra Arcos Orbe
Raprosentante Legal Contadora General
HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A. HOLDIMNG LOS ALPES APHOLD S.A,
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HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

ta Compania HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A., se constituyd en la Republica
del Ecuador el 10 de julio de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de agosto
del mismo afto. Su ohjetivo principal es la compra, venta y tenencia de acciones y
participaciones de otras Compa#ias.

Base de presentacion y preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdec con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pymes,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ({ASB por sus
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a la Norma internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pymes requiere el usc de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién de ia Compafifa gue ejerza su
juicio en el proceso de aplicacidon de sus politicas contables. '

. Declaraciéon de cumplimiento. -

La Administracion de la Compania HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A., declara
gue {a Norma Internacionat de Informacion Financiera para Pymes ha sido aplicada
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
lo acompafian, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en
gue la Compadia opera.

La moneda funcional v de presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros. -

Los estados financieros de la Compariia HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018y 2017,
asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, se acompafian adicionalmente de las presentes notas
explicativas.



HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de inflacion. - El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucién
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde vaior cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios gue anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una perdida financiera. La compania esta expuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a ios saldos
pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A. son los
saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que
representan la exposicién méaxima de la Compafifa al riesgo de crédito en relacién
con los actives financieros.

El riesgo del crédiio de la Compafifa es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situaciéon netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compafiia en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracién del entorne econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés. - El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa
de interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite
a HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A. minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducida en el estado de resulfados. Este descense en ias tasas de interés
se debe a una politica de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizé
el manejo y !a fijacion de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compadia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones.

En el estade de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones temporales. -
Son inversiones mantenidas en instituciones financieras, las mismas se encuentran

registradas al costo v los rendimientos financieros que generan, son reconacidos
cuando los mismos se realizan.
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HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Clasificacion de saldos en corrientes y no cotrientes. -

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafiia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pymes, requieren que la Administracién realice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la
entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasives v los montos de
ingresos y gastos durante el perfodo correspondiente; asi como también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embarge,
los resultados reales podrian variar en relacion con los estimados coriginales debido
a la ocurrencia de eventos futuros.

Periodo econdmico. -

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafiia son las
responsables de monitorear periédicamente los factores de riesgo mas relevantes
de HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A., en base 3 una metodologia de evaluacion
continua. La Compafila administra una serie de procedimientos y politicas
desarroliadas para disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafia estdn expuestas a diversos riesgos como se
describen a continuacion,

Riesgo de liquidez. - E| riesgo de liguidez de HOLDING LOS ALPES APHOLD
S.A., es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasives,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar e
cumplimiente de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A. realiza peridédicamente proyecciones de flujo
de caja, anélisis de la situacidn financiera y del entorno econdmico con el proposito
de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
obligacicnes.
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HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos financieros. -

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafifa ha
definido v valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. - Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un activo financiero se clasifica en esta categoria
si se adquiere principaimente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para su venta a menos gue se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican
como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Politica de castigo. - La Compafila castiga un active financiero cuando existe
informacién que indica que la contraparte est4 en dificuttades financieras severas y
no existe una perspectiva realista de recupere, por gjemplo, cuando la contraparte
ha sido puesta en liguidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en
el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuande los impaortes han estade morosos
por méas de dos afos, o primero gue ocurra primero.

Los activos financiercs castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en
consideracion asesorfa legal cuande fuere apropiado. Cualquier recupero realizado
se reconoce en resultados.

Préstamos y partidas por cobrar. - Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principaimente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable vy
posteriormente a su costc amortizado considerando  costo  financiero  de
considerarse material y/o deterioro de valor si los hubiere,

Para el costo financiero la Compafila considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Pagos anticipados. -

Corresponden principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios o
compra de bienes, los cuales se encuentran: valorizados a su valor nominai y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Anticipo proveedores. - Se refiere a los anticipos entregados a terceros para la
adquisicion de bienes e insumos ¢ la prestacion de servicios.
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HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Otras cuentas y documentos por cobrar. - Son cuentas por cobrar que se
liquidan en su mayoria a corto plazo.

Propiedades y equipos. -

Medicién en el momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y
equipos se miden iniciaimeante por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adguisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiente segun lo previsto por la gerencia.

Medicién posterior al reconocimiento modelo del costo. - Después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas at
costo menas la depreciacién acumuiada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo
en que se producen,

Método de depreciacion y vidas Gtiles, - £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo &l
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v 1as
vidas UGtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de Activo % Depreciacién
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computo 33%

Retiro o venta de propiedades y equipos. -
La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y

equipos es calculada como la diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada perfodo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algdn indicativo de que estos activos han sufride alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania
calculz el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
perienece dichc activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontadoes del valor presente utilizando una tasa de descuento gue refleia las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor gue su valor en libros, el valor en libros del activo {0 unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libres incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resuitados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar y otfras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después det reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconccen como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimienio del interés resultare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas polfticas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.
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Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa Iz suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, vy
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyc caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de ta Compafia por
concepto del impuesto corriente se calcula utitizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para los afios 2018 y 2017 la tarifa general det impuesto a la renta para sociedades
es del 25% y 22%, respectivamente, no obstante, la tarifa impositiva sera del 28%
{25% para el aftlc 2017) sobre |a proporcion de la base imponible que corresponda
a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares,
que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Sidicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad serd del 28%,
(25% para el afio 2017).

Mediante ia Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Registro Cficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asf como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
imponible. No cbstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades
mas fres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o estabiecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicidn con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de laz sociedad. Cuando fa mencionada
participacidn de paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al
50%, ia tarifa correspondiente a sociedades mdas tres {3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerde a lo indicado en el reglamento.
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Impuestos diferidos. - E! impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Lz entidad reconocers un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en el periodo en el gue el active se realice ¢ el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar e valor en libros de un
activo, se reconoce en el resuitado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfedo.

ta Compafiiz debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos v los pasives por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta v la Compafia tiene la intencion de liquidar sus activos vy
pasivos como netos.

Segln ia Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.C. 653 del 21 de diciembre
de 2015, se establecio gue se reconocerdn los efectos de la aplicacion de activos
por impuestos diferidos, Gnicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos eccnémicos, transaccicnes
0 registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a
excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la
normativa vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos gue hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marce normative tributario y en atencién a la
aplicacién de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liguidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferides, el

sujeto pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.
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La Administracion Tributaria permite el cdlculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el case de:

Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados

en ef proceso productivo,

e Las provisiones diferentes a fas cuentas incobrables y desmantelamientos.

e Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

e Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de 1a aplicacion
de la técnica contable,

o Amortizacion futura de pérdidas tributarias — Carried ~ Forward

e Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

e 9 o

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23
de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respective
nc es acreditado al pago del impuesto a la renta causado ¢ no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como et
primer afio del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya viste afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera
presentar su peticién debidamente iustificada a la Administracién Tributaria para
que realice ias verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremocto, el apresamiento de enemigos, los acios de autoridad
ejercidos por un funcionaric publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuitc o fuerza mayor ante la

Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a fa Renta.
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A partir def anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019,
y conforme a las reforma introducida al literal e) dei articulo 47 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No.
308, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuasto a la renta causado o si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas ias
retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago
indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el
impuesto a la renta causado. El Servicic de Rentas internas dispondrd la devolucidn
de lo indebido o excesivamente pagado ordenando la emisién de la nota de crédito,
cheque o acreditacion respectiva,

Otros activos. -
Inversiones en acciones. -

Las inversiones en acciones, se encuentran registradas en base a su valor nominal
(costo).

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos son reconccides en la medida en que sea prokable que ios beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por fa Cempania v
puedan ser cuantificados con fiabilidad, a! igual que sus costos. Los siguientes
criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

(a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad.

{b} Es probabie é;ue la entidad obtenga los beneficios econdmicos derivados de la
transaccion,

{cy El gradc de terminacion de |a transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medidc con fiabilidad.

(d) Los costos incurridos en |a transaccién, y los costos para completaria, pueden
medirse con fiabilidad.

Costos y gastos, -

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados
integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
correspondiente no produce beneficios econdmicos futures, o cuando y en la
medida en gue tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir
las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en
aguellos casos en gque se incurra en un pasivo.
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Costos financieros. -

Los costos financieros son reconecidos como un gasto en el periodo en ef cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones. -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal contemplan la posibilidad de compensacién y fa Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de foerma simultanea, se presentan: netos en resuitados.

Efectivo y equivalentes de efective

La cuenta de efectivo y equivalente de efectivo, se encuentra conformada por:

Diciemnbre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)

Banco nacional 271,540 50,290

Inversiones temporales (a) (b) 567,969 250,000
839,509 300,290

(a) Certificado de depdsito por US$ 305,009 al 4.15% de interés nominal anual y
vencimiento el 21 de enero de 2019.

{b) Certificado de depésito por US$ 262,960 al 4.15% de interés nominal anual y
vencimiento el 4 de febrero de 2019,
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(4) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar se conforman segin el
siguiente detaile:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Ctras cuentas por cobrar

Anticipo terceros 366 0
Intereses financieras por cobrar 2,234 3,142
2,600 3,142

(5) Propiedades y equipos

El rubro de propiedades y equipos se compone de:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Muebles y enseres - 29,939 0
Equipos de oficina 2,504 0
Equipos de computo 3,825 0
Depreciacién acumulada (619) 0

35,649 0

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades y equipos durante los afios
2018y 2017 es como sigue:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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Muebles y enseres
Eguipos de oficina
Equipos de computo

Propiedades y equipos

Dep. acum. muebles y enseres
Dep. acum. equipo de oficina
Dep. acum. equipo de compute

Depreciacién acumulada

Propiedades y equipos netos
de depreciacion

Otros activos no corrientes

A continuacién, un detalle:

inversiones en acciones (a)
Originarsa S.A.
Recauda S.A.
Interbroquer S.A,
Originarsa Perd S.AC.

Aporte futura capitalizacién (b)
Originarsa S.A.

Saldo Adiciones Saldo

31/12/2017 31/12/2018
0 29,639 29,939
O 2,504 2,504
0 3,825 3,825
0 36,268 36,268
0 {335) (335)
0 (55) (55)
0 (229) (229}
) (619) (619)
0 35,649

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. dblares)

658,229 658,229
212,050 212,050
160,000 160,000
125,000 125,000
1,155,279 1,155,279
0 306,000
1,155,279 1,455,279
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(a) Las inversiones en acciones que mantiene la Compafila se encuentran
registradas a valor nominal (costo).

{(b) Corresponde al aporte para futura capitalizacién entregado a Originarsa S.A.
Ecuador, para el proyecto a desarrollarse en Pertl, gue fue devuelto al 371 de
diciembre de 2018 en su totalidad.

(7) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar es coma
se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017

{en U.S. ddlares)

Cdentas por pagar y otras cuentas por pagar
Proveedores 4,024 1

4,024 1

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dblares)

Otras cuentas por pagar
Otras : 0 268

0 268
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{8) Obligaciones corrientes
La cuenta de obligaciones corrientes se compone de:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)

Con la Administracién Tributaria

Retenciones fuente de IR 129 0
Retenciones fuente de IVA 192 0
Impuesto a la renta por pagar (Nota 14) 4,230 698

4,550 698

{9) Patrimonio de los accionistas
Capital
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A.,

al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 818,000 acciones ordinarias y
nominaiivas de un valor nominal de US$1 cada una.

Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores

estd a disposicion de os accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos tales come re liguidacién de impuestos, etc.
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(10) Ingresos ordinarios

Ei resumnen del rubro de ingresos ordinarios, se detalla a continuacién:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. dolares)

Dividendos
Originarsa S.A. 0 217,000
Interbroguer S.A. 560,000 560,000

560,000 777,000

(11) Gastos administrativos y ventas

El resurnen del rubre de gastos administrativos y de ventas se detaila a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Impuestos, contribuciones y otros 7,223 42,934
Arriendos 6,426 0
Honorarios 6,282 4,173
Mantenimientc y reparaciones 4,895 0
Suministros y materiales 2,384 31
Otros gastos 1,005 0
Depreciaciones 619 Q
Servicios basicos 33 0

28,867 47,137
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Ganancias, neto
El rubro de ganancias, neto se compone de:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. dblares)

Intereses financieros 19,785 3,142
Intereses terceros 0 1
Otros ingresos 292 30

20,077 3,172

Pérdidas, neto
El rubro de pérdidas, neto se compone de:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)

Gastos bancarios 72 1,057
Gastos intereses 0 7,800
72 8,857

Impuesto a la renta
Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las partidas
conciliatorias que afectaron Iz utilidad contahble a fin de determinar la participacién

de los trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del impuesto a {a renta
de dichos afios fueron:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S. ddlares)

Utilidad antes de ia participacién trabajadores

e impueste a la renta 551,137 724,178
() Ingresos exentos (dividendos) {560,000} (777,000)
(+) Gastos atribuibles a ingresos exentos 28,940 55,995
(=) Utilidad gravable 20,077 3,172
Impuesto a la renta causado 4,417 698
{-) Retenciones en |z fuente del ejercicio (187) 0
(=) Impuesto a la renta por pagar {(Nota 8) 4,230 698

{15) Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables gue se cbtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del Impuesto a la Renta para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articule 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de ia suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecicdos en disposiciones tributarias {Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).
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Para el page del anticipo de impuesto a la renta, serd el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del impuesto a la renta menos
las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el afio
anterior al pago del anticipo, v en el caso de accionistas, participes, socios u otros
titulares o beneficiarios de derechas representativas de capital, menos el crédito
tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta
los limites establecides para ef misme.

El valor resultante deberd ser pagado en dos cuotas iguales, segtn el novene digito
del RUC del contribuyente en los meses de julio y septiembre.

Este anticipo, que constituye crédito tributario para el pago del impuesto a |a renta
del ejercicio fiscal en curso, serd pagado en fas fechas antes sefaladas, sin que, para
el efecto, sea necesaria la emisién de titulos de crédito ni de requerimiento alguno
nor parte de la Administracion.

Si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el gjercicio
corriente fuere inferior al anticipe pagado mas las retenciones, el contribuyente
tendrd derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de
devolucién de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentre de 3 afos contados desde la fecha de la
declaracion.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

o Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

+ Los exportadores habituales se benefician de un esguema de devolucion
mensual del ISD, similar a la devolucion del VA,

¢ Exclusion en el rubre de costos y gastos para el calcule del anticipo de
Impuesto a ia Renta, los gastos por sueldos, salarics, beneficics de ley, asi
como aportes patronales a la seguridad social.

» Exclusidn en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura.

e Eliminacion del impuesto a las Tierras Rurales.

e Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacién de la deduccion de
gastos perscnales porgue se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o pareia en union de heche e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente.
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La tarifa generai es del 25% vy se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesanos), pequefas empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metélica a gran y mediana escala, durante un afo.

Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a USD 1.000.

Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores auténomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
UsD 300.000.

Se reconocen como deducibles del impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacién patronal,
garantizando sus derechos.

Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.

Ley Orgédnica para el Fomento Productivo, Afraccion de Inversiones,
Generacidon de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se ampliz el
Iimite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de
aquelios efectuados por conceptos de sueldos y salarios.

Incentivo para ia atraccién de inversiones vy generacion de empleo.

Exoneracion de Impuesto a la Renta v su anticipo para sociedades actuales v

nuevas sociedades:

a)
b}
c
d)

e)

f)

Exoneracién 12 afios - Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito y
Guayaquil.

Exoneracién 8 afos - Zona urbana Quitec y Guayaquit.

Exoneracidn de IR de 15 afos - inversidn en Cantones de frontera, dentro de
los sectores priorizadoes industrial, agroindustrial y agroasociativo.

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicard sélo si se genera
empleo neto, con las condiciones vy procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamafio de la empresa.

Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades constituidas
previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneracién aplicard
proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones productivas.
Exoneracion de impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios contados desde
el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente
a la nueva inversién, en Industrias basicas, el incentive aplicard sélo si se
genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamafio de Iz empresa.
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gy Los plazos de exoneracion se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas_gue
syscriban contratos de inversic’m.

a) Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por el
monto y plaze estipulado en contrato de inversion.

b) Dividendos distribuidos por sociedades nacionales ¢ extranjeras domicitiadas
en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o no, hasta por el
plazo establecido en el contrato de inversion, siempre que los recursos
provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas
del pals. '

Reinversidn desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos productivos,

con aumento de capital hasta el 31 de diciembre, Se exceptia a sectores priorizados

v/c estratégicos v a {FIS.

* Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo

Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas publicas y de
balanza de pagos, previo dictamen favorabie del ente rector de las finanzas publicas.
Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacién de insumos,
materias primas y bienes de capial.

¢ Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracién de intereses en deudas tributarias por afio

Las sociedades que se acojan a esta remision no podran acceder a este beneficio por
un periodo de al menos 10 afos.

= Reformas enfocadas en el desarrolio de viviendas de interés social
Devoiucion de IVA para las sociedades que desarrcilen proyecios de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y
servicios empleados para el desarroilo del proyecto.

Tarifa 0% de IVA en servicics de construccion de viviendas de interés social, definides

como tales en el Reglamento a fa Ley de Fomento Productivo, que se brinden en
proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat y vivienda.
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» Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la
deduccion adicional de gastos de promocién comercial podra ser hasta por el 100%
del valor total de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad.

Devolucion del I1SD para exportadores habituales en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de
turismo receptivo y otfros servicios definidos por el Comité de Politica Tributaria,
siempre gue demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

Ei beneficio no aplica en la actividad petrolera ni a otra actividad relacionada con
recursos naturales no renovables.

Se amplia el dmbito de los sectores priorizados actuaimente definido en el articulo
9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose como parte de los
mismos a la exportacidon de servicios, sector agricola, oleogquimica, eficiencia
energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables,
desarrcilo vy servicios de software, Ademés de cinematograffa y eventos
internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociative conforme a los
términos previstos en el reglamento.

Devolucién de IVA en la exportacién de servicios, conforme lo determine el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece |a excneracion de IR por 20 anos para los emprendimientos de turismo
comunitario y/o asociativos, de micro, pequefias y medianas empresas. Ef Reglamento
establecera las condiciones y procedimiento para la aplicacién de este incentivo.

¢« Otras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversiones productivas en las
zonas afectadas por el terremcto desde la vigencia de la Ley de Solidaridad, y se
amplfa el plazo de exoneracion del impuesto 2 la Renta de 10 a 15 ahos. Para el
sector turfstico, se aplica § afios adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas,
acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nueveos beneficios y plazos
establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando la exencion del
Impuesto a ia Renta por 10 afios para los administradores y operadores de las mismas.
Adicionalmente, tendrén el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a ia
tarifa de Impuestc a la Renta después de finalizado el plazo de la exoneracion, por
10 anos mas.
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Se establece el fmpuesto a la Renta Unico a ia utilidad en la enajenacion de acciones,
con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliacion de exoneracidn a 2FB.

Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas o
proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccion del 10% vy
del 8% en el resto de programas.

Deduccién de IR: Se establece la deducibifidad de los costos y gastos en patrocinio
deportivo realizado dentrc de los programas del Plan Estratégico para el Desarroilo
Deportivo, conforme lo establezca ef Reglamente.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones vy transferencias de insumos del
sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el
tratamiente de aguas residuales; ldmparas LED; barcos pesqueros de construccion
nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP,
elermentos y maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal, baterias,
cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos,
seguros agropecuarios y arrendamiento de tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte pubiico y de
carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte publico de
pasajercs, siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad competente.

Se podré utilizar el crécito tributario del IVA hasta por cinco anos.

Se crea la devolucién del 50% del IVA pagado en gastos de desarrolio, preproduccion
y post produccion en las actividades de producciones audiovisuales, televisivas v
cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

Precios de transferencia.

Lz legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afilo 2005 vy de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.
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Mediante Resoiucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la
normativa sobre precios de transferencia y establecid gue los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto supericr a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas iocales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenide
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; if)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la expioracién y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plaze no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 {Ambito de Aplicacidn): “Los sujetos pasivas del impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumuiado supericr a
tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberdn
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetes pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precics de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - "Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de cperaciones con partes relacionadas, excepto
las gue correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al perfodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:
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2. El sujeto pasivo:

() Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

(i) Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversion;

{iif) Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

{iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrcilo
Econémico;

V) Se dedigue a la exploracién o explotacidon de recursos naturales no
rengvables; o,

{vi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” (io subrayade v
resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacidon de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
fos dos meses contadoes a partir de la fecha de exigibilidad de lz dedlaracion det
impuesto a la rerta; y la no entrega, asi como Iz entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por {a Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

{16) Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 20718 hasta la fecha de emisidn de los presentes
estados financieros no se han presentade eventos que se conozca en la opinién de
la administracién de la Compania, gue puedan afectar ta marcha de la misma o
puedan tener un efecto significative sobre los estados financiercs que no se haya
revelado en los mismos.
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(17) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de ia Compafiia HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A. aly
nor el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la
gerencia en fecha marzo 4 de 2019, y serén presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estadaos financieros serdn
aprebados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Y
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josé ivan Nigto Rosero Maritza Alexandra Arcos Orbe
Representante Legal Contadora General
HOLDING LOS ALPES APHOLD S.A, HOLDING LOS ALPES APHOLD 5.A.
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