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PACHALVAR 5, A. 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresados en U.S.A. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Etectivo y equivalentes al efectivo 

Inversiones 

Cuentas por cobrar, comerciales y otras 

Servicios y otros pagos anticipados 
Aclivos por impuestos corrientes 

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Inversiones a largo plazo y otros activos 

Muebles y equipo 

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTAL DE ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y otras 

Pasivo por beneficios a empleados y otros 
Pasivos por impuestos corrientes 

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 

PATRIMONIO: 
Capital pagado 

Reserva legal 
Reserva de capital 

Resultado por adopción NUF PYME, primera vez, 
Pérdidas Acumuladas 
Utilidad de Ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

A La 
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5ra. Rosn 7 Garcia 
Representante Legal 

NOTAS 

q
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3,267.60 

105,527.23 

142,898.51 

470,40 

263,593.26 

4,948,29 
2,413.67 

2014 

3,699.17 
5,527.23 

61,625.84 
475.69 

21,065.90. 
  

92,393,893 

4,948,209 
3,036.75 

7,361.96 8035.04. 

270,957,22 

184,385.06 
17,165.69 
26,592.31. 

800.00 
5,923.43 

228,216.02 
(14,353.99) 

(210,561.55) 
o 32,790.25 

—ARSIATÓ 

270,957.22 

Vea notas de Ay Pa dos ostudos finuncieros 

100,428,87 

65,790.45 

15,141.25 
AR ZO 

228,143.06 90,404,96 
  

800.00 
$5,923.43 

228,216.02 
(14,353.99) 

(204,042.72) 
(6,518.83) 
10,023.91 

100,428.87 

 



PACHALVAR $, A. 

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresados en U.S.A, dólares) 

INGRESOS DE ACTIVIDADES 
ORDINARIAS: 
Prestación de Servicios 
Varios 

EGRESOS DE ACTIVIDADES 
ORDINARIAS: 
Gustos de Administración 
Impuestos y Otros Gastos 
Depreciaciones y Amortizaciones 

Participación de los trabajadores 

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DEL 
IMPUESTO A RENTA: 

Impuesto a la Renta (Anticipo, impuesto mínimo) 

UTILIDAD O PÉRDIDA DEL EJERCICIO 

RUSULTADO INTEGRAL TOTAL DEL 
EJERCICIO, NETO 

Deo d, EL 
a a 

Sra Rosá Parra Garci. 

Representante Legal 

NOTAS a
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LA
 | 

273 440,00 

293,236.28 

237,864.94 
3,377.09 
073.08 

7,098.18 

19,796.28 

hr =
 
—
 

e
 

191,567.27 

ITAAB48L 
564,052.08 

554,020.14 
8,052.54 

987.81 

24961329: 

43,622,99 

    

32,790,25 

32,790.25 

563,209,23 

842,85 

(10,832.74) (72,361.68). 

(6.518,83) 

(6,518.83) 
E TC E 
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PACHALVAR 5, A. 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEI, 2015 Y 2014 
(Expresados en U,S. A, dólares) 

Resultados Acumulados 

Reserva Reserva  *Yorcion I otal 
NnF Patrimonio Capital Y MF Pérdidas 

Pagudo Legal De Capital primera vez Acumuladas 
  

Saldo a enero 1 del 2014 $00.00 $5,923.43 228,216,02 (14,353.99) (210,561,55) 10,023.91 

Ajuste años anteriores 

Pérdida del ejercicio 
  

Saldo a diciembre 1 del 800.00 5,923.43 228,216,02 (14,353.09) (210,561.55) 10,023.91 

2014 

Ajuste de años anteriores 

Utilidad del ejercicio 32,790,25 

  

Saldo u diciembre 31 800.00 5,923.43 228,216.02 (14,353.99) (210,561.55) 42,814.16 

del 2015 
  

Lantedaros Pú ftos Asociados 
» 

ALJOMAR 

Ls a 

J: S.A. 

ALL di 
   

ld 
2 Ap > : 

Sra. Rosa Parra Garcia. Aljgnig 20.5. A, 

Representante Legal Contador'Ñ No,105 
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PACHALVAR $, A. 

ESTADOS DY FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresados en 13,5,A, dólares) 

ACTIVIDADES DF. OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de clientes y otros 
Efectivo pagado a proveedores y olros 

Efectivo pagado al y por cuenta del personal 

Otros ingresos 
Intereses ganados 

Efectivo neto proveniente de las actividades de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de inversiones 
Adquisición de activos fijos, Nelo 
Aumento en otros activos 

Efectiva neto usado en las actividades de inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Sobregiro bancario 

Efectivo neto usado en las actividades de inversión 

EFECTIVO DISPONIBLE: 
Saldo del efectivo al inicio del año 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

4 a Eltl [tu 

Sra, area Garcia. 
Representante Legal 

AGO 

E En 

121,597,99 
(126,478.28) 

0.00 
0.00 
0.00 

7 (4,880.29) 
  

4,449.00 

(431,29) 
3,699.17 

3,267.60 

014 

211,854.38 
(633,424.99) 
(143,154.56) 
350,946.34 
21,538.47 

(192,240.36) 

  

  

(3,846.75). 

2,491,30 

3,099.17 

ontadores Púj/Icos Aguiados    
ide t CO, 5 As 

Contador, RNC No, 105 

Ven notas de A a Pa los estados financieros 
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PACHALVAR 5, A, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresados en U.S.A, dólares) 

CONCILIACIÓN DF, La PÉRDIDA DEL EJERCICIO 
CON FL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS 
ACTIVIDADES ORDINARIAS: 

UTILIDAD O PÉRDIDA DEL EJERCICIO 
Más gastos que no representan desembolsos de efectivo: 
Depreciaciones 
Provisión de beneficios y participación de los trabajadores 
Provisión impuesto a la renta 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
Cuentas por cobrar 

Seguros pagados por anticipados y otros 
Activos por impuestos corrientes 
Cuentas por pagar 

Pasivos por beneficios a empleados y otros 

Impuestos por pagar 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
ORDINARIAS 

ELE Ó, b Cade [Ano 

sra. Rosá Parra Garcia. 
Representante Legal 

»
 

=>
 

PS
 

e
 

51,321.17 

(3,775.64) 
(7,698.18) 

(10,832.78) 
(22,306,56) 

(77,591.51) 
(90,360.33) 

1,746.47 
115,191.42 
17,119.05 

000 

2014 

(6,518.83) 

987.81 
148,74 

7,361 68 

1,979.40. 

20,287,11 
37,240.47 
29,213.56 

(242,651.70) 
2,702.79 

81.011,99) 
3804.90) — (194,219, 7 

(1,880.29) — (192,240.36), 

Contadores Páb]]cos Asoclados 

ALIOMAR [5 CO. $, A.     

Aljomair SAO, S. A. 

Contador RÑC No,105 

  

Vea notás de A a P a los estados financieros 
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PACHALVAR $. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20015 Y 2014 
(Expresadas en U.S5.A, dólares) 

ACTIVIDAD DE LA COMPAÑÍA 

PACHALVAR $, A. (La Compañía) fue constituida el 20 de junio del 1994, en la ciudad 
de Guayaquil, Provincia del Guayas, inscrita en cl Registro Mercantil del Cantón 
Guayaquil, el 29 de agosto del 1994. Su principal actividad es el alquiler de bienes 
inmucbles. 

La emisión de los estados financieros correspondientes al ejercicio económico 2015, han sido 
autorizados por la Administración de la Compañía y serán sometidos a la posterior aprobación 

de la Junta General de Accionistas. 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros 
se detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en cl año 
2015. 

Declaración de cumplimiento.- Los estados [inancieros han sido preparados de acuerdo 

con las Normas Internacionales de Información Financiera pura PYMEs (Emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - 1ASB), adoptadas por el Gobierno 
de la República del Ecuador y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma 
segmentada a partir del año 2010, de conformidad con la Resolución de Superintendencia 
de Compañias No, 08. G, DSC de noviembre 20 del 2008. 

Base de preparación.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo 

histórico. — El costo histórico se basa generalmente cn el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de activos, 

Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados 

en forma continua por la Administración considerando la información disponible sobre los 
hechos analizados. 

    

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la 
estimación y/o prospcctivamente, si la revisión afecta tanto los periodos actuales como 
futuros. 

La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, 
pasivos, ingresos, gustos y compromisos. Básicamente cátas estimaciones se deben a: 

a) Reconocimiento de ingresos y pastos 
b) Evaluación de posibles pérdidas par deterioro de determinados activos 
e) Vida útil de los activos fijos y deterioro. 
d) Cálculo de provisiones



B. 

PACHALVAR 5, A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresadas en U,5,A, dólares) 

   

  

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación...) 

Activos financieros.- La entidad reconoce activos financieros aquellos no derivados, con 

pagos fijos o determinables que no tienen cotización bursánil, Se incluyen en activos 

corrientes, excepto para vencimientos superiores 1 12 meses desde la fecha del balance que 
se clasifican como no corrientes. Los uetivos financieros de la Compañía incluyen efectivo y 
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar comerciales cuyos plazos no superan los noventa 
días. 

  

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- Comprenden partidas como caja, depósitos 
bancarios u la vista y de otras instituciones financieras e inversiones a corto plazo de gran 
liquidez con vencimientos menores a tres mescs. 

Cuentas por cobrar comerciales Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por 
cobrar son registradas a su valor razonable que incluye una provisión para cuentas 
incobrables. La estimación por incobrabilidad de las cuentas por cobrar se establece 
cuando cxisle evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar las montos vencidos 
de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar. El monto de la estimación 
es la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar y el valor presente de los 
lujos de clectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva, El monto de la 
provisión se reconoce en resultados, si hubiere. 

Las cuentas por cobrar a clientes y Otras cuentas por cobrar se clasifican como activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses contados desde la fecha del 

estado de situación financiera, son clasificados como no corrientes. 

Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos no 
financieros cs analizado periódicamente para determinar si hay indicios de deterioro de valor 
del mismo. En caso de existir indicios, se estima el valor recupcrable de los citados activos 
mediante informe de un perito evaluador, con el objeto de determinar el deterioro de valor 
sulrido, 

Causada la pérdida tiene un impacto sabre los flujos de efectivo futuros estimados del uetivo 
linanciero, que se puede estimar de manera fiable, La evidencia de un deterioro del valor 
podría incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financiera 
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad 
de que entre en quiebra u otra forma de reorganización financiera, y cuando datos observables 
indican que existe una disminución medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como 
cambios adversos en el estado de los pagos en mora o en las condiciones económicas que se 
correlacionan con los incumplimientos, 

Durante el año 2015 y 2014, la compañía ha reconocido pérdidas por deterioro en sus 
rubros de activos, presentados en el estado de resultados integrales.



PACHALVAR $, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresadas en U,5. A, dólares) 

  

Muebles y equipos.- Se registran al costo histórico menos su depreciación. El costo histórico 
incluye Jos desembolsos directamente atribuibles en su adquisición, 

La politica de la entidad respecto al registro de revalorizaciones es que los incrementos, 
resultantes de los reavalúos, sean reconocidos en patrimonio como superávit por 
revalorización (otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminución de la 
revalorización para el mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se 
le atribuye cel aumento a las ganancias o pérdidas en la medida de la disminución 

previamente como gasta, Una disminución en el valor contable derivado de la revalorización 
se reconoce en ganancia o pérdida, salvo en la medida en que compense un incremento 
existente por el mismo activo reconocido como superávit por revalorización de activos. 

A131 de diciembre del 2015 y 2014, la Presidencia consideró que no existía evidencia de que 
su uso genere ura revisión de la vida útil estimada, que necesiten una valuación del valor 
razonable y además, su efecto lo considera inmaterial, 

Lu administración no ha considerado establecer como política un valor residual del costo de 
adquisición, debido a que considera que no podrá oblener ningun valor importante de estos 
activos al finalizar su vida útil estimada. 

La depreciación de los muebles y equipo, se efectúa de acuerdo con la vida útil determinada 
por la presidencia en base a la información técnica de los activos, y son: 

Activos Vida útil en años 

Muebles y enseres 10 

Equipos de computación 3 

La depreciación de muebles y equipos, se efectúa en base al tiempo de vida útil estimada 
indicado anteriormente, mediante el método de línea recta. 1.14 depreciación de estos bienes, 

incluida su revalorización si la hubiere, se reconoce en resultados. 

Pasivos financieros.- Están registrados por el efectivo recibido, neto de abonos realizados y 
se clasifican en función de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran 
deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no 
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo, Los pasivos financieros de la 
Compañía incluyen, préstamos, cuentas por pagar comerciales y Otras, 

  

Valor razonable de activos y pasivos financieros.- 131 valor razonable de cualquier activo o 

pasivo financiero que se negocie en los mercados activos, se determinará por referencia a los 

precios cotizados en el mercado.



B, 

PACHALVAR S, A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresadas en U,S,A, dólares) 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación...) 

Provisiones _para contingencia» La entidad registra provisiones cuando existe un 
compromiso o una obligación frente a terccros y es consecuencia de acontecimientos pasados 

y su liquidación supondrá tna salida de recursos, por un importe y/o en un plazo no conocido 

con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad. 

La cuantificación de las provisiones se realiza teniendo en consideración la mejor información 
disponible sobre el suceso y sus consecuencias y se reestima con ocasión de cada cierre 
contable, Las provisiones constituidas se utilizan para afrontar los riesgos específicos pata 
las cuales fueron originalmente reconocidos, procediéndose a su reversión, tolal o parcial, 
cuando dichos riesgos desaparecen o disminuyen. 

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de sólidos 
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligación como un todo. 

Reconocimiento de ingresos y gastos,- Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas de 
resultados en función del criterio del devengado, es decir, cuando se produce la corricnte real 

de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se 
produzca la corriente monctaría o financiora derivada de ellos, 

Siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las NUF's, la entidad registra 
los ingresos que se devengan y todos los gastos asociados necesarios, Las ventas de bienes se 
reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha transferido. 

Proveedores y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar a proveedores y otras 

cuentas por pagar son obligaciones provenientes de operaciones comerciales de la 
Compañía a favor de terceros, basadas en condiciones de créditos normales, las cuales no 

tienen intereses pactados y se registran a su valor razonable, 

Impuesto a la renta.- Esta conformado por cl impuesto a la renta corriente más o menos el 
impuesto a la renta diferido. 

Impuesto a la renta corriente.- El impuesto corriente, es calentado según la Ley Orgánica 
de Régimen Tributario Interno, la cual establece la tarifa de impuesto a la renta para 

sociedades: del 25% para el año 2010, 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% 
para el año 2013, en adelante, Si la utilidad del año es capitalizada total o parcialmente dentro 

del año siguiente, la tarifa por el valor capitalizado disminuye al 15%. 

En el caso de que el anticipo de Impuesto «a la Renta determinado sea mayor al impuesto 
causado calculado en base a los porcentajes antes indicados, el impuesto se liguidará sobre el 
valor del anticipo determinado. La ganancia gravable difiere de la ganancia contable, debido 
a las partidas de ingresos exentos y/o gastos no deducibles, 

Y



B, 

PACHALVAR $. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresadas en U.5,A, dólares) 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación, ..) 

Impuesto_a la renta diferido.- El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las 
diferencias temporarias entre la base fiscal y la base contable, utilizando las tasas fiscales que 
se espera objetivamente estén en vigor cuendo los activos y pasivos se realicen, 

El impuesto corriente y las varlaciones en los importes diferidos de activo o pasivo que no 
provengan de combinaciones de negocios, se registran en resultados o en rubros de patrimonio 
neto en cl estado de situación financiera, en función de donde se hayan registrado las 

ganancias o pérdidas que lo hayan originado, 

Los activos por impuestos diferidos y créditos tributarios se reconocen para todas las 
diferencias temporales que se espere disminuyan las ganancias tributarias futuras, o cualquier 
pérdida o créditos tributarios no utilizados, Los activos por impuestos dileridos se miden al 
importe máximo que, sobre lu base de la ganancia fiscal actual o estimada futura es probable 
que se recupere, 

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias, que 
se espere aumenten la ganancia fiscal en el futuro, excepto aquellas derivadas del 
reconocimiento inicial de la plusvalía comprada y de aquellos cuyo origen está dado por la 
valorización de las inversiones en filiales y asociadas, 

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como 
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las oportunas 
correcciones a las mismas de acuerdo con el resultado del citado análisis, 

Beneficios de jubilación. Establece cl derecho de los trabajadores u ser jubilados por $us 
empleudores cuando hayan prestado sus servicios por 25 años o más, en forma continuada o 

ininterrumpida en la misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 años y, menos de 
25 de trabajo, tendrán derecho a la parte proporcional de la jubilación. El costo de proveer 
este beneficio se determina utilizando tl método de Unidades de Crédito Proyectadas (método 
prospectivo), considerando como hipótesis actuarial de cálculo las tablas de mortalidad 
biométricas y el factor de conmutación actuarial del TESS, tales valorizaciones actuariales se 

llevan a cabo al final del año. 

La entidad reconocerá pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican lus 
hipótesis actuariales de cálculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras 

variables de probabilidad u otras tasas de interés, Este benelicio es amortizado durante el 
promedio de vida laboral de los empleados participantes en el plan. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la compañía no ha realizado la provisión para cubrir 
esta obligación laboral futura, debido a la rotación del personal que tiene contratado, 

10



E. 

PACHALVAR 5, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresadas en U,5.A. dólares) 

PRINCIPALES POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación...) 

Participación n trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, la 
Compañía realiza la provisión del gasto de la participación a los trabajadores al cierre del 
año, que corresponde al 15% de la ganancia anual. 

ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS: 

En la aplicación de las políticas de la Compañía, las cuales se describen en la Nota B, la 
administración debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de 

los aclivos y pasivos que aparentemente ño provienen de otras fuentes. Las estimaciones y 
juicios asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como 
relevantes, Los resultados reales podrían diferir de dichos estimados, Las estimaciones y 
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones 
contables son reconocidas en el periodo de la revisión y periodos futuros si la revisión afecta 
tanto al periodo actual como a periodos posteriores, 

A continuación se presentan estimaciones y juicios contablex críticos, que la Administración 
de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables. 

Deterioro de netivos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se 

considere necesario, se analiza cl valor de los activos para determinar sí existe algún indicio 
de que dichos activos hubieren sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún 

indicio, se realiza una estimación del importe recupcrable que obtendría de su venta o su valor 
de uso, el mayor. Si se trata de activos identificables que no gencren [lujos de efectivo de 
forma independiente, se estima la recoperabilidad de la unidad generadora de electivo a la que 
pertenece el activo, Al 31 de diciembre del 2015, PACHALVAR $8. A,, identificó activos, 

que fucron reconocidos como pérdidas por deterioro. 

GESTION DE RIESGO FINANCIERO: 

Los principales pasivos financieros de PACIIALVAR $, A., incluyen obligaciones « 
provecdares y accionistas. La Compañía mantiene cuentas por cobrar comerciales y 

efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y Iiquidez, la 

Administración revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y cn 
otros casos no son aplicables a la Compañía en su totalidad como se indica a continuación: 

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo 

de un instrumento financiero Nuectúen debido a los cambios cn los precios de mercado. Los 
precios de mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo 
del tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos básicos, 
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D. 

LVARS$S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresadas en U.$.A, dólares) 

   

GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuación......... ) 

Riesgo de la tasa de interés - La Compañía no tiene activos que generan intereses cuya 
tasa son razonablemente paralelas a las determinadas para los préstamos obtenidos para 

financiar los proyectos en cursa, los ingresos y los flujos de efectivos operativos de la 
Compañía son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés en el 
mercado. 

Riesgo del tipo de cambio.- La Compañía no mantiene transacciones comerciales, activos 

y pasivos en moneda extranjera, por le tanto no está expuesta al riesgo de cambio resultante 

de la exposición de varias monedas, debido a que sus ventas, préstamos por cobrar y por 
pagar, son realizados en dólares norteamericanos, unidad monetaria de la República del 
Ecuador. 

Ricsgo de precios.- Lu Compañía está expuesta al riesgo moderado de precios de los 
insumos y otros gastos de operación y de mantenimiento, son adquiridos localmente y, 
debido a los bajos niveles de inflación no se encuentran afectados por la volatilidad de sus 
precios. 

Riesgo crediticio.- Es cl riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en 
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida 
financiera. La Compañía no tiene este riesgo debido a que sus ingresos ordinarios 
provienen de los servicios prestados a sus compañías subsidiarias. 

Respecto al riesgo erediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, $0 gestiona 

a través del área financiera de la Compañía de acuerdo con la politica corporativa. Las 
inversiones de los excedentes de los fondos (si los hay) son realizadas solamente con las 
contrapartes aprobadas por la administración de la Compañía. 

Riesgo de liquidez,- Ls la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de 

capitales hagan que la Compañía no pueda cancelar los compromisos adquiridos, tanto por 
inversión a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado 
razonables, o de que la Compañía no pueda ¡levar a cabo sus planes de negocio con fuentes 
de financiación estables, La Compañía, realiza el seguimiento de su riesgo de déficit de 
fondos utilizando de manera recurrente una herramienta de planificación de la liquidez, 

Gestión del capital.- El objetivo principal de la gestión del capital de la Compañía es 
asegurar que éste mantenga una calificación de crédito sólida e índice de capital saludable 
para poder sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas. 

12



D. 

Sl 
PACHALVAR S, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresadas en U,S,A, dólares) 

GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuación...... ) 

La Compañía controla el capital utilizando un indice de endeudamiento, definido coma la 
deuda neta sobre el patrimonio total. Dentro de la deuda neta, la Compañía agrupa, 
préstamos y cuentas por pagar comerciales, menos el efectivo y equivalentes de efectivo y 

pasivos por impuestos diferidos. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la compañía se 
encuentra poseida financieramente por los acrecdores, como se indica a continuación: 

  

014 2013 

Cuentas por papar comerciales y otras corrientes 228,143.06 90,404.96 
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3,267.60) N (3,699.1 D 

Deuda neta (A) 224,875.46 86,705.79 
Patrimonio a 42,814.16. 10,023.91. 

Total patrimonio y deuda neta (B) 267,689.62 96,729.70 

Índico de endeudamiento (A/B) 84.00% 89.63% 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO; 

Al31 de diciembre del 2015 y 2014, está compuesto como sigue; 

    

2015 2014 
Caja Chica 500.00 500.00 

Bancos 2 2,767.60 3,199.17. 

3,267.60 3,699.17 

Los saldos en bancos, en cuenta corriente no devengan interés, 

INVERSIONES: 

2015 2014 

Inversiones Banco Bolivariano 5,527.23 5,527,23 

Inversiones Banco Amazonas __ 100,000,00 0.00. 

105,527.23 3,699.17



PACHALVAR $, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresadas en U,5.A. dólares) 

G. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS: 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, están compuestas como sigue: 

2014 2013 

Clientes (1 142,013.60 59,113.60 
Préstamos a Empleados 884.91 1. 2,512,24 

142,898.51 61,625.84 

  

(1) AL31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle de las cuentas por cobrar a clientes, es 
el siguiente: 

2015 2014 

Procash 49,500.00 0.00 

Grupo Empresarial Amazonas $, A. 88,200.00 58,800.00 
Mónica Larrea 313,60 313.60 
Asesoria Legal Corporativa S.A 4.000,00. 0.00 

a. 
142,013.60 59,113.36 

(a) Corresponden a facturas por arrendamiento, subarrendamiento y mantenimiento de 
inmuebles. 

H. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: 

A131 de diciembre del 2015 y 2014, están conformados como sigue: 

  

2015 2014 

Depositos en garantia 470,40 470.40 
Anticipo de sueldo 00 5.20 

470.40 475,69 
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PACHALVAR S, A. 

NOTAS A 1,08 ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresidas en U,S,A. dólares) 

L— ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se conforman como sigue: 

2015 2014 

Retenciones del impuesto a la renta O 11,068.02 7.725,18 
Retenciones del IVA 0.00 10,055.98 
Crédito tributario IVA 363,50 3,289.74 

11,431.52 21,065.90 

J. INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS: 

Al 3] de diciembre del 2015 y 2014, se conforman como sigue: 

  

2015 2014 

Inversiones Permanentes 

Acciones Arpeting $. A, (4) 792.00 792.00 
Derechos Fiduciarios 

Fideicomiso Las Peñas (5 __ 4,156,29 4,156.29 

4,948,209 4,948.29 

(4) Corresponde a 792 acciones (de la 009 — 800) de la Compañía Arpetyng 5. A., a valor 

un dólar cada uno, según Título No, 002 del 22 de enero del 2007. Hasta la fecha de 

este reporte ño se ha recibido dividendos.



J. 

K. MUEBLES Y EQUIPO: 

PACHALVAR 5, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresadas en U.S, A, dólares) 

   

INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS 

(5) Fideicomiso Mercantil de Administración denominado “Fideicomiso Las Peñas”, fue 

constituido cl 27 de diciembre del 2006, entre la Sra. María Lola Chiriboga Parra Viuda 

de Ledcboer y por los propios derechos y por los que representa de sus hijos, los señores 

Catharina, Roberto y Jacob Ledebocr Chiriboga como la parte Constituyente, Laude 
S.A Administradora de Fondos y Fideicomisos como Fiduciaria, y la compañía 
Pachalvar $, A. como la parte beneficiaria e inscrito en el Registro de la Propiedad del 
cuntón Guayaquil el 2 de enero del 2007, Según la clausula cinco. Los constiluyentes 
aportan al fideicomiso la totalidad de los derechos y acciones hereditarias que recaen 
sobre el solar número trece (uno) de la manzana treinta y dos, ubicado en la calle Numa 
Pompilio Llona de la ciudadela Las Peñas, parroquia Pedro Carbo de la ciudad de 

Guayaquil, Los linderos y dimensiones del solar son: Por el Norte: solar número trece 
(dos), con treinta y siete metros selenta y sels centimetros (37.76m.); Por el Sur: solar 
número doce con treinta y siete metros setenta y scis centímetros (37.76m,); Por el Este: 

Río Guayas con nueve metros veinticinco centimetros (9.23m.); y Por el Oeste: calle 
Numa Pompilio con diez metros treinta y cinco centímetros (10,35m.), todo lo cual da 

un área total de trescientos ochenta y un metros cuadrados treinta y dos decímetros 
cuadrados. Signado con catastro municipal con el código número 27-0032-013-1-0-0. 
Mediante escritura pública otorgada el 10 de junio del 2009, e inscrita en el Registro de 
la Propiedad de Guayaquil, el 28 de agosto del 2009, el Fideicomiso Las Peñas adquirió 
mediante compraventa que a su favor realizó la compañía Arpetyng $. A., un solar 
ubicado frente a la calle Numa Pompilio Llona, Barrio Las Peñas, parroquia urbana 

Pedro Carbo del cantón Guayaquil, provincia del Guayas, 

El fideicomiso tiene como finalidad la constitución de un patrimonio autónomo que 
permita a La l'iduciaria administrar y desarrollar la gestión encomendada por la parte 
constituyente con arreglo a las instrueciones que imparta la parte constituyente en este 
instrumento y las que posteriormente le diere la parte beneficiaria. 

  

Durante el año 2015 y 2014, el movimiento de este rubro fue el siguiente: 

SALDO AL. TRANSFERENC. SALDO AL 
01-01-2015 Y ADICIONES — AJUSTES 12-31-2015 
  

  

  

Muebles y Enseres 6,730,33 6,730.33 
Equipos de Computación 4,448,72 0.00 

11,179.05 6,730.33 

Depreciación Acumulada (8,092.30) (4,316.66) 

3,086.75 2,413.67 
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PACHALVYAR 5, A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresadas en U.5,A. dólares) 

(Continuacion...) 

K. MUEBLES Y E 

  

  

  

SALDO AL — TRANSFERENC, SALDO AL 

01-01-2014 YADICIONES — AJUSTES 12-31-2014 

Mucbles y Enseres 6,730.33 6,730.33 
lquipos de Computación 4,448.72 4,448.72 

11,179.05 11,179.05 
Depreciación Acumulada (7,104.49) 

(8,092.30) 

4,074.56 3,086.75 

L. CUENTAS POR PAGAR, COMERCTALES Y OTRAS: 

A131 de diciembre del 2015 y 2014, están constituidas como sigue: 

2015 2014 
Accionistas (6) 100,000.00 

Aurecdoros Varios (7) 84,385.06 65,790.45 

184,385.06 05,790.45 

(6) Corresponde a cuentas por pagar a los accionistas por pagos que estos hun realizado 4 
nombre de la compañia, la administración de la compañía nos ha informado que en los 
próximos ejercicios fiscales estos valores serán regularizados. 

(7) Acreedores Varios, no devengas interés y normalmente se cancelan en 30 a 90 días, 
están constituidas como sigue: 

2015 014 

Grupo Empresarial Amazonas $. A. 23,242,20 23,242.20 
Fideicomiso Soroa S.A. 28,478.72 23,112,32 
Laudesa 3,465.00 1,485,00 

Administración del Edificio Soroa 11,592.81 7,762.39 

Otros 17,606.33 10,044.81 

$4,385.06 05,790,45 , 
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PACHALVAR 5. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresadas en U,S.A. dólares) 

M. PASIVO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS Y OTROS: 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representa provisiones de beneficios sociales de 
empleados, 

  

  

  

  

  

2014 2013 

Beneficios Sociales (8) 7,853.63 12,791,209 

Aportes al TESS 1,138.06 1,860.80 

Patícipación Trabajadores 7,698.18 148.74 
Préstamos Quirografurios , 475.82 340,42 

17,165.69 15,141.25. 

(8) Ll movimiento de provisiones por benelicios sociales durante esos periodos, fue como 

sigue: 

SALDO SALDO 
01-06-15 PROVISION PAGOS 12-31-15 

Décimo tercer sueldo 629.78 6,326.84 (6,058.32) 361.26 

Décimo cuarto sueldo 3,084.16 4.087.10 (4,127.97) — 3,125,03 

Fondo de reserva 817.95 3.966,81 (2,535.67) 149,95 
Vacaciones 8,259,40 6,327.89 (2,285.88) 4217.30 

12,791.29 — 20,708.64 — (15,007.84) _ 7,853.63 

SALDO SALDO 

01-01-14 PROVISION PAGOS 12-31-13 
Décimo tercer sueldo 598.13 7,665.98 (7,634.33) 629,78 

Décimo cuarto sueldo 3,028.89 4,291.21 (4,235.94) — 3,084.16 
Fondo de reserva 564.16 6,880.30 (6,626.51) 817.95 

Vacaciones 5,928.16 3.838,25 (1,507.01) 8,259.40 

10,119.34 — 20,154.34 (17,600.47) 12,791.29 
  

N. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las obligaciones tributarias, se presentan 
como sigue: 

IVA Cobrado 
Retenciones en la fuente del IVA 
Retenciones en la fuente del TR 

Impuesto a la Renta por pagar 

2015 

14,196.63 
25.65 

1,337.29 
(9) 10,832.74 

26,59231 

15 

2014 

0,00 

1,088.95 
1,022.63 

9,473.26



PACHALVAR 5, A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresadas en U.S.A. dólares) 

(Continuacion...) 

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes las tasas del impuesto a la renta son: 

AÑO 

2010 
2011 
2012 
2013 

(9) La conciliación del impuesto a la renta del periodo, 

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 
Más ajustes por conversión 

Participación de Trabajadores 

Más: 
Gastos no deducibles 
Gastos incurridos para generar ingresos excento 
Partic. trabajadores atribuibles a ingresos excontos 

Menos: 

Otras rentas excentas 
Amort. de pérdidas tributarias años anteriores 
Deducción por incremento neto de empleados 

Utilidad (Pérdida) Gravable 

Impuesto a la Renta 22% (2012 el 23%) 

O. PATRIMONIO 

a) Capital pagado 

Za 

25 
24 
23 
Z de 

es como sjgue: 

2015 

51,321,17 

2014 

991,59 

(7,698.18) (148,74) 
43,622.99 

5,616.75 

342,85 

32,619.34 

  

10,832.74 7,361.68 

A131 de diciembre del 2015, el capital pagado de la Compañia está constituido de 800 
acciones ordinarias nominativas de US$ 1,00 cada una, La participación accionaria la 
constituyen SOUTH PACIFIC VENTURES ECUADOR LLC con 792 acciones 
ordinarias y nominalivas, que representan cl 99% y CHIRIBOGA MACIAS OMAR 
BAUTISTA con £ acciones ordinarias y nominativas, repesentado el 1%. y pi 
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b) 

PACHALVAR 5, A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresadas en 14,S,A, dólares) 

PATRIMONIO, (Continuacion.....) 

Reserva legal 

La Ley de Compañías establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual 
ses apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital 

suscrito y pagado. Lsta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital. 

Reserva de Capital 
A131 de diciembre del 2015, la reserva de capital es de $228.216,02, La misma no puede 

ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada pura absorber pérdidas futuras o 

para aumentos de capital. 

Utilidada de Ejercicio 

La utilidad del período terminado al 31 de diciembre del 2015 es de US$ 32,790,25 que 
sumada a los resultados acumulados dan como resultado un déficit - US$ 177,771,30 
que afecta los MNujos de fondos en esa proporción. 

EVENTOS SUBSECUENTES: 

CE E 

Ala fecha de emisión de este informe (enero 22 del 2016), no existen eventos, que en 
opinión de la administración de la compañia, afecten la presentación de los estados 

financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015. 

  

Sra Roxréarra Garcia, Alj 
Representante Legal Contador RNG 
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