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PEREZ PEREZ 8. Co. 

AUDITORES Y CONTADORES  - z 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas y Junta Directiva 
PACHALVARS,. A. 
Guayaquil - Ecuador 

Hemos auditado el Balance General de PACHALVAR $. A., al 31 de Diciembre del . 
2003 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolución del Patrimonio, de los 
Accionistas y de Flujos. de Efectivo, por el año o terminado en esa fecha. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la compañía. Nuestra 
responsabilidad es expresar una opinión 'sobre estos estados financieros, basados en 
nuestra Auditoría. 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoría Generalmente 
Aceptadas. Estas normas requieren que una Auditoría sea diseñada y realizada para - 
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen errores 

importantes. Una Auditoría incluye el examen, en base de pruebas selectivas de la 
evidencia que soporta, las cantidades y revelaciones _presentadas en los estados 
financieros. Incluye” también | la evaluación de Tos Principios de. Contabilidad 
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administración, así como 
una evaluación de la presentación de los estados financieros en .su conjunto. 
Consideramos que nuestra aúditoria provee una base razónsble pará. expresar una 
opinión. ] 

Durante el mes de mayo del 2003, la Compañía recibió un dividendo e en acciones por 
- las ganancias del año 2002 por US$. 107,667, de los cuales se registra mediante 

asiento contable No. 502 el valor de US$. 105,259, debitando la cuenta “Inversiones — 
- Banco Amazonas” y acreditando a la “Cuenta por pagar + Accionistas”. Este registro 
no esta de acuerdo coh principios de contabilidad generalmente aceptados por cuanto 
el valor de los dividendos en acciones debió ser registrado como un ingreso, por 

- consiguiente éste valor subestima tanto los resultados del ejercicio así como el 
patrimonio de los acelonistas. A 

En nuestra opinión, excepto por lo que se indica en el párrafo tres, los estados 
financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la situación financiera de PACHALVAR S,. A., al 31 de diciembre del 
2003, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, de conformidad con principios y normas de contabilidad generalmente 

aceptados en Ecuador. 

GD 
¡4 MEMBER OF GENEVA GROUP INTERNATIONAL
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5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Empresa, 
como agente de retención y percepción, por el año terminado el 31 de diciembre del 
2003, se emite por separado.” 

4 6. 
S ANS 2 No. 274 CPA. Manuel Pérez C. 

SOCIO 
Registro Nac. No, 17.183 

  

Marzo 01 del 2005 
Guayaquil, Ecuador
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PACHALVAR S. A. 
BALANCE GENERAL 

31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

ACTIVO 

ACTIVO CIRCULANTE: 

Cuentas por Cobrar 
Gastos Pagados por Anticipado 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 

Inversiones 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CIRCULANTE: 

Cuentas por Pagar 
Impuestos por Pagar 

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital Pagado 
Reserva Legal 
Reserva de Capital 
Ganancias retenidas 

(Nota B) US $. 

(Nota C) 

US $. 

(Nota D) US$. 

(Nota E) 
(Nota F) 

(Nota G) 

US $, 

Vea notas de A a H a los Estados Financieros 

3 

284,476 
17 

284,493 

800 

285,293 

98 

800 
100 

228,216 
56,079 

285,195 

285,293
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PACHALVAR S. A. 
ESTADO DE RESULTADOS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

INGRESOS OPERACIONALES: 

Otros Ingresos — Dividendos en acciones (Banco Amazonas) US $ 

GASTOS OPERACIONALES: 

Gastos de administración 

PERDIDA DEL EJERCICIO US $ 

Vea notas de A a Ha los Estados Financieros 

2,155 

2,155 

(2,155)
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PACHALVAR S. A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

(Expresado en US $.) 

RESERVA 
CAPITAL RESERVA DE GANANCIAS 
PAGADO LEGAL CAPITAL  RETENIDAS 
  

  

Saldo al 1 de Enero del 2003 800 100 228,216 58,234 

Pérdida del Ejercicio (2,155) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2003 800 100 228,216 56,079 
  

Vea notas de A a Ha los Estados Financieros
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PACHALVAR S. A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efectivo pagado a proveedores y otros US $ (2,155) 

Efectivo neto usado en las actividades de operación (2,155) 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Venta de acciones del Banco Amazonas 1,321,846 
Pago de préstamos de accionista (1,037,370) 
Cuentas por cobrar por venta de acciones (284,476) 
Préstamos del accionista 2,155 

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento 2,155 

0 
EFECTIVO DISPONIBLE: 

Saldo del efectivo al inicio del año 0 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO US$ 0 

CONCILIACIÓN DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON 
EL EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

PERDIDA DEL EJERCICIO US $ (2,155 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN US$ (2,155) 

Vea notas de A a Ha los Estados Financieros
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PACHALVAR S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

PACHALVAR S. A., (La Compañía) fue constituida el 16 de Mayo de 1994, en la 
ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, con el nombre de PACHALVAR S.A., 
e inscrita en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 20 de junio de 1994. Su 
actividad principal es dedicarse a las inversiones de carácter privado. 

Base de presentación.- La Empresa mantiene sus registros contables en US dólares 
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC, y son preparados de 
conformidad con principios y prácticas contables, establecidas y autorizadas por la 
Superintendencia de Bancos y de Compañías en forma supletoria, las mismas que 
son utilizadas en la preparación de los estados financieros. 

Inversiones.- Las inversiones en acciones se encuentran registradas al costo de 
adquisición y al valor nominal aquellas recibidas como dividendos en acciones. 

CUENTAS POR COBRAR 

Bromfield Holding Inc. (1) US$ 142,238 
Martock Investments Inc. (1) 142,238 

US $ 284,476 

(1) Corresponde al saldo del valor de la venta de acciones del Banco Amazonas. 

INVERSIONES 

Cordovéz Internacional Q) US $. 800 
  

US $. 800 
  

(2) Corresponde al título de acciones número 01 y 02 por 200 y 600 acciones 
nominativas y ordinarias respectivamente de US$.1.00 cada una, y estas 
acciones nominativas y ordinarias están numeradas del 001 al 200 y del 201 
al 800 que representan el 100% del capital pagado de Cordovéz Internacional 
S.A. (INTERCORDOVEZ). Esta Compañía se encuentra sin operación, 

teniendo como total de activos US$.7,402.
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PACHALVAR S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

Cc. INVERSIONES (Continuación...) 

(3) No han sido registradas contablemente 2.408 acciones de US$1.00 cada una, 
del Banco Amazonas a nombre de Pachalvar S.A. contempladas en el Título 
No.493. Los Títulos No.491 y 492 que representaban 660.923 acciones cada 
una, fueron negociadas y vendidas en la Bolsa de Valores de Guayaquil, con 
fecha valor 11 de noviembre del 2003. Al 31 de diciembre del 2003 los 
Títulos No.491, 492 y 493 antes indicados, se encuentran registrados en el 

Libro de Acciones y Accionistas del Banco Amazonas a nombre de Pachalvar 

S.A., según carta de confirmación recibida del Banco Amazonas. 

D. CUENTAS POR PAGAR 

Cámara de Comercio de Guayaquil US $ 96 

US $ 96 

E. CAPITAL PAGADO 

Esta representado por 800 acciones ordinarias y nominativas al valor nominal de 
US$1.00 cada una. 

F. RESERVA LEGAL 

Conforme al Art. 297 de la Ley de Compañías que establece una apropiación 
obligatoria de un valor no menor del 10% de la utilidad anual para su constitución, 
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta 
puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. 

G. RESERVA DE CAPITAL 

Al 31 de marzo del año 2000, las partidas no monetarias fueron corregidas por el 
índice de corrección de brecha de acuerdo a los procedimientos indicados en la 
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.
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PACHALVAR S. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

RESERVA DE CAPITAL: (Continuación...) 

Al 31 de diciembre del 2000, la Compañía transfirió los saldos de las cuentas 

Reserva por revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria a la cuenta 
contable Reserva de Capital de acuerdo con lo dispuesto en NEC's. No. 17. 

REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE 
COMPAÑIAS: 

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolución No. 02.Q.ICI.008 de abril 23 del 
2002, efectuamos las siguientes revelaciones: 

1. Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2003 no existen 
activos y pasivos contingentes. 

2. Eventos subsecuentes.- Con fecha 01 de enero del 2004 se registran mediante 
asiento de diario, las 2,408 acciones correspondientes al título No. 493, 

indicadas en la nota C, numeral 2. A la fecha de presentación es este informe 
(Marzo 01 del 2005), no existen otros eventos, que en opinión de la 
administración de la compañía, afecten la presentación de los estados 
financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2003. 

3. Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2003 no existen transacciones 

realizadas con partes relacionadas que deban ser reveladas, excepto por las 
descritas en las Notas antes indicadas. 

4. Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el 
periodo auditado, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones 
efectuadas para superar las observaciones detectadas por Auditoria externa. 

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolución, están reflejadas en las 

notas a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por 
tal razón no son reveladas. 

000 O 000


