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Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ECUANERGIA S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y sus correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posmlon financiera de ECUANERGIA S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de confonmdad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de ECUANERGIA S.A., de conformidad con los requerimientos de ética dispuestos
en el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis
Consolidacion de estados financieros

Sin calificar nuestra opinién, indicamos que ECUNERGIA S.A., es una subsidiaria de FINANCE
& HOLDING FINAHOLDING S.A.; razon por la cual, los estados financieros adjuntos no se

presentan consolidados con su subsidiaria conforme lo requieren las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Los estados financieros adjuntos se presentan por requerimiento de las
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

lamos las claves para el éxito en el manejo de la A Morison KSi

informacion financiera, usted la confianza. VY Independent member
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Negocio en marcha

Sin que afecte nuestra opinion, indicamos que la Compaiiia en el periodo 2018 no ha obtenido
resultados positivos de sus actividades de inversion que le permita la generacion de ingresos suficientes
para ser considerado como un negocio en marcha. Esta condicion se presenta, debido a que las
inversiones en acciones mantenidas en las compafiias Hidronormandia S.A. e Hidroquest S.A. que
se menciona en la nota 8 son compafiias Hidroeléctricas que se encuentran en etapa preoperacional y
no generan dividendos. La generacion de ingresos y continuidad operacional, dependeré de la puesta
en marcha de estos proyectos y de la decision que tomen los accionistas y su Administracion, en
mejorar su situacion actual. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con
esta incertidumbre.

Cuestiones clave de la auditoria

Excepto por las cuestiones descritas en la seccion “Parrafo de énfasis”, hemos determinado que no
existen otras cuestiones clave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro informe.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto
si la Administracién tiene intencién de liquidar la compaifiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto

estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que

una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando exista.
Los errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre la utilizacién adecuada del principio de negocio en marcha por parte de la
Administracion y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, determinamos si existe 0 no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada vy si los estados financieros representan las transacciones y eventos de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de 1la Administraciéon de la Compaiiia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de ejecucion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia una declaracién de que

hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar

razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

?;?i' Morison KSi
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de ECUANERGIA S.A.,
al 31 de diciembre del 2018, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Auditsoluer Huditones 4 (ontadones (Cea. Lida.

AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda.
SC. RNAE No. 750

Christian Valenzuela
Socio

Quito - Ecuador
Abril 08, 2019
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ECUANERGIA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos por impuestos corrientes
Partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanentes

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Préstamos bancarios

Préstamos accionistas

Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos bancarios

Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 2018 2017
6 109.170 3.938
12 -
7 4.584.443 -
46.045 -
4.739.670 3.938
8 19.352.443 18.436.616
19.352.443 18.436.616
24.092.113 18.440.554
1.358 808
15 16
9 15.464.074 297.672
10 5.056.209 -
11 89.215 85.520
20.610.871 384.016
9 - 13.933.000
- 13.933.000
20.610.871 14.317.016
12 3.481.242 4.123.538
24.092.113 18.440.554

Las notas son parte integrante de los estados financieros

|

Pablo Teran
Presidente

/( (Ll f'-’ffla&
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/ Alejandra Mera

Contadora



ECUANERGIA S.A.

ESTADOS DEL RESULTADO
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2018 2017
INGRESOS
Otros ingresos 602 -
Total ingresos 602
GASTOS
Servicios prestados 219 5.450
Impuestos y contribuciones 15.121 10.978
Gastos financieros 418 412
Intereses 617.494 523.175
Otros gastos 9.646 558
Total gastos 13 642.898 540.573
PERDIDA DEL EJERCICIO (642.296) (540.573)

Las notas son parte integrante de los estados financieros

I \ /_((’H’_r'ai.f'c' /"-’fflai
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Pablo Teran / Alejandra Mera
Presidente Contadora



Saldos al 31 de diciembre del 2016

Transferencia a resultados acumulados
Incremento de aportes para futura capitalizacion
Pérdida del periodo

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Transferencia a resultados acumulados
Pérdida del periodo

Saldos al 31 de diciembre del 2018

ECUANERGIA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Resultados
Capital Aporte futura Resultados Resultado Total
Nota social Capitalizacion acumulados del periodo

10.000 3.965.798 - (127.020) 3.848.778

(127.020) 127.020 -

815.333 815.333
(540.573) (540.573)

10.000 4.781.131 (127.020) (540.573) 4.123.538

(540.573) 540.573 -
(642.296) (642.296)

12 10.000 4.781.131 (667.593) (642.296) 3.481.242

s notas son parte integrante de los estados financieros

(Leiidiic /"i-"f{ii
LN

|

Pablo Teran

Presidente

/  Alejandra Mera
Contadora



ECUANERGIA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2018 2017
Efectivo provisto por (utilizado en) proveedores 331 (5.054)
Efectivo utilizado en impuestos y otros (624.261) (92.646)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (623.930) (97.700)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en inversiones permanentes (915.827) (5.205.912)
Efectivo utilizado en partes relacionadas (4.584.443) -

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (5.500.270) (5.205.912)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto por préstamos bancarios 1.173.223 4.482.070
Efectivo provisto por accionistas para futura capitalizacion - 815.333
Efectivo provisto por partes relacionadas 5.056.209 -

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 6.229.432 5.297.403

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 105.232 (6.209)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 3.938 10.147

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 109.170 3.938

Lafs notas son parte integrante de los estados financieros
i YA
L‘-’\/ \ %’f LCLEEEL r’[{_&
e —__‘_‘—_‘—.'

ablo Teran
Presidente

Alejandra Mera
Contadora



ECUANERGIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA DEL PERIODO Y EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
Pérdida del periodo (642.296) (540.573)
Partidas de conciliacion entre la pérdida del periodo y el flujo
de efectivo neto utilizado en actividades de operacién
Intereses provisionados 60.179 440.686
Pérdida del periodo conciliada (582.117) (99.887)
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Aumento de otras cuentas por cobrar (46.045) -
Aumento de activos por impuestos corrientes (12) -
Aumento de proveedores 550 808
Aumento de otras cuentas por pagar 3.695 1.364
(Disminucioén) Aumento de pasivos por impuestos corrientes ) 15
Efectivo neto utilizado en por actividades de operacion (623.930) (97.700)

Las notas son parte integrante de los estados financieros

,'"\' \ (il /'-’fflai
e —
- 10’ Lerdn / Alejandra Mera
Presidente

Contadora



ECUANERGIA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento
Al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Cambios distintos al efectivo

Movimiento Cambios del

Notas 2017 Fluj o§ de Adquisicion de moneda valor Otr(?s 2018
efectivo . cambios
extranjera razonable
Préstamos bancarios (a) 14.230.672 1.173.223 - - - 60.179 15.464.074
Préstamos accionistas (b) - 5.056.209 - - - - 5.056.209
Total pasivos por actividades de financiacion 14.230.672 6.229.432 - - - 60.179  20.520.283

Notas aclaratorias:

(a) Corresponden a los préstamos contratados con IA Capital y JP Morgan( Ver nota 9)
(b) Corresponden a préstamos por accionistas para capital de trabajo ( Ver nota 10)



ECUANERGIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN LOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. INFORMACION GENERAL

ECUANERGIA S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion
en el Registro Mercantil el 28 de octubre del 2014, con un plazo de duracién de noventa y nueve
afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El objeto principal d¢ ECUANERGIA S.A., es la compra de acciones o participaciones de
otras compaiiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de
propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y
conformar asi un grupo empresarial.

2. BASES DE PREPARACION

ECUANERGIA S.A. es una compaiia regulada por la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros, y por lo tanto estan sujetas a la preparacién y presentacion de sus Estados
Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacién, se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros consolidados se preparan normalmente bajo el supuesto de que la
entidad esta en funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo
tanto, se supone que la entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de
forma importante la escala de sus operaciones.

ECUANERGIA S.A., es una compafiia que cumple con los requerimientos para ser
considerada como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales

de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

% Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);
% Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);



ECUANERGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

K/

+» Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).

Los estados financieros de la Compafiia comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la ultima traduccion vigente de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el TASB.

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base del devengado, excepto por ciertos pasivos
que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de la medicién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicion del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compafiia
al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicion y localizacion del activo; y (b) restricciones, si las hubiera,
sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como
el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.



ECUANERGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para determinar la moneda funcional, se consider6 que el principal ambiente econdémico en el
cual opera ECUANERGIA S.A., es el mercado nacional. En consecuencia, los estados
financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan presentados en dolares de los Estados
Unidos de América (dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde
marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compania hace estimaciones e hipétesis en relaciéon con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales.

» Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que
no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de ECUANERGIA S.A., y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los saldos conciliados en cuentas bancarias.

c. Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que
se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccion.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.



ECUANERGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros que la Compaifiia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

Activos financieros

Los activos financieros representan los saldos pendientes de cobro a terceros y otras cuentas por
cobrar; las cuentas por cobrar a terceros son reconocidos por el importe de la factura, y cuyos
saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los
negocios.

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por
los anticipos entregados a terceros.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, cuentas por pagar a
terceros — proveedores y otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar a proveedores se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por
su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de
vencimiento es superior a doce meses.



ECUANERGIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

d. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas.
Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su
cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas de precios que se
hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compania mantiene las siguientes partes relacionadas:

Investment Group Investgroup S.A.
Hidro&Energia Holding S.A.

Finance & Holding Finaholding S.A.
Hidroterholding S.A.

Energia Ecuatoriana Uno Enecua Holding S.A
Ponce Diaz Holding Ponceholding S.A.
Hidronormandia S.A.

Hidroquest S.A.

Accionistas de la Compaiiia

Las transacciones que ECUANERGIA S.A., realiza con sus partes relacionadas son las
siguientes:

e Cobro de dividendos (Hidronormandia S.A. - Hidroquest S.A.)

e Prestacion o recepcion de servicios;

e Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie); rembolsos financieros, garantias y avales.

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia considera que no mantiene personal clave de la
gerencia; en tal razon, las notas que acompaian a los estados financieros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.

€. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en la
fuente y al Impuesto a la Renta por pagar, este ultimo cuando se origina.
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f. Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a inversiones en acciones mantenidas en compaifiias
subsidiarias. Una subsidiaria es una compaifiia controlada por otra (conocida como
controladora).

Las inversiones en subsidiarias se encuentran presentadas al costo de adquisicion o al valor
nominal.

g. Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registra los
aportes futura capitalizacion y los resultados acumulados.

h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdémico futuro y cuando se alcancen
determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compaifiia.

Ingresos por dividendos

El ingreso de dividendos por inversiones se reconoce cuando se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea probable que los beneficios
economicos fluyan para la Compaifiia y que los ingresos de actividades ordinarias puedan ser
medidos confiablemente).

De conformidad con la normativa tributaria, los dividendos pagados o acreditados por
sociedades nacionales a favor de otras sociedades nacionales o de personas naturales nacionales
o extranjeras residentes en el Ecuador, no son sujetas de retencién ni pago adicional de impuesto
a la renta, cuya declaracion y pago es responsable la sociedad que los distribuyo.

i. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intenciéon de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.
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j. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia
para el periodo 2018 estaria gravada a la tasa del 22% por considerarse microempresa tal como
lo sefiala el Articulo 106 del Reglamento de Inversiones del Codigo Organico de la Produccion
y 22% para el 2017. De acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el
mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno (Articulo 41, Numeral 2, literal g) la
Compaiia por tener como actividad econdmica la tenencia de acciones, participaciones o
derechos en sociedades no se encuentra obligada a pagar el anticipo de impuesto a la renta.

k. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiamiento: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
a) Aplicacion de normas nuevas y revisadas en el afio actual
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 - Instrumentos financieros reemplaza a la NIC 39 y los principales impactos se
presentan en:

e (lasificacién y medicion basada en el modelo de negocios y las caracteristicas de flujo de
caja contractual.

e Deterioro — Modelo de pérdidas esperadas

e Contabilidad de coberturas

a. Clasificacion — Activos y Pasivos Financieros

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacién y medicion para los activos financieros
que refleja el modelo de negocios en el que se gestionan los activos y sus caracteristicas de flujo
de efectivo. La NIIF 9 incluye tres categorias principales de clasificacién para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
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integral, y el valor razonable con cambios en resultados. La norma elimina las categorias
existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y
disponibles para la venta.

Los Pasivos Financieros conservan en gran medida los requerimientos existentes de la NIC 39
para su clasificacion.

b. Deterioro del valor — Activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdidas incurridas” de la NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada”. Esto requiere que se aplique juicio considerable con respecto a
como los cambios en los factores econdmicos afectan las pérdidas crediticias esperadas, lo que
se determina sobre una base promedio ponderada.

Segun la NIIF 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes bases:

e Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Estas son pérdidas crediticias esperadas que
resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha
de presentacion; y

e Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Estas son pérdidas
crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumento financiero.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si el riesgo
de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial. La medicion de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses
aplica si este riesgo no ha aumentado. La entidad puede determinar que el riesgo de crédito de
un activo financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de crédito
bajo, a la fecha de presentacion. Sin embargo, la medicion de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida siempre se aplica para las cuentas comerciales por cobrar y los activos
del contrato sin un componente de financiacion significativo; la entidad también puede escoger
aplicar esta politica para las cuentas comerciales por cobrar y los activos del contrato con un
componente de financiacion significativo.

c. Contabilidad de coberturas

La NIIF 9 requiere que la Compaiiia asegure que las relaciones de contabilidad de coberturas
estén alineadas con los objetivos y la estrategia de administracion de riesgos de la Compafiia y
que aplique un enfoque cualitativo y dirigido al futuro para evaluar la eficacia de cobertura. La
NIIF 9 también introduce nuevos requerimientos respecto del reequilibrio de las relaciones de
cobertura.

d. Impacto y transicion en la Compafiia

ECUANERGIA S.A. no obtuvo ingresos que generan cuentas por cobrar comerciales, por lo
tanto, no existe una aplicacioén para el reconocimiento de activos financieros.

Los pasivos financieros existentes representan obligaciones con partes relacionadas y su
medicion al costo amortizado no representa cambios significativos en los Estados Financieros.
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NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Esta norma reemplaza
las guias de reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construccién, la CINIIF 13 Programas de
Fidelizacion de Clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles; la CINIIF
18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y la SIC-31 Ingresos—Permutas de
Servicios de Publicidad.

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicara una entidad para presentar
informacidn util a los usuarios de los estados financieros sobre la

naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos
de efectivo que surgen de un contrato con un cliente...

Los contratos con clientes se contabilizaran en base a esta norma cuando se cumplan todos los
criterios siguientes:

(a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con
otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

(b) la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

(c) 1a entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

(d) el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

(e) es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion
del importe de la contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la
intencion que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la
contraprestacion al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido en
el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccién de precio.

Impacto y transicion en la Compaiiia
ECUANERGIA S.A., no obtuvo ingresos operacionales por venta de bienes o prestacién de

servicios por lo tanto no se han generado ajustes por la aplicacion de esta norma que tengan un
impacto en los Estados Financieros.
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b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que afin no entran en vigencia

La Compania no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas, pero
aun no son efectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.

Titulo y nombre normativa

Fecha que entra

Breve explicacion de la Norma o

en vigencia

Enmienda

NIIF 16 — Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4,
SIC 15 y 27; puede aplicarse de
forma anticipada, pero solo si
también se aplica la NIIF 15
(Emitida en enero 2016)

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre
los tratamientos de los
impuestos a los ingresos

NIIF 9 — Instrumentos
Financieros

NIC 19 — Beneficios a los
empleados.

NIC 28 — Inversiones en
asociadas y negocios
conjuntos

NIIF 3; NIIF 11; NIC 12 y NIC
23.

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

01 de enero del
2019

10

Aclara el tratamiento de
arrendamientos operativos y
financieros, elimina el modelo de
contabilidad dual para arrendatarios
que distingue entre los contratos de
arrendamiento financiero que se
registran dentro del balance y los
arrendamientos operativos para los
que no se exige el reconocimiento de
las cuotas de arrendamiento futuras.

Interpretacion que clarifica el
reconocimiento y medicion de las
incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta.

Modificaciéon a la NIIF 9:
Caracteristicas de cancelacion
anticipada con compensacion

negativa.

Modificacion a la NIC 19: Reduccion
o liquidacidn del plan: requiere que
una entidad determine el importe de
cualquier costo de servicio pasado, o

la ganancia o pérdida en la
liquidacion, al volver a medir el
pasivo neto por beneficios definidos
antes y después de la modificacion,

empleando las suposiciones actuales y
el valor razonable de los activos del
plan en el momento de la enmienda.

Modificaciones NIC 28: aprobacion
por el Consejo de Participaciones de
Largo Plazo en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2015 - 2017
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Fecha que entra Breve explicacion de 1a Norma o
en vigencia Enmienda

Titulo y nombre normativa

01 deenerodel = Norma que reemplazara a la NIIF 4

NIIF 17 - Contratos de seguros 2021 "Contratos de Seguros ".

NIIF 10 — Estados financieros
consolidados y NIC 28 —
Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

Modificaciones: Venta o aportacion
No oficializada de activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto

La Compaiiia no ha concluido atin los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compaiiia espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez y de mercado.

La gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, las mismas que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econdémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Companiia. ECUANERGIA S.A., no mantiene
una politica de otorgar crédito a sus clientes, debido a que su operacién no esta relacionada con
la venta de bienes y prestacion de servicios.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaifiia de manera
que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y

largo plazo.

La Gerencia General de la Compaiia es la responsable de la gestion de liquidez.
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Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que existan cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de venta, que afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la Administracién en el riesgo de
mercado, es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene obligaciones con partes relacionadas,
las cuales no generan costos por intereses; sin embargo, en el caso de contratarse otros
financiamientos, se establece que las tasas de interés sean las que se encuentren autorizadas por
el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que, a la fecha de los
estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaifiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del Capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo

rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de
los procesos de la Compaiiia.

- Procesos, que son las acciones que interactuan para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su

riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del
directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.
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El indice deuda - patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos 20,610,871 14,317,016
Menos: efectivo (109,170) (3,938)
Deuda neta 20,501,701 14,313,078
Total patrimonio 3,481,242 4,123,538
Indice deuda - patrimonio ajustado 5.89 3.47

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde al dinero mantenido en la cuenta del banco
Internacional, cuyos saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presentan en US$ 109,170 y
US$ 3,938 respectivamente.

7. PARTES RELACIONADAS

Corresponden a los préstamos entregados a Hidroquest S.A. para capital de trabajo. La
Compaiiia ha considerado revelar estos valores en el corto plazo, debido a que no se mantienen
acuerdos de cobro que determinen fechas de vencimiento e ingresos por intereses. Al 31 de
diciembre del 2018 se presenta en US$ 4,584,443.

8. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la inversidon permanente corresponde a las
acciones adquiridas en la siguiente compaiia domiciliada en el Ecuador:

2018
Valor
. . % nominal de Cantidad de Valor en
Actividad e ey .. . .
Participacion wuna accion acciones libros
en dolares

Inversiones en subsidiarias
Hidronormandia S.A. Hidroeléctrica 65.53% US$ 1 13,935,224 19,347,163
Hidroquest S.A. Hidroeléctrica 60.00% US$ 1 5,280 5,280

Total 19,352,443
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2017
Valor
Activi % nominal de Cantidad de Valor en
ctividad e ey .. . .
Participacion una accion acciones libros
en dolares

Inversiones en subsidiarias

Hidronormandia S.A. Hidroeléctrica 62.00% US$ 1 12,044,304 18,431,336
Hidroquest S.A. Hidroeléctrica 60.00% US$ 1 5,280 5,280

Total 18,436,616

En el periodo 2018, se adquirié un porcentaje adicional del patrimonio de Hidronormandia
originado por el aumento de capital sobre el cual se aceptod por parte de los Accionistas que haya
una mayor participacioén de Ecuanergia.

La Compaiiia no ha realizado ningun ajuste a la inversion por concepto de Valor Patrimonial,
debido a que las compaiias Hidronormandia S.A. e Hidroquest S.A., son hidroeléctricas que
se encuentran en etapa pre operacional; y, por lo tanto, no existen actividades operativas sobre
las que se puedan reconocer una utilidad o pérdida del valor de la inversion. La Administracion
considera que los resultados operativos de estas inversiones mejoraran en el corto plazo.

Es importante indicar, que la compafiia Ecuanergia S.A. es una subsidiaria de Finance &
Holding Finaholding S.A.; por lo tanto, la Administracion no ha considerado presentar estados
financieros consolidados con las subsidiarias Hidronormandia S.A. e Hidroquest S.A., al ser su
controladora la que por normativa legal y contable deba preparar estados financieros
consolidados.

9. PRESTAMOS BANCARIOS

El detalle de préstamos concedidos por instituciones financieras al 31 de diciembre del 2018 y
2017, es el siguiente:

2018
Institucion financiera Plazo Tasa Corto plazo
Desde Hasta P

. 4.73289%

TA Capital Structures 01/11/2016 21/11/2022 (3+ 1 YR LIBOR) 7,311,770
2.87500%

JP Morgan Chase Banck 11/07/2018 30/06/2020 (1LIBOR+0.75000%) 2,314,142
2.87500%

JP Morgan Chase Banck 01/06/2018 30/06/2020 (1LIBOR+0.75000%) 2,300,000
2.87500%

JP Morgan Chase Banck 27/08/2018 30/06/2020 (1LIBOR+0.75000%) 3,477,984

Intereses por pagar 60,179

Total 15,464,075
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2017
Institucion Plazo
financiera Desde Hasta Tasa Corto plazo Largo plazo
. 4.73289%
IA Capital 01/11/2016 21/11/2022 (3+1 YR LIBOR) - 13,933,000
Intereses por pagar 297,672 -
Total 297,672 13,933,000

10. PRESTAMOS ACCIONISTAS

Corresponden a los valores recibidos de los accionistas en calidad de préstamos para capital de
trabajo; estos valores no mantienen fechas de vencimiento ni costos por intereses. Al 31 de
diciembre del 2018, el saldo de esta cuenta por cobrar se presenta en US$ 5,056,209.

2018

Finance & Holding Finaholding S.A. 4,177,997
Investment Group Investgroup S.A. 110,001
Saaddin Dassum 376,159
Franklin Nufiez 252,054
Andrés Flores 81,754
Marcelo Castelo 29,395
Hernan Flores 28,849

Total 5,056,209

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de otras cuentas por pagar estan compuestas por:

2018 2017
Finance & Holding Finaholding S.A. (1) 84,156 84,156
Pablo Teran 5,019 -
Provisién servicio de auditoria - 1,364
Otras menores 40 -
Total 89,215 85,520

(1) Corresponde a la obligacién cedida por One Energy a favor de Finance & Holding
Finaholding S.A. en el periodo 2016, debido a la cesion de acciones de propiedad de
One Energy a favor de Ecuanergia S.A.

La cesion realizada fue de 788,756 acciones de la compafiia Hidronormandia S.A. al
valor nominal de US$ 0.10 y 5,280 acciones de Hidroquest S.A. al valor nominal de
US$ 1 ddlar.
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12. PATRIMONIO
Capital Social

El capital social es de US$ 10,000 dividido en 1,000 acciones con un valor nominal de US$1
cada una.

Aportes para futura capitalizacion
Corresponde a las aportaciones realizadas por los Accionistas para aumentar el capital social.
La Compaifiia mantiene un acuerdo formal para capitalizacion de estos valores en el corto plazo,

a fin de que califiquen como instrumentos de patrimonio.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas de afios anteriores que no han sido compensadas.

13. GASTOS

Un detalle de los gastos realizados por la Compaiia en los periodos 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Intereses 617,494 523,175
Impuestos y contribuciones 15,121 10,978
Gastos financieros 418 412
Servicios prestados 219 5,450
Otros gastos 9,646 558
Total 642,898 540,573

14. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta para el periodo 2018 esta gravada a la tasa del 22% (22%
para el 2017), de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes

conforme a lo seflalado en la normativa tributaria.

La Compaiiia por disposiciones legales no se encuentra obligada a pagar el anticipo de impuesto
alarenta.

La tarifa impositiva para la Compaiiia tuvo una rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la tarifa
de impuesto a la renta ya que mantiene la condiciéon de micro empresa.
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Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compaifiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para el periodo 2018 y la declarada en el periodo 2017 son las siguientes:

2018 (1) 2017
(=) Pérdida del periodo (642,296) (540,573)
(+) Gastos no deducibles 25,404 17,397
(+) Gastos no deducibles del exterior 617,494 523,176
Utilidad gravable 602 -
(=) Impuesto a la renta causado 132 -
(=) Impuesto a pagar 132 -

(1) A la fecha de emision del presente informe la Compaifia ain no ha presentado a la
Administracion Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Renta del periodo 2018. El
gerente general de la Compaiia considera que los valores detallados seran los que se
informe al organismo de control al momento de su presentacion.

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2015 al 2017.

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de dolares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas
en el exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2018, no superaron el importe de
los US$ 3 millones de délares, por lo que a la fecha de emision del presente informe la Compania
no se encuentra en la obligaciéon de elaborar el Anexo y el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

16. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada
segin suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica
para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacion de la
gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo siguiente:
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Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la

dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera; mediante Suplemento del Registro
Oficial 312 del 24 de agosto del 2018

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta
por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se emitio la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generaciéon de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos més importantes de la
mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

e Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y tinicamente a la nueva inversion, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

e Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

e Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

e Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por
15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5 afios maés, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.
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Reformas a varios cuerpos legales

Reformas de 1a Ley de Régimen Tributario Interno:
Impuesto a la renta
Ingresos

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

e Se eliming el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacioén y liquidacidén del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

e Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

e Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarrollo Econémico - ZEDE,
estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos deducibles

o Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales
de transparencia

Tarifa de impuesto a la renta

e Latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal
del Ecuador.

e La base imponible de sociedades consideradas microempresas, se debera deducir
adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero (0) de
impuesto a la renta para personas naturales.
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e Latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal
del Ecuador, o no cumpla con informar sobre la participacion de sus accionistas.

e La tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una
rebaja de tres (3) puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta cuando las sociedades
tengan la condicion de micro y pequenas empresas, asi como aquellas que tengan condicion
de exportadores habituales.

Utilidad en la enajenacion de acciones

e Se establece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas O extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a 1a Renta

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

e Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

e Losseguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el arrendamiento
de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

e Eluso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

pago

e Sepodra solicitar al SRI1a devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

e Losexportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
Impuesto a la Salida de Divisas

e Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD
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e Seincluye como exencidon de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

e Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

e Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

e Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles tinicamente a la nueva inversion. Para
el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia ha determinado que los posibles efectos a
futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparacion de nuestro informe 8 de abril del 2019,
no se han producido otros eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

18. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han
sido autorizados para su publicacion por el Gerente General de la Compaiiia el 12 de abril del
2019 y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En
opinion del Gerente General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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