Quito. 26 de Febrero de 2013

Sefiores socios -

De acuerdo a lo dispuesto por los estatutos de la comparniia, y a lo determinado por
la Superintendencia de Compafiias, presento a ustedes mi informe sobre el gjercicio
econdmico del afio 2012.

La situacion del pais, el afo 2012 mantuvo su dinamismo apoyada en los
importantes ingresos petroleros, que le permitieron al gobierno seguir con el elevado
nivel de gasto e inversion, aunque los problemas con la balanza comercial no han
podido ser superados producto de la impertacion de bienes de consumo y del bajo
crecimiento de las exportaciones no petroleras. En cuanto a los temas sociales se
mantienen los problemas con la delincuencia y subempleo aunque los esfuerzos
por superarios son dignos de mencién.

Las perspectivas para este afo 2013 son buenas en lo economico y una vez que los
resultados electorales aseguraron una mayoria clara al partido de gobierno no
habran problemas para adoptar los caminos que profundicen el modelo actual.

Para nuestra compafia se estiman resultados sin grandes variaciones frente al
2012, ni en ingresos ni en gastos, salvo que ocurran dafos inesperados que afecten
a esas variables.

En lo referante a las cifras de los estados financieros de nuestra compafia debo
sefialar que para el 2012, los ajustes por NIIF afectaron notablemente al patrimonio
por la revalorizacion del mismo, pero al mismo tiempo tuvo un impacto negativo en
los resultados por el tema de |la depreciacion

La liquidez institucional sigue siendo una fortaleza, a pesar de que el anticipo de
impuestos se incremento por la aplicacion del esquema absurdo gue el SRI exige.
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