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Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas de
Dell’ Acqua C.A. (Sucursal en el Ecuador)

Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Dell' Acqua C.A. (Sucursal en
el Ecuador), que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2017 y los correspondientes estados separados de resultados integral, cambios en el
patrimonio neto y flujo de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Dell' Acqua C.A. (Sucursal en
el Ecuador) al 31 de diciembre de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo
de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaﬁig de acuerdo con el Cadigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores (IESBA), junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Enfasis Negocio en Marcha

Llamamos la atencion a la Nota 29 a los estados financieros adjuntos, respecto a que la
Sucursal presenta un patrimonio negativo de US$(283,694). Los estados financieros fueron
preparados considerando que la Compania continuara como Negocio en Marcha. Nuestra
opinion no ha sido modificada por este asunto.

Otra informacion

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros separados de la Sucursal, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

BDO ECUADOR CIA LTDA , es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas BDO es el nombre comercial de la red BDO y cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracién de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros separados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Sucursal para continuar como una empresa en marcha,
revelando, segun corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando
la base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion decida liquidar la
Sucursal o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion de la Sucursal son responsables de supervisar el proceso
de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones economicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la
base de dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Otras cuestiones

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Dell' Acqua C.A. (Sucursal en el Ecuador), los cuales se presentan por
separado.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal, como

agente de retencion y percepcion por la Sucursal del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, se emite por separado.
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RNAE No. 193
Quito, Ecuador



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disenamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que el resultante de errores, debido a que el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la elusion del
control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que
existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no
pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, v si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno de la Entidad en relacion con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno de la Entidad una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno de la Entidad, determinamos
aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la Ley o el Reglamento
se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.
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DELL" ACQUA C.A.
(Sucursal en el Ecuador)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dblares)

Activos:

Activos corrientes
Efectivo
Inversiones corrientes
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar no relacionados
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones no corrientes
Otros actives no corrientes
Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas
Pasivos corrientes por beneficios a empleados
Pasivos por impuestos corrientes
Ingresos diferidos
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital asignado
Resultados acumuladaos

Total patrimonio neto
Total patrimonio neto y pasivos
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Apoderado

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2017 31, 2016
(8) 56,429 309,915
(9) . 500,000
(10) 519,053 9,600
(11) 10,771,731 6,760,115
(16) 79,609 82,460
11,426,822 7,662,090
{12) 4,750 4,750
2,400 5,900
(13) 483,432 2
490,582 10,650
11,917,404 7,672,740
=" —-__ . - |
(14) 15,701 102,637
(15) 12,173,234 7,489,711
1,143 1,441
(16) 309 606
(17 . 9,213
(18) 10,711 19,000
12,201,098 7,622,608
12,201,098 7,622,608
(19) 25,000 25,000
(20) (308,694) 25,132
(283,694) 50,132
11,917,404 7,672,740

Ing. Nancy Miﬁr.;

Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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DELL' ACQUA C.A.
(Sucursal en el Ecuador)
ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en délares)

Diciembre Diciembre

Afio terminado en, Notas 31, 2017 31, 2016
Otros ingresos (21) 1,403,395 1,971,933
Gastos de administracion (22) (121,230) (145,618)
Otros gastos (23)  (1,615,991)  (1,750,719)
(Perdida) utilidad del ejercicio (333,826) 75,596
e —— e ==

Sr. Ramon Garcia 7 Ing. Nancy Mifo
Apoderado Legal Contadora General

Ver pollticas contables y notas a los estados financieros
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DELL' ACQUA C.A.
(Sucursal en el Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en doblares)
Diciembre Diciembre

Afio terminado en, 31, 2017 31, 2016
Flujos de efectivo por actividades de operaciéon:

Efectivo pagado a proveedores y empleados (174,579) (71,822)

Intereses ganados 20,579 23,852

Otros gastos (166,194) (41,076)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (320,194) (89,046)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:

Efectivo pagado en inversiones corrientes - (500,000)

Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (483,432) -

Efectivo pagado en inversiones en asociadas - {4,750)

Efectivo neto pagado por cambios en otros activos no corrientes 3,500 (5,900)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion (479,932) {510,650)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido de la Matriz y asociadas 4,262,337 8,849,326

Efectivo entregado a Matriz y asociadas (3,707,408) (8,034,698)

Efectivo recibido de terceros (8,289) 19,000
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento 546,640 833,628
(Dsiminucién) aumento neto de efectivo (253,486) 233,932
Efectivo al inicio del afio 309,915 75,983
Efectivo al final del afio 56,429 309,915

K (] Sr. Ra Garcia
.
. ﬂ"'ﬂa Aﬁ do Legal

o4
— g, Nancy Mifio

Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros

7



DELL’ ACQUA C.A.
(Sucursal en el Ecuador)
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresada en délares)

Diciembre Diciembre

Afio terminado en, 3, 2017 31, 2016
(Pérdida) utilidad del ejercicio (333,826) 75,596
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad del ejercicio con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién:

Costo amortizado en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 1,499,794 1,709,643

Costo amortizado en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (1,382,816) (1,957,294)
Cambios en activos y pasivos operativos:

{Aumento) en activos por impuestos corrientes 2,851 (77,155)

Disminucién en activos por cuentas por cobrar (9,453) 3

Disminucion en servicios pagados por anticipado - 46,452

{Disminucion) Aumento en cuentas por pagar no relacionadas (86,936) 102,637

{Disminucién) Aumento en pasivos por ingreso diferido (9,213) 9,213

(Disminucién) Aumento en provisiones beneficios empleados (298) 1,441

(Disminucién) aumento en pasivos por impuestos corrientes (297) 421
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (320,194) (89,046)

r- T o T
O"ﬂq&;n Ravﬂagﬁ‘ééia / Ing. Nancy Mifio
i Ap‘é&rado Legal Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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DELL' ACQUA C.A.
(Sucursal en el Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
I
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
DELL ACQUA C.A.

. RUC de la entidad.
1792606233001

o Domicilio de la entidad.
Pichincha / Quito / Av. Republica del Salvador 296 y Moscl.

o Forma legal de la entidad.
Sucursal Anénima.

. Pais de incorporacion.
Ecuador.

° Descripcién.

DELL" ACQUA C.A. (Sucursal en el Ecuador), fue constituida y existe bajo las
leyes de la Republica del Ecuador desde su fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil el 23 de julio de 2015, con un plazo de duracion de cincuenta afos
contados a partir de la fecha de inscripcion de la escritura publica de
constitucion. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

El objeto social de la Sucursal constituye principalmente la construccion de
obras de ingenieria civil relacionadas con: tuberias urbanas, construccion de
conductos principales y acometidas de redes de distribucion de agua sistemas
de riego (canales), estaciones de bombeo y depositos.

U Representante legal.
Garcia Viadero Ramon

o Composicion accionaria.
La Compania es Sucursal de DELL' ACQUA C.A. de Venezuela.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Sucursal ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros separados, politicas contables y notas, reflejan
la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.



DELL' ACQUA C.A.
(Sucursal en el Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
e el T e v e — e e e 1)

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS SEPARADAS.

Las notas a los estados financieros separados se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida
significativa del Estado separado de Situacion Financiera, Estado separado de
Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado separado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota,
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacién financiera de la
Sucursal, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros separados.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros separados se presenta a continuacion:

4.1, Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados integramente
y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas, También exige a la Administracion de la
Sucursal que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables, En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros separados.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2018:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes” (*) 1 de enero de 2018

10



DELL' ACQUA C.A.
(Sucursal en el Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas” (*) 1 de enero de 2018

NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” (*) 1 de enero de 2018

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” (*) Enfoque de
superposicion
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9.
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2018, y solo
estan disponibles
durante tres anos
después de esa

fecha.

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion" (*) 1 de enero de 2018

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados” (*) indefinidamente

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas” (*)

NIIF 17 "Contratos de Seguros” (*) 1 de enero de 2021

11



DELL' ACQUA C.A.
(Sucursal en el Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad
de coberturas. Las entidades también tendran la opcion de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de
valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a
contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la
definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento
contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el
punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos,
con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del
arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la
mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria
a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es permitida si
ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de
Contratos con Clientes”.

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”.

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de
capital de riesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el
reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad
que no es en si misma una entidad de inversion tiene un interés en una
asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede
optar por mantener la medicion a valor razonable aplicada su asociada.
Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia es a
partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

12



DELL' ACQUA C.A.
(Sucursal en el Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
O e T e D e e~ T}

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” y
NIIF 10 “Estados financieros consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una
inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC
28 en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la
transaccion involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una
subsidiaria 0 no) se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se
reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra
activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se
encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacion obligatoria de estas
modificaciones esta por ser determinada debido a que el IASB planea una
investigacion profunda que pueda resultar en una simplificacion de
contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su adopcion
inmediata.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compahia.

4.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Sucursal opera. La moneda funcional y de presentacion de la Sucursal es el
Délar de los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.
En el estado separado de situacion financiera, los saldos se presentan en
funcidon a su vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros separados y
como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5, Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

4.6. Inversiones corrientes.
En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las

inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la
Administracion al momento de su adquisicion en:
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- Mantenidas hasta el vencimiento.- en este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva y su variacién se afectara a resultados del
periodo en que ocurra.

4.7. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Sucursal. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

4.8. Inversiones no corrientes.

Inversiones en subsidiarias.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades dependientes y Consorcios que se constituyen para la
ejecucion de contratos sobre los que la Sucursal tiene el poder para dirigir las
politicas financieras y de operacion, generalmente su participacion es superior
a la mitad de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un instrumento financiero o utilizando el método de
participacion reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo. La
Matriz considerara a una Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el
control y la excluira en la fecha en que cesa el mismo.

Inversiones en asociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Sucursal no ejerce influencia
significativa, generalmente su participacion accionaria esta entre el 20% y el
50% de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un instrumento financiero o utilizando el método de
participacion reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo; no
se reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones
o realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

Inversiones en negocios conjuntos.- en este grupo contable se registra las
inversiones realizadas en entidades sobre las que la Sucursal mantiene el
control conjunto con los otros participes.
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En los estados financieros separados, las inversiones en negocios conjuntos se
contabilicen al costo, al valor razonable o por el método de participacion
patrimonial. No obstante, cuando los Unicos estados financieros de la entidad
sean los estados financieros principales, la entidad estara obligada a
contabilizar sus inversiones en negocios conjuntos por el método de
participacion patrimonial, salvo que sean aplicables las exenciones para la no
aplicacion del método de participacion contenidas en el parrafo 17 de la NIC
28.

4.9. Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente y posteriormente, por su valor razonable.

4,10.Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar relacionadas.

En este grupo contable se registran los préstamos de la Matriz. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

4.11. Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y solo si: es
probable que los beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Medicion inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos
la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Método de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado.
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La Compania evalla las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de
un elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto con el fin de
determinar la posible obsolescencia tecnologica o comercial del activo, lo cual,
a su vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios econdomicos futuros
incorporados al activo intangibles y por ende un posible deterioro.

Baja de activos intangibles.- Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdémicos futuros de su uso
o disposicion.

4.12,Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el I|ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El céalculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Sucursal antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

4.13.Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2017 asciende a 25%, Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.
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Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4.14.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Sucursal ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

4,15, Patrimonio.

Capital asignado.- en este grupo contable se registra el capital autorizado y
pagado. Se mide a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las pérdidas netas
acumuladas del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo.

4.16.0tros Ingresos.

Los ingresos surgen por los intereses ganados por la aplicacion del costo
amortizado de las otras cuentas por cobrar a relacionadas.

4.17.Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Sucursal; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.
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4.18.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Sucursal es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Sucursal. La Sucursal
revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Sucursal clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a relacionados (Nota 11), cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La calidad
crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de
las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

El enfoque de la Sucursal para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Sucursal.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Sucursal
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:
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Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sucursal no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas o de los
precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sucursal no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Riesgo financiero.

Riesgo de inflacion.- el riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada ano se
detalla a continuacion:

° Ano 2017 (0.20%).
. Ano 2016 1.12%.
. Ano 2015 3.38%.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Sucursal efectta estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.
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Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Deterioro de activos no corrientes.- la Sucursal evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Sucursal estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Ultima vez que se reconocio una perdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.
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Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

21



(44
e e —————————————— T

- - (81£°1L€) (812°1E - S (££¥°768) (cev zs8) S0}3U ‘S0J3DURUY SOJUSWINIISU]
- - (8reL19s) (8¥E 119y - - (9r9‘661°ZL)  (9¥9°661°TL) soJaldueuly soalsed jejo|
(000°61) (000‘61) (LLz01) (1oL $9]UaL110D soAlsed S0J10
e = (Li2'e68¥‘) (L1L'68y'L) - - (rez'eLr'n) (wez'est ey sopeuoior)as saiopaano.d teded Jod sejuan?)
- - (£g9‘zo1)  (z£9°T01) - - (Los‘s1) (1oz°c1L) sopeuoide|al
ou saJopaaaoid JeSed sod sejuan)
Topezijiowe

03500 |E SOPIPalll s0JaIDUeUl) SOAISE

= * 0€9°645°L  0€£9°6LS°L = - SITLFE VL LT LPELL SOJ31DURULY SOALIDR |RI0]
- - GLL09Z°9  SLL09L9 = > VELLLLOL VELVLLLOL SOPRUOLIR)3J S3JUdLYD Jeuqod Jod sejuan)
- - 009°6 009°6 - - £60°615 €50°61S sopeuoloe)al ou
Jeiqod Jod sejuand seulo A seiqod Jod sejuan)
‘opezijiowe

03500 e OpIpaW S0J3[DUBUL) SOAIDY

- - 00000 000005 . - - - SIUOISIAU|
- = G16°60€ GL6‘60€ . - 61r 98 671 9 0A1129)3 Je sajuajeAlnba A 0A1D2)3
:9jgeuozel

10JeA |B SOPIPaW SOJSIDUBUL) SOAIIDY

ajqeuozes  soiqt 2)1geuozel  soiql) JOjeA  S)qRuOZEI  SOIQL] JOJRA 3]]euozel 504q1) JOJBA
J01BA J01BA Jojep J01BA J01BA
21U3L1I0D ON 21US11I0) 2]US1L1I0D ON 3JU3LLI0D)
9107 ‘1€ 24quablq £107 ‘1€ 2iquaiiq

:9]qRIU0D O1DIDJ[D BPERD 3P 31310 |8 SOJ3DURULS SOIUSWINIISUL 3P BLIOSIED BPED 3P S0.IqL) SOP|es SO) UrIuasald S UQLRNULIU0D

"SOY3IDNVNI4 SOLNIWNULSNI 3Q SYIHODILVD L

(sa4e)jop ua opesaudx3)
$3)qejuo) sedlljod sojediduLld se| ap uswnsay

(1opend3 |3 ud jesunons)
"V YNOOV . 113d



DELL' ACQUA C.A.
(Sucursal en el Ecuador)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafia considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).
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8.

9k

10.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Bancos locales 55,429 307,915
Cajas chicas 1,000 2,000
56,429 309,915

INVERSIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Banco del Pichincha:
Certificado de inversion multiple con un interés
del 6.20% anual con vencimiento en 277 dias. (1) - 500,000
500,000

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el certificado de inversién multiple fue
cedido a favor de Seguros Orientes S.A., como contragarantia de las poélizas de
fiel cumplimiento emitidas por la Aseguradora por el contrato de
Petroamazonas ejecutado por el Consorcio Dell' Acqua -CPM. (Nota 28).

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO
RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Seguros Oriente (1) 511,366 -
Otros 7,687 9,600
519,053 9,600

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al certificado de inversion muttiple
cedido a Seguros Oriente S.A. mas 11,366 de interes. (Nota 28)
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11. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Consorcio Dell' Acqua -CPM (1) 11,729,624 7,531,928
Interés implicito (Nota 23) (2,010,194)  (1,460,821)
Subtotal 9,719,430 6,071,107
Interés implicito por cobrar (Nota 21) 1,039,818 186,238
Total por cobrar 10,759,248 6,257,345
Empresa de Economia Mixta Hidroeléctrica Maria
Magdalena Hidromagdalena (2) 12,483 402,770
Asociacion Dell' Acqua - Rovella Carranza - 100,000
(Nota 24) 10,771,731 6,760,115
jieitc7-———"———"""-"s——= .-

(1) Corresponde a pagos realizados a proveedores del Consorcio Dell” Aqua - CPM
por 11,729,624 en el ano 2017 y 7,531,928 en el afo 2016 para la ejecucion del
contrato firmado con Petroamazonas No. C0373-PAM-EP-2016 (Nota 26, (a)), los
cuales no generan intereses explicitos, con vencimiento el 31 de diciembre de
2018.

(2) Corresponde a los pagos realizados a proveedores de servicios y otros del
Proyecto Hidroeléctrico Magdalena, ejecutado por la Empresa de Economia
Mixta Hidromagdalena (Nota 26, (b)).
12. INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Inversiones en subsidiarias:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016

Porcentaje Porcentaje
Capital Pais de de Valoren de Valor en
Consorcio Social  origen participacion libros participacion libros
Consorcio Dell'
Acqua - CPM
(Nota 26 a) - Ecuador 90% - 90%
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Inversiones en asociadas:

Diciembre 31, 2017 Diciemnbre 31, 2016
Porcentaje Porcentaje
Capital Pais de de Valoren de Valoren
Empresa Social origen participacion libros participacion libros

Empresa de

Economia Mixta

Hidroeléctrica

Maria Magdalena

Hidromagdalena 10,000 Ecuador 47.5% 4,750 47.5% 4,750

El movimiento de otras inversiones no corrientes, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 4,750 .
Adiciones - 4,750
Saldo final 4,750 4,750

13. ACTIVOS INTANGIBLES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Proyecto Hidroeléctrico 483,432

483,432 -
e ——
(1) Corresponde a los pagos realizados a proveedores de servicios por estudios de

factibilidad, impacto ambiental y otros del Proyecto Hidroeléctrico Magdalena,
(Nota 26, (b)).
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El movimiento de los activos intangibles, fueron como sigue:

Activos de
exploracion y
Concepto explotacion Total
Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2016 . s
Adquisiciones 483,432 483,432
Reclasificaciones - -

Saldos al 31 de diciembre de 2017 483,432 483,432

= —

14, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
RELACIONADAS.,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
Proveedores (1) 15,701 102,637
15,701 102,637

(1) Los saldos que componen los proveedores, son los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Empresa Publica Hidroequinoccio - 56,000
Enermill Cia. Ltda. - 33,376
Hidalgo Mantilla Jhonny Vinicio 12,204 12,204
Durini & Guerrero 2,640 -
Expertise Advisor Abogados Cia. Ltda. 672 672
Otras 185 385
15,701 102,637
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e
15. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dell’ Acqua Venezuela C.A. (1)

Interés implicito (Nota 21)

Subtotal

Interés implicito por pagar (Nota 23)
(Nota 24)

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
13,274,281 9,011,945
(2,300,292) (1,771,056)
10,973,989 7,240,889
1,199,245 248,822
12,173,234 7,489,711

(1) Corresponde a préstamos otorgados por Dell' Acqua Venezuela C.A., los cuales
no generan intereses explicitos, con vencimiento el 31 de diciembre de 2018.

16. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado
Crédito tributario impuesto a la renta

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado por pagar
Retenciones en la fuente de IVA e IR por pagar

Impuesto a la renta por pagar.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
79,132 81,983
477 477
79,609 82,460

157 278
152 328
309 606

AL 31 de diciembre de 2017, la Compafia no ha generado impuesto a la renta
causado por cuanto presenta pérdidas sujetas a amortizacion.

No se ha determinado y pagado el anticipo de impuesto a la renta por cuanto la
Sucursal esta sujeta al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion
efectiva, entendiéndose como tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial
de acuerdo a lo establecido en el articulo 41 de la Ley Organica de Régimen

Tributario Interno.
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que
se generaron las utilidades materia de la reinversion, y en el caso de las cooperativas
de ahorro y crédito y similares se perfeccionara de conformidad con las normas
pertinentes.

Al 31 de diciembre de 2017, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte
de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdémico respectivo.

Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion debidamente

justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.
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17,

18.

19

20.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.
La Sucursal no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

(Pérdida) Ganancia antes de impuesto a las ganancias (333,826) 75,596
(Menos) Mas Efectos Costo amortizado 116,978 (247,651)
(Mas) Gastos no deducibles 74,306 33,704
(Pérdida) sujeta a amortizacion (142,542) (138,351)
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 25% 22%

Impuesto a las ganancias causado

INGRESOS DIFERIDOS.

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al interés anticipado recibido del
certificado de inversion mdltiple que se mantiene en el Banco del Pichincha. (Nota
9).

OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a préstamos de Comins Global
Corporation, los cuales no generan intereses y no establecen plazos de vencimiento.

CAPITAL ASIGNADO.

DELL' ACQUA C.A., fue constituida y existe bajo las leyes de la Republica del Ecuador
desde su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 23 de julio de 2015. Al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, el capital asignado es de 25,000.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafiia

continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por el periodo terminado
al 31 de diciembre de 2017 de 333,826 y mantienen un déficit acumulado de 308,694.
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21. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Intereses implicitos cuentas por pagar

relacionadas (Nota 15) 529,235 1,771,056
Intereses implicitos devengados cuentas por
cobrar relacionadas (Nota 11) 853,581 186,238
Intereses ganados (1) 20,579 14,639
1,403,395 1,971,933
e T

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al interés ganado del certificado de
inversion multiples, pago anticipado que se mantiene en el Banco del Pichincha
por 9,213 (Nota 9); y, a los intereses generados en la cuenta por cobrar a
Seguros Oriente S.A. por 11,366 (Nota 10).

22. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Servicios profesionales administrativos 50,000 5,708
Asesoria y gastos legales 14,974 64,342
Arrendamiento de oficina y condominio 25,177 29,154
Gastos de gestion 2,545 17,333
Viajes y movilizacion 5,474 13,276
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 14,787 7,431
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 3,999 3,609
Suministros de oficina y limpieza 2,144 3,224
Otros gastos 2,130 1,541

121,230 145,618
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23, OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses implicitos cuentas por cobrar

Relacionadas (Nota 11)
Intereses implicitos devengados cuentas
por pagar relacionadas (Nota 15)

Gastos no deducibles
Otros Gastos
Retenciones asumidas

24, TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
549,373 1,460,821
950,421 248,822
24,306 33,704
91,880 7,082

11 290
1,615,991 1,750,719

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:

Diciembre  Diciembre
Relacion  Transaccion 31, 2017 31, 2016
Cuentas cobrar clientes vy
otras cuentas por cobrar
relacionadas:
(Nota 11)
Préstamos y
Consorcio Dell' Acqua -CPM Subsidiaria  Comercial 11,729,624 7,531,928
Empresa de Economia Mixta
Hidroeléctrica Maria
Magdalena Hidromagdalena Asociada Comercial 12,483 402,770
Asociacion Dell' Acqua -
Rovella Carranza Asociada Comercial 100,000
Interés implicito (970,376) (1,274,583)
10,771,731 6,760,115
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Diciembre Diciembre
Relacién  Transaccion 31, 2017 31, 2016

Cuentas por Pagar
Proveedores y otras cuentas
por pagar relacionadas:

(Nota 15)
Dell' Acqua Venezuela C4.A. Matriz Préstamos 13,274,282 9,011,945
Interés Implicito (1,101,048) (1,522,234)
12,173,234 7,489,711
_— -~ =1

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

Relacion  Transaccion 31, 2017 31, 2016
Pagos a proveedores companias
relacionadas:
Consorcio Dell Aqua - CPM Subsidiaria  Comercial - 4,144,414
Empresa de Economia Mixta
Hidroeléctrica Maria
Magdalena Hidromagdalena Asociada Comercial - 402,770
Asociacion Dell' Acqua -
Rovella Carranza Asociada Comercial - 100,000
4,647,184

25. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Sucursal no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

26, CONVENIOS Y PROYECTOS.

a) Conformaciéon de un Consorcio denominado “Consorcio Dell' Acqua -CPM”
(Nota 11(1)) y (Nota 28).

Mediante escritura No. 2016-17-01-30-P01611 del 12 de mayo de 2016 se
conforma un Consorcio entre las Sucursales Dell' Acqua C.A. (Sucursal Ecuador)
y Conspeccime Cia. Ltda. con la finalidad de ejecutar el Contrato asignado con
el No. C0373-PAM-EP-2016 con Petroamazonas EP.
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b)

La participacion de Dell” Acqua en el Consorcio es del 90% (Nota 12).

Mediante memorando No. 0303 Petroamazonas notificé a las Compafias que
conforman el Consorcio la adjudicacion del contrato que comprende la
provision de servicios especificos integrados con financiamiento de la
contratista para desarrollar la ingenieria de detalle complementaria, procura
de bienes y construccion de las siguientes obras:

® Facilidades Electromecanicas requeridas para la produccion temprana de
las plataformas de produccién Tiputini A, B y C del Area Norte del Bloque
43.

. Facilidades de procesamiento temprano a ser instaladas en la central de
procesos Tiputini (CPT).

o Facilidades tempranas de calentamiento y Bombeo en la estacion central
de Bombeo (ECB) ubicadas el bloque 31. Para el desarrollo del area norte
(Tiputini) del ITT (Ishpingo - Tiputini - Tambococha) del bloque 43 fuera
del parque nacional Yasuni, de PETROAMAZQONAS EP.

Constitucion de wuna Compafiia de Economia Mixta denominado
“Hidroeléctrica Maria Magdalena Hidromagdalena” (Nota 11 (2)).

Mediante escritura pablica No. 2015-17-01-077-P01620 del 15 de septiembre de
2015 se conforma una Compania de Economia Mixta entre las Sucursal Dell
Acqua C.A. (Sucursal Ecuador) y la Empresa Publica Hidroequinoccio EP, con la
finalidad de construir, operar y obtener los beneficios que sean generados por
el aprovechamiento del Proyecto Hidroeléctrico Magdalena para desarrollar las
siguientes actividades:

o Actividades de disefio, construccion, equipamiento, instalacion,
comisionamiento, operacion, mantenimiento, repotenciacion de centrales
de generacion hidroeléctrica y comercializacion de energia eléctrica.

. Suscribir cualquier tipo de contratos relacionados con el area de disefo,
fiscalizacion, consultorias ambientales y construccion, servicios de
ingenieria, servicios técnicos en instrumentacion e instalaciones
eléctricas, negociacion de equipos de apoyo y herramientas.

# Adquirir suministros y/o alquiler de equipos para construcciones de toda
clase de obras civiles, mecanicas de pre-comisionado y arranque de
centrales de generacion hidroeléctrica.

e Adquirir, arrendar, traspasar, comprar, usufructuar, enajenar por cuenta
propia o de terceros bienes muebles e inmuebles.
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. Organizar, ejecutar, ayudar, promover, asistir, asesora, participar
financieramente o de otra manera en la organizacion, administracion,
gerencia, reorganizacion o liquidacion de toda clase de sociedades tanto
en Ecuador como en cualquier otro pais.

. Celebrar, hacer cumplir toda clase de contratos para cualquier fin licito
con contrapartes publicas y privadas.

D Presentar, impulsar y concluir ante las autoridades ecuatorianas o
extranjeras de aquellos tramites pertinentes para el cumplimiento de su
objeto social.

o Contratar o subcontratar profesionales y expertos en cuanta materia sea
necesaria para el cumplimiento de los fines de la Sucursal.

. Asociarse con personas naturales o juridicas a fin de realizar todo tipo de
intercambio o comercial o detectar trueques, siempre que se relacione
con su objeto social.

. Presentar ofertas y participar en concursos o licitaciones tanto en el
sector publico como privado.

c) Seleccion de Socio Estratégico Privado para la Constitucion de una Compafia
de Economia Mixta (Nota 11 (3)).

Mediante Contrato de Asociacion Civil del 06 de junio de 2016 entre la Empresa
Plblica Hidroequinoccio EP y Dell' Acqua C.A., acuerdan ciertos puntos, entre
los principales lo siguiente:

En el plazo maximo de hasta cuarenta y cinco (45) dias contados a partir de la
fecha de suscripcion de este contrato, las partes deberan otorgar la escritura
publica correspondiente para constituir una compania de economia mixta, para
cuya constitucion se tomara en cuenta los términos y condiciones generales.

Acuerdo No. 1.- la duracion de la C.E.M sera de treinta y cinco (35) afos
contados a partir de la fecha de inscripcion de la escritura publica de
constitucion en el Registro correspondiente.

Acuerdo No. 2.- el capital suscrito inicial de la compania sera de US$10,000
(DIEZ MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), dividido en un mil
(1,000) acciones ordinarias y nominativas de DIEZ DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (US$10,000) de valor nominal cada una, numeradas desde
la cero cero cero uno (0001) hasta la mil (1,000} inclusive; capital suscrito que
sera pagado en su totalidad, en numerarios, al momento de la constitucion de
la compania en la siguiente proposicion:
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Porcentaje de Valor del aporte al
Accionista participacion capital
Hidroequinoccio EP 54% 5,200
Dell” Acqua 48% 4,800
Total 100,00% 10,000.00

Acuerdo No. 3.- al 31 de diciembre de cada ano, durante la etapa de
explotacion econdmica del Proyecto, el Gerente de la C.E.M., elaborard y
presentara a la Junta Directiva, para su conocimiento y aprobacion: i)
inventario general bienes de propiedad de la C.E.M., ii) el corte del estado de
la/s cuenta/s que posea la compania vy, iii) el estado de resultados del ejercicio
que evidencie las utilidades o pérdidas que se hubieren obtenido en el periodo,
incluyendo el detalle de los rubros recaudados por conceptos de peaje en los
tramos que estén operando de la via.

Acuerdo No. 4.- de conformidad con lo establecido en el Acuerdo No. 13 del
Acta de Negociacion suscrita entre las partes el 30 de mayo de 2016,
HIDROEQUINOCCIO EP tendrd a su cargo el desarrollo del proceso de
constitucion de la C.E.M., debiendo sufragar todos los gastos que se ocasionen
en razoén del proceso de constitucion de la compafia, con excepcion de la
aportacion del capital inicial de la C.E.M. en la proporcion que le corresponde a
DELL ACQUA C.A.

Acuerdo No. 5.- DELL'ACQUA C.A., ya sea directamente o mediante
subcontratacion de terceros, elaborara los estudios y disefios correspondientes
al Corredor Periférico Manuelita Saenz (Curvas de Santa Rosa - Oyacoto) y la via
Guayllabamba - San Antonio (el Proyecto).

El resultado de los estudios elaborados seran analizados con el SOCIO PUBLICO,
y, de comln acuerdo, las partes definiran respecto del trazado definitivo que
tendra cada una de las vias.

En el evento de que del analisis de los estudios realizados el SOCIO
ESTRATEGICO PRIVADO considere que no es técnica y/o conocimientos
convenientes para sus intereses el desarrollo del proyecto, en su totalidad o
alguna fase, HIDROEQUINOCCIO EP debera restituir a DELL 'ACQUA C.A. el
monto total de todos los gastos en que el SOCIO ESTRATEGICO PRIVADO hubiese
incurrido para elaborar los estudios del proyecto o la fase que resulte inviable,
dentro de los treinta (30) dias siguientes al haber sido modificado por
DELL ACQUA C.A. al respecto.

Al 31 de diciembre de 2017, este proyecto se encuentre en proceso de

elaboracion de la ingenieria basica con el fin de conformar un presupuesto real
del proyecto.
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455.

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de America (3,000,000)
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.
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Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2.  El sujeto pasivo:
i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;
ii.  Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,

ifi. incluidos los establecidos en el Cddigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

iv.  Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

v. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

vi. Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

vii. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y
resaltado es nuestro).

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sucursal ha realizado transacciones con partes
relacionadas del exterior y locales que superan los montos establecidos para la
presentacion del Anexo de Precios de Transferencias, cuya fecha de vencimiento es
el 31 de mayo de 2017.
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28,

29.

30.

GARANTIAS.

La escritura de constitucion del Consorcio Dell' Acqua -CPM, establece en la clausula
novena Contribuciones de las Partes, literales tres y cuatro que Dell 'Acqua y CPM
convienen en contratar o constituir las fianzas, garantias, contragarantias,
coberturas, seguros y cualquier otra caucion que sea requerida para el cumplimiento
del contrato No. C0373-PAM-EP-2016 firmado con Petroamazonas EP, en proporcion a
su participacion en el Consorcio (Nota 26 a)).

Al 31 de diciembre de 2016, mediante oficio S/N con fecha 18 de julio de 2016 la
compania cede un certificado de inversion multiple como contragarantia de las
polizas de fiel cumplimiento emitidas por la Aseguradora por el contrato de
Petroamazonas No. C0373-PAM-EP-2016, ejecutado por el Consorcio Dell' Acqua -CPM.
(Nota 26, (a)), segun el siguiente detalle:

Beneficiario Valor

Seguros Oriente S.A. - Certificado de inversion
multiple pago anticipado No. 2300884482 (Notas 9 y 10(1)) 500,000

500,000

NEGOCIO EN MARCHA,

Al 31 de diciembre de 2017 los estados financieros de la Compafia presentan un
patrimonio negativo de (283,694). Los estados financieros fueron preparados
considerando que la Compafia continuara como Negocio en Marcha, en base a las
proyecciones de rentabilidad definidos por la Administracion.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Sucursal y sus Administradores, por parte de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2017.

De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Sucursal y sus Administradores, emitidas por

parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2017.
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31,

32,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros separados (junio 6, 2018), no se tiene conocimiento de hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia el 6 de junio de 2018 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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