PLASTICOS INTERNACIOGNALES PLASINCA CA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3t DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiifa fue constituida bajo la denominacion de PLASTICOS JARACA C.A, coh RUC
0991287806001 mediante escrifura publica del 12 de mayo del 1984 en ¢l cantén Guayaquil {(Guayas -
Ecuador), aprobada por la Subintendente de Derecho Societario de la Intendencia de Compaiias de
Guayaquil segun Resolucion No.94-2-1-1-0002665 & inscrita en el Registro Mercantil l 5 de julio de
1994 con un plazo de duracién de cincuenta afios. La Comparifa esta ubacada en la Provincia del
Guayas, en el Km. 10.5 Via a Daule, Lotizacion Expagranos, sclar 7.

Con fecha 20 de enero del 2000, la Compaiiia cambio la razon social antes mencionada a PLASTICOS
INTERNACIONALES PLASINGA G.A. Posteriores reformas estatutarias, determinaron su capital
suscrito y autorizado en US$1.320.000 y US$2.640.000, respectivaments,

Su objeto principal es la importacién de matetia prirna para la elaboracion y venta de productos plésticos.

Sltuaclén dol Pais

En el afio 2015, los bajos precios del petrdleo y factores adicionales relacionados con el precio dal dolar
estadounidense en los mercados de divisas y Ia desaceleracién de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracion de la economia y problemas generalizados de liguidez en el mercado entre.
ofros. £n lo que respaecta a la Compafiia y como producto de una adecuada administracién dé su politica
de liquidez y solvencia financiera, 1a indicada situacion no ha ccasionado efectos importantes en sus
operaciones.

BASES DE LA PREPARACGCION DE LOS ESTADCS FINANCIEROS

Los estados financierps de Ja compania al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de acuerdo coh
las Normas infernacionales de |nformacion Financiera (NIIF) emitidas por el [ASB (Consejo de Narmas
Interpacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que s& presenian.

La inforrmacion contenida en estos estados financieros eg regponsabilidad de la Gerencia de fa Comipafiia,
la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicade todos los principios y critetios
contemplados an las NIF emitidas por el IASE.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. E| IASE considera como necesarios y urgentes, los siguientes
proyeciog aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de lags fachas indicadas a confinuacion:

{Véase pagina siguiente)
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Icacifn o tordapa
eierciciosinleiadys a pani
Noma Tomg da:
MIF 10y Enmienda, Sobre la venia o apofles de actlvos entre un inversionista y sus 1de ener def 2018
NIC 28 asoGiadas y negocins conjuhtos.
MHF 11 Enmienga. Sobre la contabilizacion de adouisiciones de participaciones en 1dg aeners del 2018
operacipnes conjunias.
MNIIF 14 Mejora. Describe los saldog de las cuentes de difgrimientos te actividades 1de enero del 2016
rsguladas como los monfod de gastos a ingrese que no 22 reconocedan como
activos o pasivos de acuerdo a otres Normas, pero gue cumplen los requizhtos para
sardiferndag. '
MNIC 15 y Enmienda. Aclaracidn gobre los matodos aceptables de depreclacion y tde enefo dal 2016
MiC 38 amorizacion.
MICB Yy Enmienda. Plantas da produccidn, 1as cualgs deben contabiizarse como 1de gnsrodel 2016
MIC 44 propiedad, planta v equlpo, va que su funcignamiente &g similar sl de fabricacion,
NG 27 Enmianga. Pemite fue las entigades ulilicen el métado del valor patimonial pam 1de anero del 2015
lfaz cantabilizaclones de las inversiones en subsidlarias, negoclos conjunfos y
asotladas en sus estadog financieres separados, da acuerdo a NIC 28,
NIF & Mejora, Clarificacién de clertos temas relacionados a (a clasificaclén entre activos 1de julio def 2018
manienidos para 1a vénia o para su distribucian
MIF 7 Mejora. Modificacldn de la ravelacion de los contratos de prestacion de serviciosy 1de julio det 2016
relevacionas requandas para los estades financieros Internos
NIC 4 Enmienda. Relevaciones relacionadas con matenafidad, disgregacion y 1de julio dei 2016
subtotales, notas y otres reaultados integrales ‘
MNICG 19 Mejara. Clarificaeitn de modo de deteminaria tasa de descuento para las 1de julic del 2016
obligaciangs potbaneaficios post-empleo
NIC 34 Mefora. Ciadficacidn de lo mlacionado con informacidn revelada eh elreparte 1de julic del 2015
interine y lags referencias del miamo
NIF 0, NIF Enmisndas. Clarficacion de ciertos aspectos sobre la preparacidn yelaboracion 1de julio del 2015
12YNMNC2Z8 deestadosfinancierss consolidados y acerca de la opoidn del mélode de valor
patrimanial proporelanal en entldades que ng sarm entidades de invarsidn
NIIF 9 Mejora. Racohooimients y medicidn de activgs financieros 1dg enem det 2018
MNiF g Enmienda. S& ha reyisady de forma sustanclal la contablidad de coberturagpara 1da enero del 2018

pemiltir efigjar mejor las actividades de gestibn de resgos de los estados
financleros; ademaAs, permite loa cambios de los lamados "créditas propios”,
NiiF 15 Mejora. Requermienios para reconocimianto de ingresos que aplican a fedos (os 1da gnerg del 208
contratos ¢on cligntes (excepto por contratos de leasing, confrates de gegurog e
instrurmentoes finangieros).

La Adminigtracion de Ia Compafila se& encuentra en proceso de evaluacion, sobra los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados
financieros an el ajercicio de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que =] JASE considera como naecesarias pero ho urgentes, son las que se deialian a
continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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- Meioras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014; Los cambios son obligaterios para el periode iniciado
del 1 de enero del 2016. Lag mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF 5 - Activos no comrientes
mantenidos para la venta y operaciongs descontinuadas”, donde se aclara [0s procedimientos sobre
los cambios en los métodos de eliminacion de planes de venta y distribucién; i) "NilF 7 =
“Instrumentos financieros: Revalaciones”, dohde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion adicional requerida
sobre los estados financiero interings; i} “NIC 19 — Beneficios g los empleados”, donde se aclara
que al determinar 1a tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasivos vy no el pais donde se generan”; y, iv) "NiC 34 — Informacién financiera
interina”, donde aclara sobre la revelacion de informacion financiera en otras partes del infarme
intermedia.

La Administracion de la Compaiia ha revisade las enmiendas que estardn a partir del 1 de juiio dal 2016,
las cuales de acuerdo a suU naturaleza, no han generado ni han de generar un impacto significativo en los
presentes estados financlares.

‘Cabe mencionar, que Existe un "Proyecio de majoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016", el cual fue
emifido el 19 da noviembre del 2015, v esta disponible al publico para comentarios sobre las enmiendas
hasta &l 17 de febrera del 2016.

a) Bases de medicion

Log estados financieros de la Compariia han sido preparades scbre la base del costo histérico. El costo
historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos re¢ibidos.

bj  Moneda funclonal y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan eh ia moneda de! ambiente
econamico primario donde opera la compaiiia (moneda funcional). A menos que se indique 10 contrarno,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares estadounidenses
que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiila.

Las transacciones en moneda cxtranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
fraducen a ia moneda funcional usando los tipos de cambic vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio que resulten del pago de tales fransacciones, se
reconocen en & estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
gue caiifican como coberturas de flujos de efectivo.

c) Negoclo en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de lag operaciones del ente contable.

dj  Juicios y egtimaclones contables

La preparacion de estados financigros requiere que la Administracion de la Compafiia realice y utilice
supuestos que afectan los montos inciuidos an estos astados financieros y sus notas relacionadas.

{Véase pagina siguiente)
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparnila se encueniran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado ¢ informacién suministrada por fuentes externas
calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de lag estimaciones, bajo clerias
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requiaren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y explicacionas del criterio profesional se encuantran relacionadas con los
siguiehtes conceptos; ‘

- Provision por deteriore de cuentas por cobrar

La Companla evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos vy
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
finzncieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o recrganizacién financiers, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado, Una vez que se ha identificado evidencias de deteriore se astima el
valor a recuperar proyeciando los flujos estimados y descontandolos (Véase adicionalmente Nota
3.6).

- Vida atit de Propiedad, planta y equipo

Como se indica en la Nota 3.5, la Compafia ravisa al final de cada periodo coniable sus
estimaciones de la vida Gt y valor residual de sus Activos Fijos. Con Ia misma periodicidad la
Compania también revisa &l métado utilizade para el caleuio de la depreciacién de estos activos.

- Obligaciones por beneficlos por retiros del personal

El valor presente de 1as obligaciones por planes de pension depende de un nlimerg de factores
gue se determinan sobre las bases actuariales uzande un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuents. Cualquier
cambic gn estos supuestos tendra impactd en &l valor en libros de la obligacion por planes de
pensién.

Ofros supuestos claves para establecer las obligaciones por planas dé penzién sa basan en partes, en
las condiciones actuales dei mercado (Véase adicionalmente Nota 3.9).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la Compafiia y saldos de efectivo en bancos del pafs depositados an
cuentas corrientes y de ahorros altaments liquidas, 1as cuales son de libre disponibilidad. Véase Nota 5

(Véase pagina siguiente)
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3.2 Activos y paslvos financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en (as siguientes categorias: i) cuentas por
cobrar" y “obligaciones financieras”, "cuentas por pagar proveedores” y "cuentas por pagar
relacionadas”. La clasificacién depende del propdsito para &l cual se adquieren los activos financieros
0 se contrataron 10s pasivos. La Compaiia define |a clasificacidn al momento de su reconocimiento
irticial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafiia mantuvo activos financieros en las mencionadas
categorias a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las caracieristicas de las mencionadas
categorias se explican & continuacion; :

a) Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo comriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan comg activos no
corrientés. Las cuentas por ¢obrar de ta Compatila cormprenden principalmente lag partidas del balance
de "clientes y otras cuentas por cobrar”,

b) Otros pasgivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a proveedores y a
compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de vencimientos mayores
a 12 meses contados a pariir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.2.2 Reconocimianto y medicion iniclal y posterior

a) Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo ¢ pasive financiero en ef estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se coimpromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b)  Medicién iniclal

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible & la transaccion, si 8l activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable &
través de ganancias o pérdidas y esie es significativo, Con posterioridad al reconocimiente inicial ia
Compafiia valoriza los mismos come se describe a eontinuacion.

c)  Medicion posterior |

- Cuentas por cobrar: Se miden al costo amartizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando &l crédito se amplla mas alla de las condicionas de crédito normales. En
especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(Vease pagina siguiente)
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o Cuentas por Cobrar Comertiales: Soh importes pendientes de cobro a clientes de
la Compariia por ventas de productos realizadas en el curso narmal de ia operacidn.
5i se espera cobrar la deuda en un afio 6 menos (o en &l ciclo normal de (& operacion,
si este fusra mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se
presentan como activos no cormientes.

Se reconacen inicialmente por st valor razonable ¥ posteriorments por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito
se amplia mas alld de las condiciones de credito normales, menos la provisian por
perdidas por deterioro det valor.

o Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principalments por impuestos fiscales
y anticipos a proveedotes, gue se liguidan en &l corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

- Otros pasivos financleros: Corresponden a las obligaciones de page por bienes o
sarvicios adguindos de proveedores locales o del exterior en ! curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que as equivalente a su costo amoertizado pues
1o genaran iMereses y son pagaderas hasta 90 dias. En ¢caso de que sus plazos de pago
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pagivos no corrientes y generan
intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos
por intéreses,

3.2.3 Baja de activas y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus fiujos de efectivos
expiratt o se fransfieren & un tercero y la Compaiiia ha transferido sustanciaimente fodo ios rigsgos y
heneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones da la Compadia
s& han liquigado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financleros

Log activos financieros y 0% pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en ef astade
de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compeénsar los impottes
reconocidos, y la Compaiila tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar al
pasivo simultaneamente,

3.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con gl metodo del cosio promedio ponderado. |as importaciones en trénsito se encuentran regisfradas a
s5u coste de adquisicion,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado et &l curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los invéntarios puede ser no recuperable an
caso de que los mismos estén daftados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos
como ios citados precedentemente. E) importe de cualquier rebaja de vaior de los inventarios, hasta
alcanzar su valor nete de realizacion, se recontce en &l gjercicio &n que ocurre la pérdida.
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34

Gastos pagados por anticipado

Se muestran al coste histérico y representan los seguros pagados por anticipade, menos la proporeion
devengada que se registra con cargo a los resultados del afo durante el plazo de vigencia de las polizas.

3.5

a)

b}

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y mediclén

La propiedad, planta y equipo son registrades al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por daterioro, en caso de producirse, 8e recenocen como activos si es
prebable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a ia
adquisicion del activo. Los desembolgeos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizadog cuando es probable que beneficios econdémicos futurog asociados g la inversidn
fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Otil del activo o su capacidad
preductiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos
futuros para la compafia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los
costos por reparaciones y mantenimientos de ruting en ia propiedad, planta y equipo son
reconocidos en resultados cuando ocurren.

Depreciacion -

L a depreciacion de propiedad, planta y eaquipo, es calculada linealmente basada en la vida Gtil
estimada de los blenes o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles
diferenciadas, y no considera valores residuaies, debido a que la Administracion de la Compafiia
estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipes al término de su vida (itil sera
irrelevante. Las estimaciohes de vidas Gtiles y valores residusles de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es pecesario, 8 cada fecha de cierre de los estados financieros.

Lag vidas Gtiles estimadas de propiedad, planta y equipos para los periodos acluales y
comparatives, de acuerdo al avalio efectuado o la politica corporativa de la Compaifiia, son las
siguientes:

lempo
Edificios 44 afios Con Valor Residual
Maguinaria y Equipos De 2 a 20 afios Con Valor Residual
Muebles de Oficina 10 ahos Sin Valor Residual
Vehiculos b aios Sin Valor Residual
Equipos de computacion 3 afios Sin Valor Residuai

{Véase pagina siguiente)
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¢}  Retire o venta de Propiedad, planta y equipo

La utilitad o pérdida que surja del retire o venta de un activo fijo es calcultada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del aclive y reconacida en resultados.

3.6 Deterioro de activos

Deateriore de activeg no corrientes

La Compafiia eval(ia anualments (2 existencia de indicadores de deteriore sobre activos no corrientes. Si
existen indicaderes, la Compania estima el monto recuperable del active deteriorado, Las perdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monty neto qua se obiendria de su venta
o gu valor an uso, : ‘

La Administracion ha realizado los analisis partinentes y considera gue no se han producido evenios que
indiquen que sus aclives ne cortientes significativos no padrian recuperarse a su valor en fibros.

3.7 Detorioro de activos financieros

Activos valuadas a coeto amortizado

La Compafila evalda al final de cada periodo sl hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiaro o grupo de activas financieros. 8i existe deterioro de un active financiero o grupo de activos
financieros 1a pérdida por deterioro se reconcce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resuitado de uno o m&s eventos que ocurrieron daspués del reconecimiento inicial del activo (Un “evento
de pérdida™) y gue el evenio de pérdida (o eventos) tlene un impacto sobre los flujos de efeciivo
estimadoes del activo financierc o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monte de |2 pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y ¢l valor
presente de los futures flujos de efectivo estimados descaontados a ta tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en librog del activo se reduce y el monto de la pardida s& reconoce an el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, ei monfo de la pérdida por deterioro
disminuya y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evenio gue haya ocurrido después de
gue se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de reguliados integrales (a reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconacida.

La Administracion ha realizado lag anglisie pettinentes y considera que no ge han producido eventos
que indiguen que sus activos financieros significativos no pedrian recuperarse a su valor en libros.

3.8 Impuesto ala Renta

El gasto por impuesto & la renta del afio comprende el impuesio a la renta corriente y el diferido. El
impuesio se reconoce en el estads de resultado integral, excepte cuando se trata de partidas gue se
raconocen directamente en el patrimonio.  En este caso el impuesto tambien se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(Véasa pagina siguiente)
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impuesto a [a renta corriente

La provision para impuesto a la renta sa calcula mediante la tasa de impuesto aplicabie a las utilidades
gravables y s¢ carga a los resuitados del afto en gue se devenga con base en &l impuesio por pagar
exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su fotglidad, por &l métode dal pasive, sobre las
diferehcias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectives
valores mostrados en los eslados financieros preparados bajo NIIF. El impuesto a la renta diferido sa
determina usando tasas fribulafias que han sido promulgadas & la fecha de! esiado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando &l impueste a la renta diferido activo se& realice o &l
impuasto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuesios diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacignadas con:

i) ias diferencias temporarias deduciblas;

i) la compensacion de pérdidas obtenidas en petiodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccion fiscal;

ity  lacompensacion de créditos tributarios ho utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable Ia
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizaciér,

Los impuestos a Ja renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a fa renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
lagal exigible a compensar impuestos activos cotrientes con impuestos pasivos correntes y cuando los
impuestos & la renta diferidos activos y pasivos sa relacionen con (a misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ta Compafia no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados en los
estados financieras preparados bajo NilF.

3.9 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se regisiran en al rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principaimentes a:

i} Participacion de los empleados en las utilidades: £ 15% de la utilidad anual gue la Compafila debe
reconocer & sus trabajadores de acuardo con la legislacion laboral es registrade con cargo a log
resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Vacaciones: Se regisira el costo correspondisnte a las vacaciones del parsonal sobre base

devengada.

(Véase pagina siguiente)
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iy  Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a 1a legislacion vigente en el Ecuador.
iv)  Décimo tercer y décimo cuarte: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en al
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacidn Patronal} {no fondeados):

La Compafila tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

La Compariia determina anualments la provision para jubilacién pafronal con base en estudios
actuariales practicadoes por un profesional independiente y se reconocen con cargo a 10s costos y gastos
(resuftados) del afic aplicande el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones & la fecha del estado de sftuacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efective a una tasa de 4% (2013: 4%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonas de gobierno, publicada por el Banca Central del Ecuadar que estan denominados
en la misma moneda en ja que los beneficios serén pagados y que tienen téhminos que se aproximan a
los términos de [as obligaciones por pengiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a ia tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de serviclo, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que stirgen de los ajustes basados en la
experigncia y cambios &n los supuesios actuarialeg se cargan a resultadog en 8l perigdo en el que
surgen. Los costos de los servicios préstados se recenocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afic las provisionas cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafila.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por ferminacion intempestiva o cose laboral son reconocidas como gaste cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con (os emplesdos de acuerdo & fas
normativas y leyss vigenies.

3.10 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Las ingresos provenientes de la venta de los inventarios en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidas al valor razonable del grado de terminacion de la transaccion ai final del periodo et que ge
informa, siempre y cuando la misma pueda ser estimada con fiabilidad, neta de devoluciones, descuenios,
bonificaciones, o rebajas comersiales vy del impuesto al Valor Agregadoe VA

Ventas_de hienes

Los ingrésos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

(Vease pagina siguiente)
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. La Compariia ha transferido al comprador os riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de {0z bienes; '

» La compafiia no conserva para sl ninguna implicacion en la gastion corrients de los biehes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mistmos;

. El imports de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabllidad:;

. Sea probable que la compafia reciba los beneficios econamicos asociados con la transaccion; y

. Los costos incurrides, ¢ por incurrir, en relacion con la transaccion pueden sar medidos con
fiabilidad.

Los gastos son reconocidos ¢on base al devengado o cuando soh incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desemboiso efectuade no produce beneficios econdmicos futuras,

3.11 Ingresos Financieros y Costos Financioros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambiog en la
evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultaclos. Los ingresos por
intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizande el méiodo de interés efectivo.

Los costos financieros estan campuestos por gastos deé actualizacion del valor presente de lag provisiones,
y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicién o la construccion de un activo que califica como tal (capitalizabie)
s reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

3.12 Distribuclén de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la compafia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo ¢n el que 1os dividendos se apruahan
por los accionistas de fa Compafila. Al 31 de diciembrs 12 Campartia no ha repartido dividendos,

313 Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador exige que las companias andnimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje ne menor del 10% de fa utilidad neta anual, hasta que represente o alcance por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Diclia reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en casa de
liquidacion de 1a compariia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdigas en
lag operaciongs. ‘

3.14 Resultados Acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de las
Utilidades acumuladas v los Resuitados acumuiados provenienties de la adopcion por primera vez de
las NIIF.

{Véase pagina siguiente)
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Resultados Acumulados brovenientes de la adopcidn por primers vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIHE": La Superintendencia de Compafias determind gue los ajustes de la
adopcidn por primera vez de las NilF, se deben registrar en el Patrimohio &n una subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NHF, separada del resto de ios
resultadas acumulados, v su saido acreedor, se utilizard para absorber pérdidas acurmuladas y las del
oltimo gjercicic econdmico concluide, i lag hublere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacion de la Compafiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de rlesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguiantes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de credito
- Riesgo de liguidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracidn de rlesgos

“La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos,
asi cotmo también, es responsable del desarrollo y monitoree de las politicas de administracién de riesgo
de la Compafiia. ‘

Lag pollticas de administracién de riesgo de la Comparila son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compahia, determinar limites de afectacién
tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos v el
cumplimignto de dichos limites.

La administracion es respongable tambign de revisar periddicamente lag politicas y Jos sistemnas de
administracian de riesgo de la Compafifa a fin de que reflejen los cambios en las condiciohes de
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructive en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La adminigtracion monitores el cumplimiento de [a poiltica v los procedimiantos de administracion de
fiesgo y revisa si su marco de adminigtracidn dé riesgo apropiado respecto de log riesgos a los fue se
les enfrenta la Gompafiia.

b) Riesgo de crédito

El riesge de cradito se arigina por el efectivo y otrog activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos
e instituciones financieras, asl como por la exposicién al crédite con clientes, incluyendo las cuentas por
cobrar clientes y las transacciones acordadas, Respecta de bancos e ingtituciones financieras, solo se
acepta a institucionas cuyas calificacionas de riesge independientes determineh nivales de solvancis
que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y ofros factoras.

(Vease pagina siguiente)
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La facturacidn por la venta de! producto son realizadas a clientes con un comportamiento acepiable de
los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nival, cuando se trata de clientes nuevos
s& goncede un cradito no mayer a1os 30 dias, en caso de existir contratos de mayor volumen sa concede
un crédito maxime de 60 dias. Ademas la empresa evallia semesfraitnente & sus clientes hajo criterios
de comportamiento de pages, cumplimiento de obligaciones tributarias y revisiones pericdicas fisicas
de los clientes La politica de cradito es controlada directamente por la Gerencia General. La Compafiia
mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instifuciones financieras con buena calificacidn.

¢) Riesgo de liquidez

Bl riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre 1a necesidad de fondes (por gastos
operativos y financieros, inversionas en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compafifa mantiene sus recursos monetarios en el corta plazo, de tal forma que pueda cumplir sus

- obligaciones por la operacion de sus actividades. En caso de sér requerido fluic adicional, la Compariia

cugnta con ef apoyo financiers de su principal accionista.

En la Nota 5.1 se detaillan los pasivos financieros de la Companiia a la fecha del estado de gituacion
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective
na descontados.

d)  Riesgo de mercado
i Riesgo de pre¢io de venta

la venta de fundas, envases plasticos y otros afines gue realiza PLASTICOS
INTERNACIONALES PLASINGA C.A. s& tranzan a valor de mercado, los precios se rigen por:
a) confratos que aseguran una rentabilidad para la Compafiia, y b) por los cosios asighados,
como base de las cotizaciones de l03 procios referenciales de ios proveedores.

ii. Riesgo do tasa de interés sobre ¢l valb; razonable y flujos de efectivo

El resgo de tipe de interés de [a Comparila surge de las obligaciones con tnstituciones hancarias.
Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a rigsgos de tipo de inferés de valor
razonable.

li. Riesgo de tipo de camblo
El riesgo de tipo de cambio surge de transacciongs comerciales futuras y de los activos y pasivos
recanocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones afectuadas en una moneda diferante
al délar no constituyen un rubro importante en las operacionas de la Compafia, por lo tanto, la

Administracion considera que es poca probable que exista una posible pérdida originada por este
tipo de riesgo. :

(Vease pagina siguiente).
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o) Riesgo gperacional

E! riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infragstructura de la Compafifa, y con los
factores extarncs distinios de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aguellos riesgos
que s¢ originan de requerimientos legales y de las normas generaimente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todag las operaciones de la Compafifa. El objetive de
la Compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar Ia prevencion de
pérdidas financieras y el dafo a ia reputacion da la Compahia con la efectividad general de costos, asi
camo de limitar Jos procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Adrninistracion tiene la responsabilidad bésica de desamroliar e implementar ios controles
direceionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional.

El cumplimiento de las normas de la Compaiila estd respaldado por un pragrama de revisiones
periadicas efectuadas por la Administracidn y Auditorta Externa.

4,2 Administracion del rissgo de capital

Los objetives de la Compardifa al administrar el capital son &) salvaguardar la capacidad de {a misma de
continuar como empresa en marcha con el propésite de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo v estructura de capital optima.

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los screedores y el mercado, y sustentar el desarrollo future del negocio
en Ecuador. La Compafiia no esta sujeta q requerimientos externos de capital, La Junta de Accionistas
estableca la necesidad adicional de inversiones de capital v en funcién de ello determina el nivel! de
utilidades que se reinvierten v el nivel de divideridos que se paga a los accionistas.

La compafila monitorea su capital sobre ia base deél ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula comoe
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula come &l total de los recursos ajenos
(incluyendo obligaciones financieras cortientes y no caorrientes, cuentas por pagar provesdores, otras
cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula
como el “pattimonio neio” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamianto af 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron [os siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diclembra diclembre
clel 2015 de] 2014
Total deudas con tercaros 3.250.974 3.751,000
Menos: Efective yequivalentas de efeciiw (68.055) {71.682)
Deuda heta 3190919 3.870.318
Total patrimonio 1600.226 1.6683.499
Capital total 1.320.000 1,220,000

Ratlos de apalkantamiento 241, 7A% 278,74%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financleros

A continuacion se presentan los valores de cada categorfa de instrutmentos financieros al cierre de cada

ejercicio: :
Al 31 _de diciembre del 2015
Corriente No corriente

Al 31 de diciembre del 2014
Corrlonts No corriente

Activos financieros

Efective y equivalente de efectivo 69.055 - 71682 -
Cuentas por cobrar clientes 1381275 ' - 1.199.711 -
Otras cuentas por cobrar 179.613 - 176.311 -
Total actives financleros 1.629.943 - 1.439.704 -
Pasivos finangieros

Obligaciones Financieras 591,566 798.277 685.602 4G52.387
Cuentas por pagar proveedoras 981.080 - 1878613 -
Otras cuentss por pagar

Cuentas por pagar refacionadas - 568207 - 433,072
Total pasives financieros 1.672.826 4.3686.484 2.664.215 895459

5.2 Valor razonable de instrutnentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiers puede aplicarse algunas de

las siguientes jerarquias de medicidn:

. Precios de cotizacion {ne ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1}

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya gue sea directamente (precios), o indirectamente (gue e deriven de precios).
) Infarmacion sobre el activo ¢ pasive qué no se basa en data que se pueda confirmar en &) mercado

(informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ol valor en librog de cuentas por cobrar vy pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar y pagar, relacionadas por cobrar y pagar, v el efactivo y equivalente de efectivo se
aproximan al valor razattable debido a la naturaleza de corto plazo de estas insfrumentos. En relacion a
los préstamos con entidades financiaras, &stos 58 presantan a su costo amortizads que es equivalente a

su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

{Véase pagina sigulente)
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Al31 de Al 31 de_
diclembra diciembra
dal 2016 del 2014
Efsctivg en: o =
Caja Chica Produccion 350 350
Caja Chica Guardiania 200 150
Caja Chica Administracion 350 350
Caja Chica Logistica 400 400
1.300 1.250
Depdsito en cuenta corrlente;
Bance Produbarnco 56318 47 .A06
Batico dal Pichincha 5,465 805
Banco Guayaduil 254 1.178
Banco Promerica 0.59 1.512
Banco General Rumifahui 4,008 -
Banco Produbanco Cta Ahorro 1.708 19731
67.755 70432
Efectivp y eguivalentes de efectivo 69.055 71.682
Véase ademas Nota 3.1
CUENTAS POR COBRAR
Composicion;
Al 31 de Al 31 da
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Ciientes Locales (1) 1.381.275 1.191.711
Mota de crédito por impuesto a la Sallda de Divisas (2) 79.5660 87.844
Anficipoz a proveedoras 71497 19.851
Qfras cuentas por Cobrar 28 556 58.636
1.660.888 1.388.042
(-} ProvisiGn para cuentas incobrables (58.120) (58.120)
1.602.768 1.309.922

Ty Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan valores por cobrar a clientes por ventas de
productos a personas naturales y juridicas con plazos de-crédito que oscilan entre los 30 hasta los
120 dias plazo que na generan intereses, Al 31 de diciernpre dal 2015, incluye ademdés cartera
antregada en factoring a una compafiia local por US$346,.179 (2014; US$301.882),

2) En octubre 07 del 2015, & Servicio de Rentas Interiias emitid nota de crédito por concepto de
impuesto a la Salida de Divisas a favor de la Compaiifa.

(Vease pagina siguiente)
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Gonforme se menciona en la Nota 3, ta Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de
deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar - cligntes.

A continuacidn s& muestra un analisis de antigiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Al31de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Corriente 653.445 565657
Factaring 304 057 301.882
For vencer 210.584 154.813
vengidas de!
31 a 60 dfas ] 96.321 82278
81 a 90 dias 848 asv
91 a 120 dias 805 358
Mas de 120 dias 21.459 16.130
Cheques Posfachados 91 856 60.215
1.381.275 1491741
Provlsion para cuehtas de dudoso cobro:
Mevimients del afio:
Al 31 de Al31 de
diciembre  diciembre,
col 20156 del 2014
Saldo Inicial 58120 53277
Provigion del afio - - 4843
Saldo Final 58,120 58.120
MPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Crédito Tributario Retencién Fuente 68314 54234
Crédito Tributario Impuestes Salida de Givigas 152 532 152.528
Cradito Tributario afios anteriores Retencidon Fuente 12.433 §5.709
NApagado 53201 95,145

Anticipo de Impuesto a la Renta 1.644 -
‘ 288,124 307614

Corresponden & valores tributarios a favor de Ja Companiia, los que saran ufilizados como créditos
fiscales en el pago del iImpuests a la Renta de la Compaiifa.
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INVENTARIOS

Composicién:

Materias Primas (1)
Productos en Proceso
Productos terminados
Inventarios en Transito

(2)

N

Resinas

Figmentos

Aditivas

Tintas y Solventes
Peletizade Griz- Negro
Producio por Paletizar
Peletizado natural
Despardicios natural

{2)

A continuacion un detalle de las materias priras:

Al 31 de Al 31 da
diciembre diciembre
del 2015 dei 2014
382813 733,920
91.530 125,223
98.729 171,506
466,012 640,174
1.032.084 1.670.632
Al 31 de Al 31 do
diciembre diciembye
del 2015 del 2014
218.235 465156
17.837 20629
4,995 7476
18134 24 493
5535 5742
100.218 200.218
18.674 5628
1.184 4577
382 813 733.82%

Corresponden a un Stock de fundas naturales, laminadas, monorientadas, con imprasion y sin

impresidn, entre ofras. Véase ademss Nota 3.3.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Composicitn:

Seguros pagados por anticipado (1)

Al 3l de Al 31 de
diciembre deol diciembre det
20158 2014
6.351 7.651
6,351 7.681

(Vease pagina siguiente)
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(1}  Gorresponde a primas de lag pélizas de Seguros contra Mulliriesge, Robo y Asalto,
Responsabilidad Civil, Fidelidad, Vehiculos y Transporte, con vigencia desde ef 20 de marzo del
2015 hasta el 20 de marzo del 2016,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Commpaosicion:
Al 31 de Al 31 de
diclambpre diclambroe
del 2015 del2014
Terrenos 172.947 172.947
Edificios 674528 674 828
Maquinaria y Equipos 3670.716 3.536,530
Muebles Enseres y Equipos 88,007 78.7862
Vizhicwlos 214301 237775
4,829,699 4.700.642
(Menos} Daprecicacién Asumulada (2.637.583) (2.459.168)
2192016 2241454
Movimiento del afio:
Al31de Al 31 de
diciembra diciembre
del 2015 el 2014
Saldo nato al lniclo del afp 2241454 2.311.389
(+) Adicignes (1) 156 571 136.081
(-3 Trangferencia o Venta (4.908) (22.476)
(-} Bepreciacionas del Afio (201.101) {184 .450)
Saldo neto al final del afio 2.192.016 2241454

(1)  Las adiciones se efectuaron en &l rubro Magquinaria y Equipos por [a compra de repuestos por un
valor de US$143.185 (2014. US$ 136.981), Musbles y Enseres por US$1.825, Equipos de
computacion por US$8.256, y Vehlculo por US533.305,

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Compasicién:

(Véase pagina siguiente)
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado &n dolares estadounidenses)

Al 31 de Al3 de
diciembre  diciembre,

dal 2815 del 2014
Saldo Inicial b2.306 49,172
Crédito a resultados por impuesios diferidos - 3.134
Saldo Final 52.306 52.306

Representan el efecto impositivo del 22% de gastos reconacides en los resultados del petiodo v que no
serdn deducibles fiscalmente hasta gue eéstas cumplan con los criterios establecidos en las
digposicionas tribttarias vigentes,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Compasicion;
Al 31 de Al 31 de
diciembra diglombre
del 2015 del 2014
Obligaciones Bancarias Gorto Plaze £91.566 685602
Obligaciches Bancarias Largo Plazo . 789.277 ABZ2.387

1.480.843 1.147.988

Al 31 de diciernbre del 2015 y 2014, las obligaciones a corio y largo plazo €5tan compuestas por:

Al 31 de diciembre dei 2015

Entidades Bancarias y Tipo de Credite Corto Plazo  Large Plazo (4) Total
Financieras.
Guayaquil 5.A. (2) Factoring 346 179 - 348,179
Procredit 8.A (1) Frestamos 134800 221.523 356.323
Fichincha C.A (1) Prastamos 50.0Q00 - §50.000
Corporacidn Financlera Nagional (1) Prestamos 116.118 578.754 652.872
Pacificard S.A (3) Consurmo 26.883 - 26.883
Diners Club del Ecuador S A (3) Consumo 17.586 - 17.588
691.568 788277 1489843

{1} Unresumen de las obligaciones a corto y largo plazo es el siguiente:

(Veéase pagina siguientes)
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dalares estadounidenses)

% Plazo Fecha
N? Operacion Inferés  (dias) Inicio Vencimianto
Procredit 5.A. 00804077756 B.B2% 1796 061172015 05/10/2020
Pichincha G.A. 2374473:00 8.95% 210 13112015 10062016
Corporacion Financiera Nacional CFN 20855700 9.13% 980  18/06/2015  04/03/2018
Corporacidn Financlera Macional CFN 20549000 8.82% 27390 DB/0Z2/2015 - 29/09/2022

{2)  Representan ventas de facturas comerciales a una tasa de degcuenio del 8% por operacidn con

vencimientos hasta abril 14 del 2016.

(3) Gorresponden a los consumos de tarjetas corporativas en pagos de servicios celulares y

CONSUMos varios,

Al 31 de diclembre del 2014

Entidades Bancarias y Tipo de Credite Corto Plaze  Largo Plazo Jotal
Financierae.
Guayaguil S.A Factoring 301,882 - 301.882
Pichincha G.A, ' Prestamas 56214 - 56.214
Produbanet SA Pragsfamos 46274 22182 68.456
Carporacion Financiera Naclonal FPrestamos 78567 238,933 318.500
Banco General Rumnifahui Frestamo 160.784 201.092 381,878
Promerica S.A Prestamo 2.030 180 2210
Diners Club del Ecuador 5.A Consumo 24 534 - 24,534
Pacificard 5.A Consuma 14 347 - 14317
585.602 462,387 1.147.989
CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Composicidn:
Al HMde Al de
diciembre dol diclembre
2045 dal 2014
Proveedores localas 242 058 349.414
Provesdores del Exterior 736.002 1,529.199
551060 (1) 1878613 (1)

(1) Ohbligaciones con proveedores por compras de materia prirma, repuestos para maguinarias,
surinistros de materiales y ofros, ¢on un crédito maximo de 90 digs que no devengan intereses,

(Véase pagina siguiente)
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCGIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

A continuacian un detalle de log principales proveadores:

Al 31 da Al 31 de
diciembre dizlembre

del 2015 del 2014

Localas:

Ainsa S5.A 3.393 4887
Aliahza Compania de Seguros y Reasaguras SA 1.967 1.093
- Andrade Mandoza Gregorio Magno - 2.489

Alvaraz Julio Benighng 25870 -
Asociaciot de (ndustriales Daule | 7438 2.435
Bopp del Ecuador 5.A 9.965 25452
Brenntag Ecuador 8A . oo~ 6.943
Cheques fachados 102.167 686.763
Codgraf5.A - 1.118
Elicrom Gia. Lida. 1.488 1.986
Empresa Elactri¢a Fdblica de Guayaqull 11.897 12.883

Fabrica de Escobas Superier 5.A FESUSA 1,141 -
Heprigueas Aycart Carlos Armando 30.857 30.857
Indutiraz Ecuador S.A ~ 7.693
hdustrias Qmega C.A - 1.756
Inpiastic S.A, - 1.296
Kimberly Clark Ecuador S.A, 23.644 12.626
Mo)mausa , - 1.387

Mevagraf Julio Benigne 2.100 -
Otaya Yagual Nalson Elias - 1.250

Paliz Osorio Joza Santiago 1.438 -
Peralta Vizuete Jos ¢ Antonio 3.0 1.105
Perdomo Osso Gllberio 2033 1.8956
Pfgroup S.A - 1.068
Plastigomez 5.A 4.824 3.812
Poiytechsa . 4945 3.004
Productes y Senviclos Latircamericanos PROYSAS.A - 1.711
Proplastic 5 A 1.188 12.582
Provelan Cia. Lida. . - 13.181
Guimica Comercial Cia. Lida. . - 8.686
Quimica Sukza Industrial del Ecuador Q51 3.4 - 1,209
Sgs del Ecuador 5.A - 3828
Solano Viaz Luis Eugenio - 2.637
Suarez Syrati Marcelo Patricio 8.2590 4.152

Unilaver Andinz Ecuador $.A 8388 -
Otrog menores 14,529 16.723
239.096 258,518
Cuenta por pagar materia prima 2. 862 90.896
‘ 2.962 590.806
242,058 349414

{(Véase pagina siguiente)
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolaras estadounidenses)

14.

Al3de  Al31de
diciembre diclembre
del 2015 del 2014
Exterior:
Channel Prime Alliance intermational. 32.081 -
Emeraude International - 124200
Entec Internationai . G66.499 322851
Geochem Infermational . - 60.550 .
Hyiindai Corporation , 16.700 22700
Jebsen & Jessan - 63,000
Madrona 2.238 -
Bartar & Trading 5.4 - 131175
Montachem International | - 18.501
Mueh!stain International . 344 706 187,150
Mutec America Costa Rica 8.A 32.423 103.445
Pagific Lid. Corp. - 092,399
Rakha al-khalesj international LLG 10.600 30.600
Recograph international. ING. . 1.583 -
Syrus 5.A 175.230 286.010
Vinmar Internatinal - 42776
Intartrading 56.595 32.040
Ofros menores 287 1.802
739.002 1.528.199
IMPLIESTOS POR PAGAR
Composicion:
Al 34 de Al 31 deo
diclembra diciembre
cdel 2018 del 2014
Impuasto al Valor Agregade 118.732 180598
Retoncidn en la Fuente 2887 2123
Retenciones de VA 4. 864 B.750
Retansiton 8 empleados 268 268
127.771 189.737

Estos valores fueron cancelados al mes siguients al Servicio de Rentas Internas de acuerdo al noveno
digite de! RUC a traves de los Formutarios 103 v 104,
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:
31 de HMde
Dlcigmbre Diclembre
2015 2014
Décimo Tercer Susldo 4,472 4607
Decimo Cuarto Suelde 21,258 20.393
Vacaciones - 25,834 20785
Sueldos ySalarios 1.439 1.143
Participacion de trabajgdores en las Utilidadas 45,451 §.254
28.454 65.162
El movimiento es &l siguiente:
Saido al Pagos vio Saldo al
2015 Inlcio incramentos ajusfes final
Décimo Tarcer Suelds 48607 56.562 56597 4472
Décimo Cuarta Sualde 20.393 27211 26349 21,258
Vacaciones 29.765 30.748 34679 25.834
Sueldos y Salarlos 1.143 98378 948.082 1.439
Parficipacion da los trabajadores en las ufilidades 9254 42366 6.169 45.451
65.162 255 265 221873 664564

IMPUESTO A LA RENTA
Sltuacldn flscal -

A la fecha de emision de astos estados financieros, la Compaiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2013
al 2015, inclusive, se encuentran abiertos a revisidn fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacidn contable-tributaria -

A coniinuacion se detalla la determinacién de la provigion para impueste sobre Ia renia del afio
terminado al:

(Vease pagina siguients)
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Aldtde  Aldlde
diciembre diciambre
del 2015 del 2014

Utilidad segun Estados Financieros, Neta de Participacion

de Trabajadores (2015: US542 366 (2014: US$4,413) 240074 26.007
Mas/menos:

Gastos no deducibles 61.024 118.770
Base Tributaria 301.098 143777
Tasa impaositiva 22% 22%

Total Impuests causado 66 242 31631

Anficipo determinado corres pondients al ejercicio fiscal declarade £5.878 52129
Impuesto a ta Renta Por Pagar 66.242 52,129

Impussto a la Renta Diferido:

Generacion de impuesto por diferenclas temporarias - (3.134)
Gasto de Impuesto a las Ganancias . 66.242 48.995

Otros asuntos -

Ley Organica de Incentlvos y Prevencion def Fraude Fiseal; Mediante decreto No 539, publicade an

el Registro Oficiat No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento 2 la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produceion y Prevencion del Fraude Fiscal®, mediante el cual, se establecen entre otras
las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de fa Ley Organica de Régimen Tribuiario
Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobrg dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones v baneficios sociales.
Condiciones para l& deducibilidad de deterioro de los activos financieros corresporidientes a
creditos incobrables,

Se establecen los piazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad,
Porcentaje méximo para la deduceion de los costos y gastes incurridos en promocion y publicidad
de bienes y setvicios, y casos en fos cuaies no sera aplicable aste limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regallas, servicios técnicos,
administrativos v de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operacionas

Casos y condiciones para el reconocimlento de astivos y pasives por impuestos diferidos
Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior,

(Vease pagina siguiente)
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

(Expresado eh dolares estadounidenses)

. Madificacion de la forma an la que se aplicara |a tarifa de impuesto a ia renta de sociedades
cuando la composicion societaria correspondients a paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicion ses infarior al 50%

. Tarifa y forma de determinar e} impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de derechos
representativos de capital u otros derechos

. Sa modifica el artlculo relativo a las retencionas en Ia fuente de impueste a la renta por pagos al
axterior

. Se dispone la aplicacion de 1a retencion en la fuente de IVA sobre lps pagos y adquisiciones
efactuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compafia se encuentra analizando los efectos de o8 cambias anotados en la IEQISIBCICIH tributaria
para determinar lag implicancias e impactos en sus estados financieros.

Cadige Orgdnico de la Produecion.- Con fecha diciemnbre 29 def 2012 se promulgd en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e [nvarsiones, & mismo
que incluye enire otros aspectos fributarios, 12 reduccion progresiva en )a tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asl tenemos: 23% para &i afo 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiantal y Optimizacion de log Ingresos del Estado.-
Con fecha noviernbre 24 dej 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Oplimizacion de ios ingresos del Estado, la misma que incluye entre oiros
aspectos tributarios, la tarifa del ISD, se incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se considera hacho
generader de este impuesto &f uso da dinero an al exterior y se establece como exento de este impuesio
&l pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en parafsos fiscalas.

. Los pagos de este impuesto en la importacidn de materias primas, ihsumos v bienes de capital, que

consten en &l istado que establezea el Comité de Polftica Tributaria y gue 2ean utilizados en procesos
productivas, pueden ser utilizados comeo crédito tributario de impuesto a la renta.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
Al 31 de Al31 da
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
Anticipos Recibidos 45818 28.230
Apprte Individual al IESS (1) &.302 5565
Apartes Patronal al IESS (1) 5.837 6.525
Fondos da Resarva 1.758 2077
Pensionas Alimenticias por Pagar (1} 200 100
Préstamos al |[ESS Quirografarios (1) 5.800 5.261
Prastamos al IESS Hipotecarios (1) 645 361
Qtrag cuentas por pagar 493 1.351
268.851 49 450

(1) Estos valores fueron pagados dentro de log primeros 14 dias del mes siguiente al instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DIGIEMBRE DEL 2015Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de ias pravisiones para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matermndatica calculada actuarialmetite por un profesional
independienta para todos los trabajadores gue laboraban al 31 de diciembre del 2015 y 2014,

Los principales supuestos actuariales usados fueroh los siguisntes:

Al31 de Aldfde
' diclembre del  diciembre del
2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6,54%
Tasa de Remdimiento de Activos N/A NiA
Niomera de empleados sn tofal 79 76
Tahla de Morfalidad e Invalidez {1} TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a lag Tablas da mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en &l afic 2002,

Jubllacién Patronal

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de

bheneficios sociales, son:
Al 31 dediciembre Al 31 de diciembre

dal 2015 del 2014

AGastos petos del periodg:

Costo laboral del senicio actual 23976 20,082
Gasto por Interés neto 8.58% 7.312
Partidas reconocidas en tos Gastos netos del percdo 32 5665 27.364
AOtros resultados integrales ORI

Pérdidaz actuariales por cambios supuestos financieras 3832 7.208
Pérdidas actuariales que surgeh de ajustes pasados {17.720) 1.787
Partidas reconocidas en Otros resultados integrales ORI {13.888) £.956
Total 188677 36,360

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del aflo se incluyen en el gasto de bensficios a
empleados en el estado de resultados integrales,
Cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periode:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dblares estadaunidensas)

Al31 de diglambre

Al 31 de diciembre

de! 2015 del 2014

Saldo Inicial de 1a obligacién por benefisios definidos 131329 104.457
Casto laboral del servicio actual 23976 20.052
Costo por intereses 8589 7.312
Pérdida actuarial por cambio supuesto financiero 3.832 7.209
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por sjustes y axpariencia {17.720) 1.787
Efecto de reduggiones y fiquidaciones anticipadas {2.780) (9.486)
147,226 131.329

Saldo final de la obligacion por beneficios definidos

Loz anadlisis de sensibilidad que a continuacion se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablermnente posibles de los respectivos supliestes ocurridos al fm-al del periodo que se informa,
mientras todas las demas hipétesis se mantienen constantes.

Si la tasa de descuento disminuye en 0.5%, la obligacion por beneficio definide aumentara en
UUS$13,295; sl |2 tasa de descuento aumanta en 0.5%, la obligacién por beneficio definido disminuirg en

Us$11.812
5i el incremento en el salario previste aumenta en 0.5%, la obligacion por beneficio definido aumentara

en US$13,710; si el incremento en el salario pravisto disminuye en 0.6%, la obligacién por beneficio
definido disminuira en U4E$12.250.

Bonificacion por Desahucio

Los importes reconocidos en los resultados v en los ofros resultados Integrales de estos planes de

beneficios sociales, son:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
A Gaslos netos del periodo:
Caosto taboral dal =enicio actual : 5.234 7.642
Gasto porinterés nsto’ 1.940 1.864
Reducclones o liquidaciones anficipadas 7.201 ~
Parlidas reconocidas en los Gastos netos del pariodo 14375 0.508
A Ctros resultados Integraleg CRI;
Férdida actuarial par cambig supuesto financiero 916 85
érdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experient 242 -
Partidas reconccidas en Qtras resultadas inlegrales OR): 1.158 85
Total 15,533 8.591

E! costo del servicio actual y el gasto financiero neto del aflo se incluyen eni el gasie de beneficios a
empleados e el estado de resultados integrales.

Cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definides en &l periodo:
(V&ase pagina siguignte)
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DIGIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre Al 31 de dlciembre

del 2015 dal 2014

Saldo iniclal de la cbligacidn por beneficios definidos 30.301 27135
Costo laboral del serviciy actual 5.234 7.842
Costo por intereses 1,840 1,865
Perdida actuarial por camble supuasto financieroguas surgen da los 916 1.001
Férdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y expariencias 242 15.804
(Benaficios pagados) {2.010) (23.146)
Costos par sarvicios pasados 7.201 -
Baldo final de la ebligaglén por benaficios definldas 43.824 30.301

Los analisis d& sensibilidiad que a continuacion se presentan se determinaron en base a fos cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuesios ocurridos al final del periodo que se informa,
mientras todas lag demas hipotesis se mantienen constantes,

Si la tasa de descuento disminuye en 0,5%, la obligacion por beneficio definido aumentara en US$4,543;
si la taga de descuenio aumenta en 0.5%, la obligacion por beneficia definido disminuira en US54,024,

Si ef incrementa en el salario previsto aumenta en 0.5%, la obligacién por beneaficia definido aumentara
en US4.674; si el incramento en el salarip previsto disminuye en 0.5%, la obligacion por beneficio
definida disminuira en US%4,164,

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA

31 de diciembre de 2015 corresponde al saldo por pagar al principal accionista por recursos
proporcionados en afos antefiores los cuales no generan intereses y no tienen un vencimiento
gstablecido. La Administracidn decidio compensar el valor de US$270.000, al accionista que
anteriormente se encontraba en Aportes para Futuras capitalizacienes.

Comppsicion:
Al 31 de Al31 de
diciembrg diciembre
del 2015 del) 2014
Cuentas por atr Accionistas (]
Marcelo Castilio N, 568,207 433.072
588.207 433.072

(1) Esta cuenta no genera intergs y no se ha definido plazo para su cancelacién.
GAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciernbre del 2015, &! capital social de la Compatila, esta conformado asi:

(Véase pagina siguientas)
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Vator por
Accicnistas No. Accjones aceion Porcentaje

Baquerizo Vivar Julieta Thalia 132.000 1,00 10%
Castlfto Jaramitio Migue) Ange! 198.000 1,00 15%
Castliio Jaramillo Roberto Carlos 198.000 1,00 15%
Castllio Mavas Marceio Migue! 386.000 1,00 30%
Henriques Aycart Cartog Armarndo : 132,000 1,00 10%
Henrigues Baquerizo Carlos Pabila 132.000 1,00 10%
Henrlques Baguerizo Vicky 1532.000 1,00 10%

1.320.000 100%

GANANGIA POR ACCION

La Utitidad por accion comun por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 v 2014 ha side
calculada dividiends la utilidad neta dei ejercicio entre ¢l nimero promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién.

A continuacion, se muestra la utilidad por accion:

Al 31 4e diclembre del 2015 Al 31 de diciembre dol 2014
Resultado Promedio Pérdida por  Resuitado Promedic  Pérdida por
Integral Ponderade Acelén [ntegral Ponderado Accitn
Utilidad por Actiton 186.562 1.320.000 0,14 A{33.089) 235.068 (0,143

El caleulo del promeadio ponderado por accion al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se pragenta a
continuacion:

Acclén en Caleulo de Dias de Promedio
Circulacion Acclones Vigencia Ponderado
Ejercicio 2015 ‘
Saldo al 1 de enero del 2015 1.320.000 1.320.000 " 365 1.320.000
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1.320.000 1.320,000 365 1.320.000
Ejercicio 2014
Saido al 1 de enerc del 2014 900.000 200.000 300 738.726
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1.320.000 1.320.000 g7 235.088

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Composgicion:

(Véase pagina siguienie)
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A,
NOTAS A LOS ESTADOCS FINANCIEROS

31 DE ODICIEMBRE DEL 2015Y 2014

(Exprasado en ddlares estadounidenses)

Al 3 de Al ¥ de
dicigmbre del dicigmbre del
2015 2014
Ventas {1} 5.452,682 6.018.867
Dewlucioras de Ventas (245,797 {84.364)
Descuentos de Ventas (51.994) {66.325)
Utilidad Bruta 6.194.791 5.068.198

(1) Corresponden a ventas de rollos de fundas plasticas, Resinas, Peletizados, Cirsles y

Desperdicios. Véase Nota 2.14.

COSTOS DE DISTRIBUCION Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y BODEGA

Composician:
31 de 3de
diciembre del diciembre
Costos de Distribucion 2018 del 2014
Beneficios a empleados a coro plazo 69,061 123.784
Comisiones 148.872 92,881
Transporte y movilizacion 45,009 44 847
Pagos olros bianes y servicios 31.404 14.757
Promeocién y publicidad 2.995 14.268
Depreciaciones 9,538 12.821
Mantenimientos y reparaciones 091 10113
Combustibles yiubricantes 5042 4520
Senicios publicos 2.446 1.726
316.252 319.715

(Véase pagina siguiente)
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

31de 31 do

Gastos de Administracion y Bodega. 2018 del 2014
Beneficios a empleados a corlo plazo ) 237634 272992
Pagos otros bianes ysenicios 280110 208,108
Honorarios profesionales 100.551 @9.929
Jubilacién patronal y desahucia 46.940 36.870
Depreciacionas 40,828 36,730
15% Participacién trabajadoras ‘ 42,366 4413
Arfiendos ‘ 28318 33.080
Manienimigntss y reparaciones 19.492 . 29852
Senicios piblicos 28,136 26.108
Impuestos, contribuciones yotros 37.774 16.680
Combustibles ylubricantes T h.7E8 5818
Provisiones por deterioro de cuentas por cobrar cliente - 4,843
Tranaporta y movilizacién ‘ 8987 2.526

886.804 745088

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Superévit por Revaluacién - Representan los ajustes a valor de mercado de los terrenos,
construcciones, maguinarias y equipos de la Comparila contabilizados en bage a informes emitidos por
peritos indepsndientes y calificados por la Superintendencia de Compafias. Al 31 de diciembre del
2014, la comparifa transfirié el saldo del pasivo por impuesto diferido por US$107,019 con crédito a
otros resultados intagrales y al 31 de diciembre del 2015 no ha fenido movimientas.

Utilidad o Pérdidas actvarial por planes de beneficios definidos - Se originan productos de log
calculos actuariales por jubilacion patronal y desahucio reconacidas en el estudio de los afios 2015 y
2014 (Véase Nota 18).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembra del 2015 y [a fecha de emision de estos estados financieres (01 de marzo del
2018) no se pradujeron eventos que, en opinién de la Administracion de 1a Compatiia, pudieran tensr
un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan ravelado en los mismos.

Nuevas normas emitidas internacionalmenie

En funcion de los cambiog registrados por el International Accounting Standards Board (IASE), hasta la
ermision ge los estados financieros de la Compadia, en enero del 2016, se ha emitido 1a "NIIF 16 de
Arrendamientos”, la cual entra en vigehcia a partir del 1 de enero del 2019, y deroga & la vigente NIC
17 de Arrendamientos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por e afto terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con ia
autorizacién de fecha 28 de Febrero del 2016 del Gerente General y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de (a
Administracion de la Compafia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por log Accionistas

sin modificacionas. '

.....
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