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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.

Guayaquil, 30 de Marzo 2018.
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA
C.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
al 31 de diciembre del 2017, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afic terminado
en esa fecha de conformidad con Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen més adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA
C.A. de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia en relacion con los estados
financieros

La Administracion de PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A., es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno necesario para permitir la
preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o

error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién de
la capacidad de la Compafia de continuar como empresa €n marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencion de liquidar la
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A los sefiores Accionistas de
PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
Guayaquil, 30 de Marzo 2018

Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los responsables
de la Direccion de la Compaflia PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A son
responsables de la supervisién del proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y el articulo
No 279 de su Reglamento de aplicacién y con base a la Resolucién Numero NAC-DGERCGC 15-
00003218 (Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos ) emitida el 7 de
julio del 2018 por el Servicio de Rentas Internas SRI,. el auditor externo debe emitir un Informe
sobre el cumplimiento por parte de PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A. de ciertas
obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31 de diciembre del 2017 y sobre la informacién
suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser preparado por la Compafia
con el formato que para dicho propésito informa el Servicio de Rentas Internas y que debe ser
adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el
formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual
surge de la compilacion de ciertos datos preparados por la Compaiiia. La fecha de presentacién de
dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la
informacion. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado.

0. de Li¢encia Profesional; 25013
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar
Cuentas por Cobrar
Relacionadas
Impuestos por recuperar

Inventarios
Gastos pagados por anticipados

Total activos corrientes

Propiedad, planta y equipo, neto
Impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

M

Ing. Marcelo Castillo N.

Gerente General

Al 31 de Al 31 de
Notas  diciembre  diciembre
del 2017 del 2016
5 33.247 152.103
6 1.770.068 1.976.482
11 126.591 -
7 515.311 222.489
2.411.970 2.198.971
8 1.112.144 902.493
9 7.681 6.018
3.565.042 3.259.585
10 3.561.171 2.117.760
15.3 - 41.683
3.561.171 2.159.443
7.126.213 5.419.028

CPA. Isabel Quimi R.
Contadora General
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre del  diciembre dei
2017 2018
PASIVOS
Pasivos corrientes
Sobregirc Contable 12 150.977 -
Obligaciones Financieras 12 602.846 712.947
Cuentas por pagar
Proveedores 13 2.353.191 1.141.102
Relacionadas 11 929 -
Impuestos por Pagar 14 151.556 160.640
Pasivos acumulados 15 100.740 91.772
Impuesto a la Renta 16 87.538 70.649
Otras cuentas por pagar 17 35.703 35.628
Total pasivos corrientes 3.483.480 2.212.738
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras a iargo plazo 12 1.008.375 721.580
Jubilacidn patronal y desahucio 18 407.410 305.396
Cuentas por pagar Accionistas 19 364.115 446,065
Total pasivos no corrientes 1.779.800 1.473.041
Total pasivos 5.263.380 3.685.779
Patrimonio neto 1.862.833 1.733.249
Total pasivo y patrimonio 7.126.213 5.419.028

Las notas adjuntag son parte integrante de los estados financieros.

W

Ing. Marcelo Castillo N. CPA. Isabel Quimi R.
Gerente General Contadora General
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingreso de Actividades Ordinarias
Costos de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos Operacionales:
Administracion y bodega

Distribucion
Utilidad Operacional

Gastos financieros

Otros Ingresos, egresos (Neto)
Utilidad antes del Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta
Utilidad neta del afio

Otro Resultado Integral

Resultado integral total del afio

Las notas adju

S

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre diciembre
del 2017 del 2016
21 6.796.319 5.991.947
(4.904.854) (4.271.631)
1.891.465 1.720.316
22 {1.085.384) {931.532)
22 (395.743) (341.082)
410.338 447.702
(165.816) {199.040)
8.579 21.752
253.101 270.414
16 (87.538) (70.649)
165.563 199.765
18 (35.979) {17.013)
129.584 182.752

son parte integrante de los estados financieros.

ing. Marcelo Castillo N.
Gerente General

CPA. Isabel Quimi R.
Contadora General
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.

ESTADO DE FLLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al31de Al 31 de
Notas  diciembre del diciembre dal
2017 2018

Flujos de efectivo en actividades de operacion
Cobros a clientes 6.709.911 5.583.868
Pagos a proveedores, empleados y otros {5.299.490) (6.213.875)
Otros ingresos (gastos), neto 8.579 21.752
Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actividades de operacién 1.419.000 391.845
Flujos de efectivo en actividades de inversién
importes procedentes por la venta de equipos 10 - -
Aduuisiciones de propiedades y equipos 10 {1.657.915) (131.438)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién {1.657.915) {131.438)
Flujos de efectivo en actividadss de financiacién

Obligaciones bancarias, neto de cancelaciones 12 327671 (55.316)

Préstamo recibide - Accionistas y Relacionadas (207.612) (122.143)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de financiacion 120.059 (177.459)
Incremento (Disminucion) neto de efectivo durante el periodo (118.856) 83.048
Efectivo al inicio del periodo 5 152.103 69.055
Efectivo al final del periodo 33.247 152.103

PASAN...
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

VIENEN...
Al 31 de Al31de
diciembre diciembre
Notas del 2017 del 2016
Conciliacién entre la utilidad (pérdida) del periodo y los flujos de
efectivo neto proveniente de actividades de operacién
Utilidad (Pérdida) del periodo 165.563 182.752
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacién 10 195.964 187.013
Ajuste de Activo Diferido 16 41.683 -
(Ganancia) en venta de propiedades y equipo 10 18.540 18.681
Provisiones para jubilacion patronal y desahucio 17 67.250 64.617
Participacion trabajadores 15% 14 44,667 44.718
Impuesto a la renta corriente 15 87.538 70.649
Ajustes menores - 10.623
621.205 579.053
Cambios en activos y pasivos corrientes:
(Disminucién) en cuentas por cobrar (86.408) (408.078)
{Disminucidn) Aumento en inventarios (209.651) 136.591
(Disminucién) Aumento en gastos pagados por anticipado (1.663) 333
Aumento en cuentas por pagar 1.096.452 135.447
(Disminucién) en pasivos acumulados (35.699) (51.400)
Aumento (disminucién) en reserva jubilacion patronal y desahucio 34.764 -
Total ajustes 797.795 (187.107)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1.415.000 391.946

Las notas adjyntas son parte integrante de los estados financieros.

w .
Ing. Marcelo Castillo N. CPA. Isabel Quimi R.
Gerente General Contadora General
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida bajo ia denominacién de PLASTICOS JARACA C.A., mediante escritura
publica del 12 de mayo del 1994 en el cantdn Guayaquil (Guayas - Ecuador), aprobada por Ia
Subintendente de Derecho Societario de la Intendencia de Compafias de Guayaquil segun
Resolucion No.94-2-1-1-0002665 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de julio de 1994 con un plazo
de duracién de cincuenta afios. La Compaiiia esta ubicada en la Provincia del Guayas, en el Km. 10.5
Via a Daule, Lotizacién Expogranos, solar 7.

Con fecha 20 de enero del 2000, la Compadia cambio la razén social antes mencionada a
PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A. Posteriores reformas estatutarias, determinaron
su capital suscrito y autorizado en US$1.320.000 respectivamente.

De acuerdo al Registro Unico de Contribuyentes namero 0991287906001, actualizado el 31 de
Agostos del 2017, la actividad econémica principal es la ELABORACION DE PRODUCTOS
PLASTICOS.

Su objeto principal es la importacién de materia prima para la elaboracién y venta de productos
plasticos.

Situacién del Pais

En el afio 2017, los bajos precios del petrdleo y factores adicionales relacionados con el precio del délar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracién de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracion de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros. En lo que respecta a la Compafila y como producto de una adecuada administracion de su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacion no ha ocasionado efectos importantes en
Sus operaciones.

Las autoridades econémicas del nuevo gobierno, se encuentran en la busqueda de soluciones efectivas
a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que buscan financiamiento intemacional, alianzas
publicas y privadas para traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por
balanza de pagos para dinamizar la economia. No se cuenta aun con todos los elementos que permitan
prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes comentada, a pesar que se cuenta con
reformas econémicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de
restaurar la economia.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la compaiiia al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por ei IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

(Véase pagina siguiente).
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A ia fecha de emision de estos estados
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprcbados, de aplicacién
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacisn:

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma de:

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a 1 de enero del 2018
su valor.

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de 1 de enero del 2018

propiedades de inversion y que ias mismas deben realizarse cuando haya un
cambio demostrable en el usco del activo.

NIiIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los 1 de enero del 2018
adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y NIIF 10

NIIF 2 Enmiendas que aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de 1 de enero del 2018
pagos basados en acciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” - Aplicacion de los instrumentos 1 de enero del 2018
financieros “NiIF 9" con la NIIF 4.

NIIF 8 Reconocimiento y medicion de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1 de enero del 2018
contratos con clientes.

CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por 1 de enero del 2018
adelantado.

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando 1 de enero del 2018
el valor patrimonial proporcional.

CINIIF 23 Incertidumbres en el tratamiento del impuesto a la renta. 1 de enero del 2019

NIIF 16 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y pasivos 1 de enero del 2019
originados en un contrato de arendamiento. Esta norma reemplaza a la NIC 17

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1 de enero del 2019
condiciones de pagos adelantados.

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de seguros”. 1 de enero del 2021

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y Indefinido

negocios conjuntos

La Administracion de la Compadia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018: sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Las enmiendas que el IASB considera como
necesarias pero no urgentes, son ias que se detallan a continuacion:

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-20186: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera®, donde se establece la supresién de las exenciones
a corto plazo para los adoptantes por primera vez; y, i) “NIC 28 - Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicion de una asociada o negocio conjunto al
valor razonable.

(Véase pagina siguiente).
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir del 1 de enero
del 2019. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 3 — Combinacién de Negocios y NIIF 11 — Acuerdos
Conjuntos’, donde las enmiendas aclaran cémo una empresa representa la obtencion del
control (o control conjunto) de una empresa que es una operacién conjunta si la empresa ya
tiene un interés en ese negocio, ii} “NIC 12 — Impuesto a las ganancias’, las enmiendas aclaran
que los requisitos del parrafo 52B de la NIC 12 se aplican a todas las consecuencias de los
dividendos sobre el impuesto a la renta; y, ii) “NIC 23 — Costos por préstamos”, las
modificaciones aclaran qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion en
circunstancias particulares.

La Administracion de la Compaiiia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

i)

ii)

iiii)

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
costo histdrico se basa en el valor razonable de Ia contraprestacién entregada a cambio de los
activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes de! mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio de!l activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compania (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones,
se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones de ia
Companiia.

(Véase pagina siguiente}.
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

iv)  Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: La Compaiiia evalia la posibilidad de
recuperacién de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, y la falta de
pago que se considera un indicader de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Vida util de Propiedad Planta y Equipo: La Compaiiia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida Util y valor residual de Propiedad Planta y Equipo, adicionalmente
revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pension depende de un nimero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando varios de supuestos actuariales. Los supuestos usados al determinar el costo
neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra
impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de pensién.

21 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bances del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.2 Activos y Pasivos financieros
2.2.1 Clasificacion

a) Activos Financieros

La Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) valor razonable con
cambios en resultados; y ii) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

(Véase pagina siguiente).
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Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepcion de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que son clasificados como activos no corrientes.

Un activo financiero se reconoce a la fecha de negociacion y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a
la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y este es significativo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiia mantuvo Activos financieros en la categoria:
Préstamos y cuentas por cobrar. Ademas, se mantuvo Unicamente pasivos financieros en las
categorias de obligaciones financieras y cuentas por pagar. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

b) Pasivos Financieros

La Compaiia clasifica sus pasivos financieros como “Cuentas por pagar”. Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo contractual. La
compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se exponen como pasivos corrientes con excepcion de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que son clasificados como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros son dados de baja cuando
las obligaciones contractuales de la Compaiiia se han liquidado.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a
la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia vaioriza los
mismos como se describe a continuacion:

» Sobregiro Bancario
Corresponde a sobregiros contratados con Instituciones Financieras, devenga el interés legal.
. Obligaciones Financieras

Representa Obligaciones de Crédito con Instituciones financieras de Cortos y largo plazo
{(mayores a 12 meses), contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(Véase pagina siguiente).
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Proveedores y Cuentas por Pagar

Representan las cuentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Los proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores o terceros. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

Las cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.2.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

b) Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicién posterior
i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contraric se
presentan comeo activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado, menos la
provisién por deterioro correspondiente.

ii) Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafdia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Obligaciones financieras: Corresponde a Obligaciones con instituciones financieras de
corto y largo plazo devengan el interés legal vigente en el pais. Se mide a su costo
amortizado.

(Véase pagina siguiente).
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Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de ios negocios, medidos a su costo amortizado.

2.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compariia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

2.2.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

2.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método de! costo promedic ponderado para la importacion de las salidas de dichos inventarios. El
costo de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos, deducidos los
descuentos en compras y bonificaciones otorgadas por sus proveedores. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion mas otros cargos relacionados con la importacién.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafiia evalua ai final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un active financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
‘evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original

del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales.

(Véase pagina siguiente).
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro,
se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa.

2.5 Propiedad Planta y Equipo
a) Reconocimiento y medicién

La Propiedad Planta y Equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. La Propiedad Planta y Equipo se reconocen como
activos si es probable que se deriven de elios beneficios econémicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del! activo.

Los desemboisos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compadia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliarios y equipos son reconccidos en resultados
cuando ocurren.

b) Depreciaciéon

La depreciacion de Propiedad Planta y Equipo, es calculada lineaimente basada en la vida (til
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia
estima que el vaior de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida util sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de la Propiedad Planta y Equipo son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de Propiedad Planta y Equipo para los periodos actuales y comparativos,
de acuerdo al avaluo efectuado o la politica corporativa de la Compania, son las siguientes:

{Véase pagina siguiente).
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Tiempo
Edificios 45 afios Con Valor Residual
Magquinaria y Equipos De 2 a 20 afios Con Valor Residual
Muebles de Oficina 10 anos Sin Valor Residual
Vehiculos 5 aflos Sin Valor Residual
Equipos de computacion 3 afios Sin Valor Residual

c) Retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una propiedad, planta y equipo es calculada como
{a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

2.6  Activos Intangibles
Activos Intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Los activos
intangibles con vida util indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos
cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Baja de activos intangibles

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de
baja.

2.7 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% sobre
utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia sera del 25%.

(Véase péagina siguiente).
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccidn fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable |a disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.8 Bensficio sociales
2.8.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los_empleados en las_utilidades: EI 15% de la utilidad anual que ia Compaiia

debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.
i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legisiacién vigente en el Ecuador.

iii) Decimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacién
vigente en el Ecuador.

2.8.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% de! valor presente de la obligacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compaiiia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado.

(Véase pagina siguiente).

Pagina 18 de 52



PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

El valor presente de la obligaciéon de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando la tasa de descuento del 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos del Estado Americano.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Ademas el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calcuiada en base al nimero de afios de servicio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccién 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de Ios servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.9 Provisidn corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Compaiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.10 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesaric un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas.

(Véase pagina siguiente).
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o €l monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o més eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

2.11 Arrendamientos

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método
de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

212 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se calcutan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compariia pueda
otorgar.

Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuandc se cumplen todas
y cada una de ias siguientes condiciones:

. La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

. la compaitia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

* sea probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

2.13 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

(Véase pagina siguiente).
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Los costos financieros estdn compuestos por gastos de actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccién de un activo que
califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

214 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor dei 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacién de [a compafia, pero puede ser utilizada para aumento de capital ¢
para cubrir pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros). La Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero.

La administracién de riesgos se efectua a través de un analisis desarrollado internamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depésitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacién por la venta del producto son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de
los creditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes
nuevos se cancede un crédito no mayor a los 30 dias, en caso de existir contratos de mayor volumen
se concede un crédito maximo de 60 dias. Ademas la empresa evalia semestralmente a sus clientes
bajo criterios de comportamiento de pagos, cumplimiento de obligaciones tributarias y revisiones
periodicas fisicas de los clientes La politica de crédito es controlada directamente por la Gerencia
General. La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con
buena calificacion.

(Véase pagina siguiente).
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b) Riesgo de mercado

i) Riesqo de valor razonable por tipo de interés:

Ef riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto y largo
plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando
mantener tasas de un mercado competitivo, y fijas. E! endeudamiento de la compafia es
principalmente con partes relacionadas a tasas adecuadas y a plazos apropiados que no
afectan su flujo de caja.

i) Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dolar estadounidense, sus operaciones
las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.

iii) Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializan PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A. se
tranzan a valor de mercado, los precios se rigen por el mercado nacional, como consecuencia
de la oferta y demanda existente a lo largo de un periodo econémico.

c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ha sido las cuentas por cobrar
proveniente de sus actividades comerciales y de las cuentas por pagar por Institucion Financiera.
Para administrar ia liquidez de corto plazo, la Compaia se basa en los flujos de caja proyectados
para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la Compafia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saidos relacionados a
proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con antigiiedad menor a un afio.

La Compaiia durante el ejercicio econémico 2017, concentré su apalancamiento netamente con
capital propio e informacién financiera, lo cual no ha originado en inconvenientes para la
administracion. Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

(Véase pagina siguiente).
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. Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que |a soporte.

. Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en determinados
procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de finanzas.

Riesgo operacional

E! riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos de importacion y comercializacion, el personal, la infraestructura
de la Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
créditos como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas
generalmente aceptadas de comportamiento corporativo.

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compariia. El objetivo de la
Compaiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de
pérdidas financieras y el dafic a la reputacidn de la Compafiia con la efectividad general de costos, asi
como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar ios controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compaiiia. El cumplimiento de las
normas de la Compafiia esta respaldado por un programa de revisiones periddicas efectuadas por la
Administracion y Auditoria Externa.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital dptima.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como [a deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajencs (cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta. Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2017 del 2016
Total deudas con terceros 3.997.920 2.611.257
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (33.247) (152.103)
Deuda neta 3.964.673 2.459.154
Total patrimonio 1.862.833 1.733.249
Ratlos de apalancamiento 212,83% 141,88%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente del financiamiento con proveedores
locales y con sus relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 33.247 - 152.103 -
Cuentas por cobrar clientes y Relacionadas 1.642.296 - 1.504.828 -
Total activos financieros 1.675.543 - 1.656.931 -
Pasivos financieros
Sobregiro Contable 150.977 - - -
Obligaciones Financieras 602.846 1.008.375 712.947 721.580
Cuentas por pagar proveedores 1.687.308 765.883 1.141.102 -
Cuentas por pagar relacionadas y Accionistas 929 364.115 - 446.065
Total pasivos financieros 2.342.060 2.138.373 1.854.049 1.167.645

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicidn:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel

1).

(Véase pagina siguiente).
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. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente {precios), o indirectamente (que se deriven de precios).
. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar y pagar, relacionadas por cobrar y pagar, y el efectivo y equivalente de efectivo se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacién a
los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a
su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

Composicion:

Efectivo en:

Caja Chica Produccidn
Caja Chica Guardiania
Caja Chica Administracién
Caja Chica Logistica

Depdsito en cuenta corrignte:

Banco Produbanco S.A.

Banco del Pichincha C.A.
Banco Guayaquil S.A.

Banco Promerica S.A.

Banco General Rumifiahui S.A.
Banco del Pacifico S.A.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Véase ademas Nota 2.1

CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
350 350
200 200
350 350
700 400
1.600 1.300
8.486 11613
2.301 10.165
20.581 321
0,59 0,59
- 124.703
278 4.000
31.647 150.803
33.247 152.103

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2017 del 2016

Clientes Locales (1) 1.642.296 1.504.828
Nota de crédito por Impuesto a la Salida de Divisas {2) - 82.641
Anticipos a proveedores 18.757 104.901
Otras cuentas por Cobrar (3) 244,192 292.698

1.905.245 1.985.068
(-} Provision para cuentas incobrables (8.586) (8.586)

1.896.659 1.976.482

1) Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, representan valores por cobrar a clientes por ventas de
productos a personas naturales y juridicas con plazos de crédito que oscilan entre los 30 hasta los
120 dias plazo que no generan intereses. Al 31 de diciembre del 2017, incluye ademas cartera
entregada en factoring a una compaiiia local por US$298.050 (2016: US$346.323).

2) Durante el afio 2016, el Servicio de Rentas Internas emitié nota de crédito por concepto de
Impuesto a la Salida de Divisas a favor de la Compania y Retenciones en la Fuente.

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo de
deterioro de sus cuentas y documentos por cobrar - clientes.

A continuacion se muestra un analisis de antigiledad de los saldos al cierre de cada afo:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2016
Corriente 326.816 505.010
Factoring 298.050 346.323
Por vencer 828.386 279.669
Vencidas de:
31 a 60 dias 41.361 259.767
61a90dias 24,885 48.136
91 a 120 dias 122.798 65.923
1.642.296 1.504.828

(Véase pagina siguiente).
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Provisién para cuentas de dudoso cobro:

Movimiento del afio:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Saldo Inicial 8.586 58.120
Reclasificacion de saldos - (49.534)

Saldo Final 8.586 8.586

3) Dentro del total de Otras cuentas por cobrar existen valores que corresponden a la Adquisicion de
una impresora a ia empresa Flexotech por US$188.800 (2016: US$236.000). La compadia ha
iniciado un reclamo frente al incumplimiento por parte del proveedor. Los abogados de la
compariia manifiestan que el juicio se encuentra en su fase de presentacion de pruebas, aun no
se puede establecer el desenlace de este reclamo judicial, sin embargo la administracion no
considera que sea recuperable por lo que se estd amortizando dicha pérdida y enviandola al
gasto no deducible.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Compaosicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Crédito Tributario Retencion Fuente (1) 70.586 61.552
Crédito Tributario Retenciones lva 47.943 19.938
Credito Tributario Impuestos Salida de Divisas (1) 179.589 115.646
Retenciones en |la Fuente de Afios Anteriores 61.552 -
IVA pagado 155.641 25.353
515.311 222.489
(1 Corresponden a valores tributarios a favor de la Compania, los que seran utilizados como

créditos fiscales en el pago del Impuesto a la Renta de la Compaiiia.
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INVENTARIOS

Composicion:

Materias Primas
Productos en Proceso
Materiales y repuestos
Productos terminados

Inventarios en Transito

(1) Acontinuacién un detalle de las materias primas:

Resinas
Pigmentos
Aditivos

Tintas y Solventes
Peletizado Natural A/D
Peletizado Gris- Negro
Peletizado Gris B/D
Peletizado natural
Desperdicios natural

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
509.060 338.741
124.234 136.817
23.244 23.244
211.593 153.009
244013 250.682
1.112.144 902.493
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
418.905 272.382
25.719 24.423
6.597 6.505
35.211 21.784
10.278 -
2.439 7.025
385 -
6.125 6.015
3.401 607
509.060 338.741

(2) Corresponden a un Stock de fundas naturales, monorientadas, con impresién y sin impresion,
entre otras. Véase ademas Nota 2.3.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicién:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
iciembre del diciembre del
2017 2016
Seguros pagados por anticipado (1) 7.681 6.018
7.681 6.018

(1) Corresponde a primas de las pédlizas de Seguros conira Multiriesgo, Robo y Asalto,
Responsabilidad Civil, Fidelidad, Vehiculos, Responsabilidad Civil y Transporte, con vigencia
desde el 20 de Marzo del 2017 hasta el 20 de Marzo del 2018. Vehiculo ¢on vigencia desde el
20 de Marzo del 2017 hasta el 20 de Marzo del 2018. Incendios con vigencia desde el 20 de
Marzo del 2017 hasta el 20 de Marzo del 2018 y Fianzas Legales con vigencia desde el 01 de
Marzo del 2017 hasta el 01 de Marzo del 2018.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
Terrenos 172.947 172.947
Edificios 684,506 684,506
Maquinaria y Equipos 5.074.893 3.601.153
Muebles Enseres y Equipos de Computacion 137.642 111.223
Vehiculos 227.529 237.108
6.297.517 4.806.937
(Menos) Deprecicacion Acumulada (2.736.346) (2.689.177)
3.561.171 2.117.760
Movimiento del afio:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Saldo neto al Inicio de! afio 2.117.760 2.192.016
(+) Adiciones (1) 1.657.916 131.438
(-) Venta (18.541) (18.681)
{-) Depreciaciones del afio {195.964) (187.013)
Saldo neto al final del afio 3.561.171 2.117.760

(Véase péagina siguiente).
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(1)  Las adiciones se efectuaron en el rubro Maquinaria y Equipos por la compra de repuestos por
un valor de US$1.625.594 (2016: US$76.377), Muebles y Enseres por US$19.238 (2016:
US$10.990), Equipos de computacion por US$7.180 (2016: US$11.387), Vehiculo por
US$5.903 (2016: US$22.806) y Edificaciones por US$0,00 (2016: US$9.878).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 con
compafiias y partes relacionadas. Se inciuye bajo la denominaciéon de partes relacionadas a las
Compafiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

Al 31 de
diciembre del
2017
Clientes Relacionados
Especialplast S.A. (1) 101,535
101.535
Relacionados por cobrar
Especialplast S.A. (2) 25.056
25.056
Cuentas por Cobrar Relacionadas 126.591
Proveedores Relacionados
Especialplast S.A. (3) 929
929
Las transacciones efectuadas en el afio:
Ingresos ALy
diciem| del % Respecto
2017 al Ingreso
ESPECIALPLAST S.A. (1)
Tintas 1.252 0,02%
Alquiler de Bodega 8.000 0,12%
Reembolsos 6.492 0,10%
Venta de Maquinaria 71.001 1,04%
Materia prima 31.928 0,47%
Otros 1.527 0,02%
120.200 1,77%

(1)  Corresponde a crédito otorgado por la venta de materia prima a 30 dias plazo y no devengan

intereses.

(2) El saldo por cobrar accionista no devenga interés y no tiene plazo definido de cobro: sin

embargo, la administracion estima cobrarlo en el corto plazo.

(Véase pagina siguiente).
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(3)  Corresponde a saldos pendientes de pago a Proveedores que seran cancelados en el corto
plazo, dentro de un periodo comercial no mayor a 90 dias y no devengan intereses.

Durante el afio 2017, la compafiia efectuo transacciones con su relacionada ESPECIALPLAST SA.,
las mismas que representaron ingresos para la misma.

Por lo indicado, las transacciones y saldos con su relacionada ESPECIALPLAST S.A., inciden
significativamente en la determinacion de la situacion financiera y los resultados de las operaciones de
la compaiiia.

Remuneracidn personal clave de la gerencia.

La administracion de la Compania incluye como miembros claves a la Gerencia General.

La remuneracién total por gestiones administrativas y direccion durante el afio 2017 ascendio a
US$12.400 (2016: US$59.000).

Actividades de las Relacionadas:

o ESPECIALPLAST S.A.: Actividades en la Fabricacion de articulos de plastico para el envasado
de productos: bolsas, sacos, cajones, cajas, garrafones, botellas.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Sobregirc Contable (1) 150.977 -
Obligaciones Bancarias Corto Plazo (2) 602.846 712.947
Obligaciones Bancarias Largo Plazo (2) 1.008.375 721.580
1.762.198 1.434.527

(1)  Corresponde a sobregiros contables realizados al 31 de Diciembre del 2017.
(2)  AI'31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones a corto y largo plaze estan compuestas por:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre del 2017

Entidades Bancarias y Tipode Credito Corto Plazo  Largo Plazo (4) Total
Financieras.
Guayaquil S.A. (2) Factoring 298.050 - 298.050
Guayaquil S.A. (1) Prestamos 18.499 10.325 28.824
Procredit S.A. (1) Prestamos 202.092 808.807  1.010.899
Pichincha C.A. (1) Prestamos 24.428 25.345 49.773
Produbanco S.A. (1) Prestamos 38.405 163.898 202.303
Pacificard S.A. (3) Consumo 2.594 - 2.594
American Express BCO GQUIL (3) Consumo 877 - 877
Diners Club del Ecuador S.A. (3) Consumo 17.901 - 17.801
502.848 1.008.375  1.611.221

Al 31 de diciembre del 2016

Entidades Bancarias y Tipo de Credito Corto Plazo  Largo Plazo (4) Total
Financieras.
Guayaquil S.A. (2) Factoring 346.323 - 346.323
Procredit S.A. (1) Prestamos 268.432 679.775 948.207
Pichincha C.A. (1) Prestamos 44.685 36.946 81.631
Produbanco S.A. (1) Prestamos 9.090 4.859 13.949
Corporacién Financiera Nacional (1) Prestamos - - -
Pacificard S.A. (3) Consumo 19.481 - 18.481
American Express BCO GQUIL (3) Consumo 5.700 - 5.700
Diners Club del Ecuador S.A. (3) Consumo 19.236 - 19.236
712.947 721.580  1.434.527

(1) Unresumen de las obligaciones a corto y largo plazo de los afios 2017 y 2016 es el siguiente:

% Plazo Fecha
2017 N° Qperacion Interés  (dias) Inicio Vencimiento
Procredit S.A. 00904085821 8.82% 2526 05/08/2017  05/07/2024
Procredit S.A. 00904077756 8.82% 1796 05/11/2015  05/10/2020
Procredit S.A. 00904084858 8.82% 2557 05/06/2017  05/06/2024
Procredit S.A. 00904082754 8.82% 2891 13/01/2017  13/12/2024
Guayaquil S.A. 100569 8,95% 1064 20/02/2017  20/01/2020
Pichincha C.A. 2678450-00 8,95% 240  08/05/2017  03/01/2018
Pichincha C A. 2576724-00 8,85% 1437 26/11/2016  02/11/2020
Produbanco S.A. CAR20200209833000 8,95% 1768 18/12/2017  21/10/2022
Produbanco S.A. CAR20200173952000 8,95% 894  08/01/2016  20/06/2018

(Véase pagina siguiente).
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% Plazo Fecha
2016 N° Operacién Interés  (dias) Inicio Vencimiento
Procredit S.A. 00904077756 8.82% 1796 05/11/2015  05/10/2020
Pichincha C.A. 2497548-00 8,95% 210 30/06/2016  26/01/2017
Produbanco S.A. CAR20200173952000 8,95% 894  08/01/2016  20/06/2018
(2)  Representan ventas de facturas comerciales a una tasa de descuento de! 9.05% (2016: 8% por

operacién con vencimientos hasta Abril 20 del 2018.

(3) Corresponden a los consumos de tarjetas corporativas en pagos de servicios celulares y
consumos varios.
(4) Corresponde a las obligaciones bancarias a largo plazo de los préstamos realizados por la

Companiia con sus respectivas porciones y vencimientos.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
Al31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Proveedores del Exterior (1) 2.199.426 794 483
Proveedores locales 154.694 346.619

(1)

(2)

2354120 (2)  1.141.102 (2)

Dentro del total de la Cuenta Proveedores del Exterior existen valores que corresponden a la
Adquisicion de una Maquinaria a la empresa Comexi Group por US$765.883. (Véase Nota 23).

Obligaciones con proveedores por compras de materia prima, repuestos para maquinarias,
suministros de materiales y otros, con un crédito maximo de 90 dias que no devengan
intereses.

A continuacién un detalle de ios principales proveedores locales:

(Véase pagina siguiente).

Pagina 33 de 52



PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 det 2016
Locales:
Ainsa S.A. 5.291 4.379
Alianza Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. 4.515 1.945
Asociacion de Industriales Daule . 2.435 2.435
Bopp del Ecuador S.A. 7.449 6.466
Borja Suco Jorge Eduardo 4.390 -
Britransformadores S.A. . 1.575 2.330
Castro Cortes Mario Andres - 32.802
Celoplast S.A. . 3.751 2.346
Cheques fechados - 161.782
Codgraf S.A. 49 78
Columtrad Cia. Ltda. . 3.009 -
Companfia General de Comercio y Mandato S.A. . 3.960 -
De Los Rios Alvaro Elias - 2.047
Empresa Electrica Publica de Guayaquil 17.723 12.241
Fabrica de Escobas Superior S.A. FESUSA 1.141 370
Henriques Aycart Carlos Armando 7.129 30.857
Indubras Ecuador S.A. 3.164 860
Kimberly Clark Ecuador S.A. - 14,902
Medicina Ocupacional SOCASMEDIC S.A. . 1.727 3.714
Oceansecurity Cia Ltda . 4.046 -
Otecel S.A. . 4.187 -
Pf group S.A. - 532
Plastigomez S.A. 2.013 6.960
Polytechsa . 5.395 4.177
Proplastic S.A. 1.648 1.188
Provelan Cia. Ltda. . - 2774
Seafaircargo Ecuador S.A. . - 2.461
Sgs del Ecuador S.A. - 3.235
Sinclair Sunchemical Ecuador S.A. . 8.723 -
Suarez Surati Marcelo Patricio 8.642 3.141
Zufiiga Ludeia Mario Enrique 489 5294
Ctros menores 42.813 18.670
145.262 327.984
Cuenta por pagar materia prima 0.432 18.635
9.432 18.635
154.694 346.619

(Véase pagina siguiente).
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A continuacién un detalle de los principales proveedores del exterior:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016

Exterior:
Comexi Group Industries S.A.U. (3) 224.030 -
Emeraude International - 64.983
Entec Internationai . £6.266 89.810
Geochem International . 99.443 24.290
Global Plastics LP . 80.750 -
Macro Engineering & Technology INC. . 8.100 -
Muehlstein International . 454,095 157.829
Nutec America Costa Rica S.A. 335.165 251.029
Syrus S.A. 161.775 203.173
Voge! Guillermo Andres 2.461 2.461
Otros menocres 1.459 910
1.433.543 794.483
(3) Veéase Nota 24.
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
impuesto al Valor Agregado 137.959 146.381
Retencién en la Fuente 4.897 4.800
Retenciones de VA 7.760 9.166
Retencion a empleados 968 293

151.584 160.640

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerdo al noveno
digito del RUC a través de ios Formularios 103 y 104.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién:
(Véase pagina siguiente).
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31 de 31de
Diciembre Diciembre
2017 2016
Décimo Tercer Sueldo 5.631 5.272
Décimo Cuarto Sueldo 26.051 22615
Vacaciones 24.356 18.171
Sueldos y Salarios 134 9%
Participacion de trabajadores en las Utilidades 44 667 44718
100.740 91.772
E! movimiento es el siguiente:
Saldo al Pagos ylo
2017 Inicio Incrementos ajustes Saldo al final
Décimo Tercer Sueldo 5.272 67.755 67.496 5.531
Décimo Cuarto Sueldo 22616 31.933 28.497 26.051
Vacaciones 18.171 35,590 29.406 24.356
Sueldos y Salarios 996 111.608 112470 134
Participacion de los trabajadores en las utilidades 44.718 80.301 90.351 44.668
81.772 337.188 328.220 100.740
Saldo al Pagos ylo
2016 Inicio Incrementos ajustes Saldo al final
Décimo Tercer Sueldo 4472 62.492 61.692 5.272
Décimo Cuarto Sueldo 21.258 27650 26.293 22616
Vacaciones 25834 32.698 40.661 18.171
Sueldos y Salarios 1439 166.479 166.922 996
Participacion de los trabajadores en las utilidades 45.451 44.718 45.451 44.718
98.454 334.337 341.019 91.772

IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada. Los afios
2010 al 2017, inclusive, se encuentran abiertos a revisidn fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

(Véase pégina siguiente).
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Conciliacidén contable-tributaria -

A continuacién se detaila la determinacién de la provisién para

terminado al:

Utilidad segun Estados Financieros, Neta de Participacién

de Trabajadores

Més/menos:
Gastos no deducibles

Base Tributaria

Tasa impositiva
Total Impuesto causado

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal declarado

15,1 Tasa efectiva

impuestc sobre la renta del afio

Impuesto a a Renta Por Pagar

Gasto de impuesto a las Ganancias

Al 31 de Al 31de
diciembre diciembre
del 2017 del 2016
253.098 253.401
144,799 67.732
397.897 321.133
22% 22%
87.537 70.649
51.719 52.036
87.537 70.649
87.537 70.649

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las tasas efectivas del impuesto a la renta fueron:

Utilidad antes de Impuesto a la renta

impuesto a larenta

16.2 Impuesto a pagar

Composicidn;

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

2017 20186
253.098 253.401
87.537 70.649
34,59% 27,88%

(Véase pagina siguiente).
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Al31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Impuesto Causado 87.534 70.649
Anticipo Impuesto a la Renta (31.032) (52.036)
Impuesto a [a Renta Causado mayor al anticipo reducido 56.506 -
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 31.032 52.036
() Retenciones en la fuente que el realizaron en el gjercicio (70.586) (61.552)
() Crédito tributario por retenciones - -
(-} Crédito tributario de Aflos Anteriores {61.552) -
(-} Credito tributario por Impuesto a la salida de divisas (179.589) {115.646)
Saldo Impuesto a la Renta (a favor) por pagar (224.189) (106.549)

15.3 Impuesto Diferidos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

Saldo 2l inicio Reconocido en Saldo al fin del
del afio Resultados afo
Afo 2017
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Deterioro de maquinarias 41.683 - 41.683 -
41.683 - 41.683 -
Afo 2016
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Deterioro de maquinarias 41.683 - 41.683
Beneficios empleados 10.623 - 10.623 -
52.306 - 10.623 41.683

Otros asuntos -

Ley para Impulsar la reactivacién Econémica del Ecuador: Mediante un decreto de la Asamblea

Nacional el 1 de noviembre del 2017 se realizaron ajustes en las reformas en el ambito tributario,
financiero, productivo y otros. Las Principales reformas tributarias son las siguientes:

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA DE MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante tres afios desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorpores valor agregado
nacional en procesos productivos.

(Véase pagina siguiente).
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Rebaja de 3 puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta a favor de las micro y
pequefas empresas y de las Sociedades exportadoras habituales, siempre que estas litimas
mantengan o incrementen el empleo

REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefias empresas, y exportadoras.

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea
inferior al 50% la tarifa de 28% aplicar4 sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Estas tarifas
aplicaran cuando se incumpla la obligacion de reportar la participacién de los accionistas,
socios, participes, constituyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituales, b) dedicados a la produccién de bienes (incluido sector manufacturero)
que posean 50% o mas de componente nacional y ¢) de turismo receptivo.

El beneficio de reduccién del impuesto a la renta por la reinversién de utilidades en proyectos ¢
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico (10% en el
territorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiento y 6% para el resto de los
actores), unicamente aplica a sociedades productoras de bienes, sobre el monto reinvertido y
las condiciones que determine el reglamento.

Para efecto del calculo de! Anticipo de Impuesto a la Renta se excluira de los rubros
correspondiente a activos ( afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta (afectados con el 0,2%) y de patrimonio (afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivo que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provisién de servicios, eliminando con elios
los gastos por mejora de la masa salarial.

La bancarizacion es obligatoria a partir de pagos de US$ 1,000 para efecto de la deducibilidad
del costo o gasto, asi como para el derecho a crédito tributario IVA.

(Véase pagina siguiente).
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Agrega como gastos no deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no al impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las
provisiones que se constituyan para el pago de los mencionados rubros, eliminando la
obligacion legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
trabajadores que hayan cumplido 10 afos de labores en la misma empresa.

Eliminacién del impuesto a las tierras rurales, también se elimina como consecuencia de
aquello, el crédito tributario por este impuesto para el pago del impuesto a la renta Gnico para
actividades del banano.

Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas Internas SRI la informacion sobre su
patrimonio en el exterior y/o su vaior, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo o en
parte seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total de sus activos o
ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccidn de mes de retraso, sin que supere el 5%
del valor de los activos o del monto de sus ingresos segun corresponda.

REFORMAS AL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

Para determinar el factor proporcional de crédito tributario IVA se consideraran las ventas con
tarifa 12% maés exportaciones mas ventas de paquetes de turismo receptivo mas ventas
directas de bienes y servicios con tarifa 0% a exportadores mas ventas de cocinas de uso
doméstico eléctricas y de induccién incluidas las que tengan horno eléctrico), ollas de uso
doméstico para induccién y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
domestico (incluida duchas eléctricas) dividido para el total de ventas.

Se elimina la devolucién del 1% del IVA pagado por el consumidor final de bienes o servicios,
mediante tarjetas de débito, de prepago y de crédito. EI SRI podra establecer excepciones o
exclusiones a la retencion del IVA en las transacciones con medios de pago electronicos,
respecto de aquellos contribuyentes que no sobrepasen el monto de (as ventas anuales previsto
para microempresas, en ventas individuales menores a 0,26 salarios bésicos unificados de
conformidad con lo que establezca el Reglamento.

REFORMAS AL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD)

Devolucién del impuesto a la salida de divisas (ISD) pagado por los exportadores habituales en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarlos
en procesos productivos de bienes que exporte, en la parte que no sean utilizados como crédito
tributaric del impuesto a la renta.

La exencion del ISD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el
desarrollo de proyectos APP no sera aplicable en los casos en lo que el perceptor del pago este
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales
calificados por la administracion tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios
establecidos en el Comité de Politica Tributaria en cuanto a segmentos, actividad econémica,
montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

(Véase pagina siguiente).
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Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: Mediante decreto

No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016, se expidié
la Ley Solidaria en donde se establecieron una serie de contribuciones para financiar la reconstruccion
del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplicaron sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacién se contemplan las principales contribuciones:

. El IVA que subi6 de 12% a 14% aplico desde el 1 de junio, por un afio. A partir de 1 de Julio de!
2017, se aplicd nuevamente la tasa del 12% de IVA.
La Ley estableci6 que al usar dinero electrénico habra una devolucion de cuatro puntos del IVA.
Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracion igual o superior a ios $ 1.000.

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015.
. Ei 0,9% de contribucién patrimonial a las personas que tengan un millén 0 méas de patrimonio.
. Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas

‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016.

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyc domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establecid exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.
. Las nuevas inversicnes en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas

que se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayc del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre
otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo).

En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas unicamente por proporcién de
transacciones; es decir, que la compafia no se encuentra obligada a presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas ni tampoco el Informe de Precios de Transferencia.

(Véase pagina siguiente).

Péagina 41 de 52



17.

PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Ley Orgénica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado

en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expidid el “Reglamento a la Ley
Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se
establecieron entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno;

* O o o

L N ]

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipe de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocidon y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consuitoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.

Se madifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la iegislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

(Véase pagina siguiente).
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Al31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016

Anticipos Recibidos 4613 8.119
Aporte Individual al IESS (1) 7.197 7175
Aportes Patronal al IESS (1) 7.886 7.770
Fondos de Reserva 2.861 2.745
Pensiones Alimenticias por Pagar (1) 200 200
Préstamos al IESS Quirografarios (1) 5.955 4.321
Prestamos al IESS Hipotecarios (1) 3.229 1.492
Otras cuentas por pagar 648 3.807
32.589 35.628

(1) Estos valores fueron pagados dentro de los primeros 14 dias de! mes siguiente al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2018,

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores que laboraban al 31 de diciembre del 2017 y 2016.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Al31de Al31 de
2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Tasa de Remdimiento de Activos N/A N/A
Nimero de empleados en total 78 81
Tabla de Mortalidad e Invalidez (1) TMIESS 2602  TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

dei 2017 del 2016
Jubilacién Patronal 316.020 237.684
Desahucio 91.380 67.712
407.410 305.396

Jubilacién Patronal

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de

beneficios sociales, son:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016

A Gastos netos del periodo:

Costo laboral del servicio actual 41.448 28.278
Gasto por interés neto 9.840 8.053
Partidas reconocidas en fos Gastos netos del periodo 51.288 36.330
A Otros resultados integrales ORI

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros 4.094 5.843
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 31.554 14.223
Partidas reconocidas en Otros resultados integrales ORI 35.649 20.067
Total 86.937 56.397

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gast
empleados en el estado de resultados integrales.

Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo:

o de beneficios a

de diciembre del

Al 31 de diciembre del Al 31

2017 2016
Saldo inicial de Ia obligacién por beneficios definidos 237.684 184.691
Costo laboral del servicio actual 41.448 28.278
Costo por intereses 8.840 8.053
Pérdida actuarial por cambio supuesto financiero 4.094 5843
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 31.554 14.223
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {8.600) (3.404)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 316.020 237.684

(Véase pagina siguiente).
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Andlisis de sensibilidad

Los analisis de sensibilidad que a continuacién se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ocurridos al final del periodo que se informa,
mientras todas las demas hipotesis se mantienen constantes.

Si la tasa de descuento disminuye en 0.5%, la obligacion por beneficic definido aumentara en
US$17.870 (2016: US$20.264); si la tasa de descuento aumenta en 0.5%, la obligacién por beneficio
definido disminuira en US$16.591 (2016: US$18.587)

Si el incremento en el salario previsto aumenta en 0.5%, la obligacion por beneficio definido
aumentara en US$18.053 (2016: US$20.395); si el incremento en el salario previsto disminuye en
0.5%, la obligacién por beneficio definido disminuira en US$16.907 (2016: US$18.871).

Bonificacion por Desahucio

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de
beneficios sociales, son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2017 del 2016

A Gastos netos dei periodo:

Costo laboral del servicio actual 13.153 15.232
Gasto por interés neto 2.808 2.445
Otros ajustes actuariales . (3.000}
Partidas reconocidas en los Gastos netos del periodo 15.962 14,678
A Otros resultados integrales ORI:

Pérdida (ganancia) actuarial reconacida por cambios en supuestos financieros 855 1.819
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 7.950 {4.872)
Partidas reconocidas en Otros resultados integrales ORI: 8.805 (3.083)

Total 24.766 11,625

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del aiio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

2017 2016
Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 67.712 §6.087
Costo laboral del servicio actual 13.183 15.232
Costo por intereses 2.808 2.445
Pérdida actuarial por cambio supuesto financieroque surgen de los 855 1.819
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencias 7.850 (4.872)
Costos por servicios pasados {1.214) (3.000}
126 -
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 91.390 67.712

Andlisis de sensibilidad.

Los andlisis de sensibilidad que a continuacion se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ocurridos al final del periodo que se informa,
mientras todas las demas hipétesis se mantienen constantes.

Si la tasa de descuento disminuye en 0.5%, la obligacion por beneficio definido aumentara en
US$3.716 (2016: US$5.784); si la tasa de descuento aumenta en 0.5%, la obligacién por beneficio
definido disminuira en US$3.451 (2016: US$5.305).

Si el incremento en el salario previsto aumenta en 0.5%, la obligacidon por beneficio definido
aumentara en US$3.844 (2016: US$5.821); si el incremento en el salario previsto disminuye en 0.5%,
la obligacion por beneficio definido disminuira en US$3.606 (2016: US$5.386).

La Compafiia recalculé las obligaciones por beneficios definidos al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2017-2016 en base a la enmienda a la NIC 19, los efectos fueron un incremento en el pasivo por
obligaciones por beneficios definidos y una disminucién en los resultados acumulados, como resultado

de estos calculos que son materiales para los estados financieros en su conjunto, la Compafia
procedio con el restablecimiento de los estados financieros de afios anteriores, Ver Nota 22.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al saldo por pagar al principal accionista por recursos
proporcionados en afios antericres los cuales no generan intereses y no tienen un vencimiento
establecido.

Compasicién:

(Vease pégina siguiente).
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Al 31 de Al31ds
diciembr: | diciembre del
2017 2016
Cuentas por pagar Accionistas (1)
Marcelo Castillo N. 63.663 446.065
Carlos Henriques Aycart 300.452 -
364,115 446.065

(1)  Estacuenta no genera interés y no se ha definido plazo para su cancelacion.

PATRIMONIO

Capital Social
Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compaiiia, esta conformado asi:

Valor por
Accionistas No. Acciones aceién Porcentaje
Baquerizo Vivar Julieta Thalia 132.000 1,00 10%
Castillo Jaramillo Miguel Angel 198.000 1,00 15%
Castillo Jaramilio Roberto Carlos 198.000 1,00 15%
Castilio Navas Marcelo Miguel 396.000 1,00 30%
Henriques Aycart Carlos Armando 132.000 1.00 10%
Henriques Baquerizo Carlos Pablo 132.000 1,00 10%
Henriques Baquerizo Vicky 132.000 1,00 10%

1.320.000 100%

Reserva Facultativa

2017:

Con fecha 16 de Marzo del 2018, mediante la Acta de Junta General Universal y Ordinaria de
Accionistas de la Compariia PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A. Se presenta a ios
accionistas, el balance general y el estado de pérdidas y ganancias. Cuentas correspondientes al
ejercicio econdmico del aflo 2017. Considerando que de las cuentas aprobadas aparece que la
Compaiiia tuvc en el ejercicio pasado una utilidad de US$182.752 la Junta resuelve darle a dicha
utilidad se destinen como reserva facultativa y en efecto, no sean distribuidas.

2016:

Con fecha 02 de Marzo dei 2016, mediante la Acta de Junta General Universal y Ordinaria de
Accionistas de la Compafifa PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A. Se presenta a los
accionistas, el balance general y el estado de pérdidas y ganancias. Cuentas correspondientes al
ejercicio econdmico de! afic 2016.

{Véase pagina siguiente).
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Considerando que de las cuentas aprobadas aparece que la Compaiiia tuvo en el ejercicio pasado
una utilidad de US$ 282.439.87 la Junta resuelve darle a dicha utilidad el siguiente destino: a) US$
4236598 se destina a pagar el 15% a los trabajadores de la Compafiia; b) US$ 66.241,60 se
destina para el pago del Impuesto a la Renta.

De inmediato, la Junta General pasa a resolver, y luego de las deliberaciones del caso, resuelve con
por unanimidad de sus accionistas, aprobar el balance general, el estado de pérdidas y ganancias y
mas cuentas antes referidas.

Luego de las deliberaciones del caso, los accionistas resuelven aprobar de forma unanime que las
utilidades correspondientes al ejercicio econémico referido se destinen como reserva facultativa y en
efecto, no sean distribuidas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicién:
Al31de Al31de
diciembre del  diciembre del
2017 2016

Ventas (1} 7.134.373 6.215.802
Devoluciones de Ventas (310.070) (199.562)
Descuentos de Ventas (27.983) {24.283)
Ulilidad Bruta 6.796.320 5.991.947

(1) Corresponden a ventas de rollos de fundas plasticas, Resinas, Peletizados, Cireles y
Desperdicios. Véase Nota 2.12.

COSTOS DE DISTRIBUCION Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y BODEGA

Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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23.

31 de diciembre 31 de diciembre
del 2017 dei 2016

Costos de Distribucidn
Beneficios a empleados a corto plazo 133.853 106.218
Comisiones 131.266 103.281
Gastos de Exportacion 7.256 17.427
Transporte y movitizacién 56.324 54.997
Pagos otros bienes y servicics 47.991 40.881
Promocién y publicidad - 15
Depreciaciones 10.407 10.456
Manitenimigntos y reparaciones 2.280 1.269
Combustibles y lubricantes 4.948 4.501
Servicios publicos 2.419 1.938
395.743 341.082

31 de diciembre

31 de diciembre

del 2017 del 2016

Gastos de Administracion y Bodega.
Beneficios a empleados a corto plazo 263.171 290.522
Pagos otros bienes y servicios 284.323 306.204
Honorarios profesionales 252719 93.960
Jubilacidn patronal y desahucio §7.250 54.007
Depreciaciones 20.670 26.068
15% Participacion trabajadores 44 665 44718
Arriendos 50.682 33.790
Mantenimientos y reparaciones 9.700 13.058
Servicios publicos 30.408 22.811
Impuestos, contribuciones y otros 34943 23.367
Combustibles y lubricantes 5.812 6.646
Transporte y movilizacién 9.710 13.539
Otros Menores 11.334 2.843

1.085.384 931.532

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Utilidad o Pérdidas actuarial por planes de beneficios definidos - Se originan productos de los
célculos actuariales por jubilacién patronal y desahucio reconocidas en el estudio de los afios 2017 y
2016 (Véase Nota 18).
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CONTRATOS

La compaiiia tiene vigente un contrato con la empresa Comexi Group de la Ciudad de Girona-Espafia
realizado el 13 de Abril del 2017.

Comexi Group, fundada en 1954, cuenta con una dilatada experiencia en la fabricacién de bienes de
equipo para la industria de la conversion del envase flexible. La compafiia formada por una plantilla de
450 profesionales, ubica sus oficinas centrales en Riudellots de la Selva (Girona, Espafia), y cuenta
con delegaciones y centros de produccién en Brasil, Estados Unidos e Italia que se completan con
una amplia red comercial en mas de 100 paises. Todo esto permite estar cerca de los clientes para
dar una respuesta 6ptima a sus necesidades.

CONDICIONES DE ENTREGA:

* ENTREGA. CIP PUERTO DE GUAYAQUIL ECUADOR (INCOTERMS 2010).
EMBALAJE Incluido Adecuado para el transporte por camién y/o contenedor.

PLAZO DE ENTREGA.- Una F2 MB de conformidad con ia descripcidn técnica anterior, (de ahora en
adelante el Equipo) estard listo para su envio desde las instalaciones de COMEXI GROUP
INDUSTRIES en el plazo de 4,5 meses desde la fecha de recepcion del anticipo segun las
condiciones de pago.

Ademas, todos los detalles técnicos, comerciales y accesorios pendientes deben ser entregados a
COMEXI GROUP INDUSTRIES definidos en un plazo maximo de 30 dias a partir de la fecha de
entrada en vigor. La demora en la aclaracion de detalles técnicos, asi como el pedido de accesorios
adicionales que se realice fuera de piazo, son susceptibles de repercutir en el plazo de entrega del
Equipo y/o accesorios en particular.

CONDICIONES DE PAGO.- El precio total del Equipo se pagara como sigue 275.000 euros
(US$338.100), como anticipo, serén pagados mediante transferencia bancaria a la cuenta designada
por COMEXI GROUP INDUSTRIES, de la siguiente forma y proporcién:

150.000 euros (US3184.418) antes del 30/04/2017.

62.500 euros (US$76.841) antes del 30/05/2017.

62.500 euros (US$76.841) antes del 30/06/2017

825.000 eurcs (US$1.014.299) se pagaran en 10 cuotas semestrales, iguales y consecutivas.

El importe de cada una de las cuotas se vera incrementado por el importe correspondiente a los
intereses de financiacion (interés del 2,5 % anual), y con el 75% de la prima del seguro emitido por
CESCE.

El vencimientc de la primera de las cuotas se producird a los 6 meses de la fecha prevista de
expedicion de las instalaciones de COMEXI GROUP INDUSTRIES. El pago de estas cuotas se
instrumentalizaré mediante la emisioén y puesta en circulacion de 10 letras de cambio, emitidas de
conformidad con la legislacion ecuatcriana Las letras de cambic deberan ser recibidas a m&s tardar en
un plazo de 15 dias a la fecha de su solicitud por parte de COMEXI.
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El impago de una cualquiera de las cuotas provocard el vencimiento anticipado de todas ellas,
deviniendo la totalidad de la deuda (intereses de financiacién incluidos) liquida, vencida y exigible y
pudiendo, en consecuencia, COMEXI GROUP INDUSTRIES reclamar el pago de la totalidad de la
deuda.

Teniendo en cuenta que el pago del importe financiado (junto los intereses correspondientes) se ha
asegurado con fa compafia aseguradora CESCE, el Comprador estd obligado a informar al
Exportador de inmediato si la situacién econémica del Comprador y/o la del avalista (si se requiere)
empeorase o vaya a empeorar. Si la cobertura CESCE debiera ser cancelada antes de la entrega o en
cualquier momento, el Comprador y/o el avalista estan obligados a pagar los costes de la cobertura
CESCE asi como los gastos relacionados.

COSTES Y GASTOS.- La prima CESCE sera asumida y pagada por el Comprador en los siguientes
plazos y condiciones:

. 25 % de la prima CESCE sera pagado mediante transferencia bancaria al menos 10 dias antes
de la expedicion de la Maguina:

. 75 % de la prima CESCE sera pagado en 10 cuotas semestrales, iguales y consecutivas, cuyo
importe consta ya afiadido en las cuotas de financiacion del precio total de la Maquina
mencionadas anteriormente.

El Comprador debe proporcionar cualquier documento legal de ser asi requerido por CESCE, asi
como los dictamenes legales, confirmaciones de firmas, extractos de registros pertinentes,
certificaciones notariales, escrituras o documentos similares. Todos los costes y gastos derivados de
la preparacién y disposicion de estos documentos y confirmaciones seran asumidos y pagados
Unicamente por el Comprador

PAGO DE INTERESES.- El interés sera pagadero en la fecha de vencimiento de cada cuota Se
calculara en meses de 30 dias y un afio de 360 dias. Si se da el caso de que la fecha de vencimiento
de los intereses y del pago de los plazos no corresponde con un dia habil bancario, el valor de la
cuota respectiva debe hacerse efectivo con anterioridad

INTERESES DE DEMORA.- Si por cualquier motivo el Comprador no realiza el pago de cualquier
cantidad vencida en virtud de este crédito, el Exportador procedera inmediatamente a un primer
requerimiento del pago de los intereses y de la cantidad vencida a partir de la fecha de vencimiento
hasta la fecha de pago efectivo a razén de los intereses pactados + un 5% anual,

FISCALIDAD.- Todos los pagos deben hacerse sin compensacién ni reconvencion, libres de cualguier
actual o futura retencion de impuestos, cargos o retenciones de cualquier naturaleza

GARANTIA.- Cobertura de seguro CESCE para como minimo el 99% del riesgo politico y comercial
de la cantidad del préstamo. Compromiso de equipamiento en caso de requerimiento de CESCE.
Cualquier aval o garantia adicional que CESCE pueda requerir. Si es requerido deberan entregarse al
Exportador los estados de cuenta anuales del Comprador y/o del avalista.

(Véase pagina siguiente).
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SERVIFLEX.- Contrato anual de formacién y seguimiento, constando de 1 visita de una semana cada
seis meses, incluyendo el tiempo de desplazamiento del técnico. (Total 2 semanas en planta).

El cliente correra con los gastos de avion, hotel, alimentacion y transporte local y la fecha concreta de
cada visita sera acordada por ambas partes. E! programa serviflex debera completarse en su
globalidad durante los siguientes 18 meses después de la puesta en marcha de la maquina.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de marzo del

2018) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaifiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 16 de Marzo del 2018 del Gerente General y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opiniéon de la
Administracién de la Compafia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.
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