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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seficres Accionistas de
PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.

Guayaquil, 20 de Marzo 2017,

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA
C.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estadas de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de

efectiva por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financiergs adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C A
al 31 de diciembre del 2016, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo par el afio terminado
en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Neormas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Nermas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en retacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA
C.A. de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las deméas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que ta evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria,

Responsabilidad de la Administracion de la Compania en relacion con los estados
financieros

La Administracion de PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A., es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de los estades financieros adjuntos de confermidad con
Normmas Internacionales de Informacion Financiera y del control interno necesario para permitir ia
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error,

En la preparaci¢n de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacién de
la capacidad de la Compariia de continuar como empresa en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiente y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, excepte si la Administracidn tiene la intencién de liquidar la
Compafiia o de cesar sus operacicnes, o bien no exisia otra alternativa realista. Los responsables
de la Direccion de la Compafia PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A son
responsables de la supervisidn del proceso de informacion financiera de la Compafiia.
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A los sefores Accionistas de
PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A,
Guayaquil, 20 de Marzo 2017

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estades financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de auditoria (N1A)
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en fas decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

informe sobre otros requerimientos legales y reqglamentarios

De acuerdo con el articulo Ne 102 de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno y el articulo
No 278 de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucidon Nimero NAC-DGERCGC15-
00003218 {Normas elaboracion de Informe de cumplimientn tributario y anexos ) emitida el 7 de
julic del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SRI,. el auditor externo debe emitir un Informe
sobre el cumplimiento por parte de PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C A de ciertas
obligaciones tributarias por el afic a terminar el 31 de diciembre del 2016 y scbre la informacion
suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser preparado por la Compaiiia
con el formato que para dicho propésito informa el Servicio de Rentas Internas y que debe ser
adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjuntamente con el
formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual
surge de la compilacion de ciertos datos preparados por la Compafia. La fecha de presentacién de
dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la
informacién. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias sera emitido por separado.
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar
Cuentas por Cobrar
Impuestos por recuperar

Inventarics
Gastos pagados por anticipados

Total activos corrientes

Propiedad, planta y equipo, neto
Impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total actives

(1} Véase Nota 24.

Notas

-~ B

10
15.1

Restructurado (1}

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2016 del 2015
152.103 59.055
1.876.432 1.502 768
222.489 288.124
2.198.971 1.790.892
902.493 1.035.084
6.018 6.351
3.259.585 2.905.382
2.117.760 2.192.016
41.683 52.306
2.159.443 2.244 322
5.419.028 5.149.704

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

o

Ing. Marcelo Castillo N.
Gerente General

CPA. Isabel Quimi R.

Contadera General
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A,
ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadc en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones Financieras

Cuentas por pagar
Proveedores
Impuastas por Pagar
Pasivos acumulados
Impuesto a la Renta
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corriantes

Pasivos no carrientes

QObligaciones financieras a largo plazo
Jubilacidn patronal y desahucio
Cuentas por pagar Accionistas

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio

(1)  Véase Nota 24.

Notas

12

13
14
15
18
17

12
18
18

Restructurado (1)

Al31de Al31 de
diciembre del  diciembre
2016 del 2015
712.947 £91.566
1.141.102 931.060
160.640 127771
91772 98.454
70.649 66.242
35628 26.851
2,212,738 1.991.944
721.580 798.277
305,306 240.778
446 065 568,207
1.473.041 1.607.262
3.685.778 3.599.206
1.733.249 1.550.498
5.419.028 5.149.704

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

/

Ing. Marcelo Castillo N.
Gerente General

CPA. Isabel Quimi R.

Contadora General
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al31de
Notas diciembre digiembre del
de! 2018 015
Ingreso de Actividades Ordinarias 22 5.991.947 6.154.791
Caostos de Ventas {4.271.631) {4.614.787)
Utilidad Bruta 1.720.316 1.540.004
Gastos Operacionales:
Adminisiracion y bodega 23 (931.532) (886.904)
Distribucion 23 (341.082) (316.259)
Utilidag Operacional 447.702 336.841
Gastos financieros (199.040) {148.914)
Otros Ingresos, egresos (Neto) 21,752 52.147
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 270.414 240.074
impuasto a la Renta 16 {70.649) (66.242)
Utilidad (Perdida) neta del afic 199.765 173.832
Otro Resultado Integral (17.013) 29.274
Resultado integral lotal del afio 182.752 203.206
Promedio ponderadc de acciones en circulacion
para el caleulo de la ganangia por Acelion 1.320.000 1.320.000
Ganancia (Pérdida) paor Accién 21 0.14 0,16

(1) Véase Nota 24,

Las notas agy

nias $on parte integrante de los estados financieros.

\\
Ing. Marcelo Castillo N. CPA. |sabel Quimi R.
Gerente General Contadora General
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dodlares estadounidenses)

Restructurado
Ald1de Al31de
Notas diciembre del diciembre del
2016 2015
Flujos de efectivo en actividades de operacién
Cobros a clientes 5.583.868 6.013.591
Pagos a proveedores, empleados y otros {5.147.433) (6.042.188)
Impuestos a las ganancias pagados 16 {66.242) (52.129)
Otros ingresos (gastos), neto 21752 52147
Efectivo neto provenignte (utilizado en) de actividades de operacion 391.945 (28.57%)
Flujos de efectivo en actividades de inversion
Importes procedentes per ta venta de equipos 10 - 4,908
Adquisiciones de propiedades y equipos 10 (131.438) {156.571)
Efectivo neto {utilizado en) actividades de inversién {131.438) (151.663}
Flujos de efectivo en actividades de financiacién
Financiacién por préstamas, neto 12 {55.318) 341.854
Pagos cancelando préstamo de accioniosta 19 {122.143) (134.865)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de financiacion (177.459) 206.989
Incremento (Disminucidn) neto de efectivo durante &l periedo 83.048 (2627}
Efectivo al inicio del periodo 69.055 71682
Efectivo al final del pericdo 162.103 69.065

PASAN...
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

VIENEN...
Restructurado
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre dei
Notas del 2016 2015

Conciliacién entre la utilidad (pérdida) del periodo y los flujos
de efectivo neto proveniente de actividades de operacién
Utitidad (Pérdida) del pericdo 182 752 203.206
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Otro resultaltado Integral 18 17.013 (22.374)
Depreciacion 11 187.013 201.101
{Ganancia} en venta de propiedades y equipo 11 18.681 (4.908)
Provisicnes para jubilacion patronal y desahucio 24 47.604 46.940
Reversidn de jubilacién patronal 18 - (4 244)
Participacion trabajadores 15% 16 44.718 45.451
Impuesto a la renta corriente 15 70.849 66.242
Ajustes menores 10.623 165

579.053 524.579
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuentas por cobrar (408.078) (168.448)
Inventarios 138.591 631.548
Gastos pagados por anticipado 333 1.330
Cuentas por pagar 135,447 (970.127)
Pagos por obligaciones de beneficios a empleados (51.400) (47.461)
Total ajustes (187.107) {553.158)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 391.946 {28.579)

Las notas gdjuntis son parte integrante de los estados financieros.
Ing. Marcelo Castillo N. CPA, Isabel Quimi R,
Gerente General Contadora General
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida bajo la denominacién de PLASTICOS JARACA C.A., mediante escritura
plblica del 12 de mayo del 1994 en el cantén Guayaquil (Guayas - Ecuador), aprcbada por la
Subintendente de Derecho Sccietaric de fa Intendencia de Compafdias de Guayaquil segun
Resolucidn No.94-2-1-1-0002665 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 5 de julio de 1994 con un plazo
de duracidn de cincuenta afios. La Companiia esta ubicada en la Provincia del Guayas, en el Km. 10.5
Via a Daule, Lotizacién Expograncs, solar 7.

Con fecha 20 de enero del 2000, la Compafia cambio la razén social antes mencionada a
PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A. Posteriores reformas estatutarias, determinaron
su capital suscrito y autorizado en US$1.320.000 respectivamente.

De acuerdo al Registro Unico de Contribuyentes namero 0991287908001, actualizado el 31 de
Agostos del 2016, la actividad econdémica principal es la ELABORACION DE PRODUCTOS
PLASTICOS.

Su objelo principal es la importacién de materia prima para la elaboracion y venta de productos
plésticos.

Situacion del Pais

En el afio 2016, los bajos precios del petroleo y factores adicionales relacionados con el precio del dolar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracion de la economia ecuatoriana, han
gensrado una desaceleracidn de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros. En lo que respecta a la Compafiia y como producto de una adecuada administracion de su
politica de liquidez y solvencia financiera, la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en
Sus$ cperaciones.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs de la compafia al 31 de diciembre del 2016, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Intermnacionaies de Informacidn Financiera (NNF) emitidas por ¢! IASB {Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan,

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia, la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos (as principios v
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobadeos, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

(Véase pagina siguiente).
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PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma de:

NIC 12 Reconocimiento de impuestos diferidos por pérdidas na realizadas. 1 de enero del 2017

NIC 40 Aclaracién sobre las transferencias de propiedades de inversion. 1 de enero del 2018

NIIF 2 Clasificacién y valeracin de transacciones con pagos basados en acciones. 1 de enerc del 2018

NIF 4 Aplicacion de los instrumentos financieros "NIIF 97 con [a NIIF 4, 1 de enerc del 2018

NIF 9 Reconocimiento y medicion de activos financieras. 1 de erero del 2018

NIIF 9 Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir 1 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos.

NIIF 18 Requerimientos para reconocimienio de ingresos gue aplican a todos los 1 de enero del 2018
contratos ¢on clientes.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranfera con recursos recibidos por adelantado. 1 de enero del 2018

NIF 16 Nyevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y pasivos 1 de anero del 2019
originados en un contrato de arrengamiento.

NIIF 10 Sobre la venta © aportes de activos entre un inversionisia y sus asociadas y Indefinido

NIC 28 negocios conjuntos.

La Administracién de la Compariia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de la
adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Las enmiendas que el IASB considera como
necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a continuacion:

) Mejoras ahuales a fas NIIF ciclo 2014-2018: Los cambios son obligatorios entre los pericdos
desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enerc del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIiF 12 -
Revelacion de intereses en otras entidades”, donde se aclara el alcance de la norma; i) "NIIF 1
- "Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera®, donde
se establece la supresién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez,
y, it} "NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicion
de una asociada ¢ negocio conjunto al valor razohable.

] Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos -~ Tasa de _descuento; Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada
para descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a
la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonas corporativos de alta calidad al final del
pericdo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de
glta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que las beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercade profundo de tales
bongs corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientas de mercado de bonos del
gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estadas Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la que se van a
pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo.

{Véase pagina siguiente).

Pagina 10 de 45



PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

[Expresado en délares estadounidenses)

Se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonas corporativos de
alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la maodificacion de esta norma, la tasa de
descuenlo utilizada por la Compaitia se determinaba por referencia a los bonos del gobierno
ecyatoriano.

Esta modificacidn se ha aplicado de farma retroactiva resultando en un incremento de los
pasivos por beneficios definidos con el cerrespondiente ajuste a los resultados acumulados al 1
de enero y 31 de diciembre del 2015, Los efectos de la aplicacion de esta madificacidén se
detallan en la nota 23 a los estados financieros adjuntos.

La Administracion de la Compaiia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

i)

i)

i)

iv)

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados scbre la base del costo histérico. El
costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de os
actives recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en fa fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de yn activo o un pasivo, la compadia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medician.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda de! ambiente
econdmico primaric dende opera la compaiia (moneda funcional). A mencs que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a ta moneda funcional y de presentacion de la compafia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los fipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del page de tales transacciones,
se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones de la
Compafia.

Juicios y estimaciones cantables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan log montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

{\Véase pagina siguiente).
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia s& encuéntran basadas en
la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
candiciones. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos: :

Provision por deterioro de cuantas por cohrar. La Compafifa evalla la posibilidad de
recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en una
serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en quiebra ¢ reorganizacién financiera, y la falta de
pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado,

Vida util de Propiedad Planta y Equipo: La Compafiia revisa al final de cada periodo contabie
sus estimaciones de la vida util y valor residual deé Propiedad Planta y Equipo, adicionalmente
revisa el métoda utilizado para e! calculo de la depreciacion de estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones por
planes de pensitn depende de un numero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales ysando varios de supuestos actuariales. Los supuestos usados al determinar el costo
neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supueslos tendra
impacto en el valor en libros de [a obligacion por planes de pensidn.

21 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efective en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.2 Activos y Pasivos financieros
2.2.1 Clasificacion
a) Activos Financieros

La Compafiia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias: iy valor razonable con
cambios en resultados; y ii) Préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacidn de sus aclivos y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los activos financieros se exponen como activos corrientes con excepcién de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estade de situacién financiera,
que son clasificados como activos no corrientes.

Un activo financierc se reconoce a la fecha de negociacién y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del active o sila Compafiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Los aclivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a
la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido comao parte del activo ¢ pasivo; siempre que el
activa o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a traves de pérdidas v
ganancias” y este es significativo.

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila mantuvo Activos financieros en la categoria:
Fréstamos y cuentas por cobrar. Ademds, se mantuvo uUnicamente pasivos financieros en las
categorias de cbligaciones financieras y cuentas por pagar. Las caracleristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continyacién;

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados por las Cuentas por cobrar a Clientes, los cuales son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado aclivo. Se incluyen en
el activo corriente, exceptc por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del
estado de situacidn financiera.

b) Pasivos Financieros

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como “Cuentas por pagar”. Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasivos financieros de conformidad a la sustancia del acuerdo contractual. La
compania determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros se exponen comc pasives corrientes con excepcion de aquellos con
vencimientos originales superiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
gue son clasificados como pasivos no corrientes. Los pasivos financieros son dados de baja cuando
las obligaciones contractuales de la Companiia se han liquidado.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a
la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas vy
ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

. Sobregiro Bancario
Corresponde a sobregiros contratados con Instituciones Financieras, devenga el interés legal.
. Obligaciones Financieras

Representa Obligaciones de Crédito con Instituciones financieras de Cortos y large plazo
(mayores a 12 meses), contados a partir de |a fecha del estado de situacidn financiera.

Proveedores y Cuentas por Pagar

Representan las cyentas por pagar a Proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Los proveedores, pasivos acumulados y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores o terceros. Se reconocen a su valer nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
mencres a 90 dias.

lLas cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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2.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién firanciera a la fecha de
ia negociacidn y se recanocen cuando se compromete a comprar o vender el activo ¢ pagar el pasivo.

b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo 0 pasivo financiero no es designado como de valar razonable a
traves de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con pesterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se describe a continuacién.

c) Medicién posterior
i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Postericr a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando e! método de
interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Cuantas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. Se reconocen a su cosio amortizado, menos la provisidn por deterioro
correspendiente.

ii) Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectiva. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

Obligaciones financieras: Corresponde a Obligaciones can instituciones financieras de
corto v largo plazo devengan el interés legal vigerite en el pais. Se mide a su costo
amortizado.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedaores en el curso normal de los negacios, medidos a su costo amortizado.

2.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efeclivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferide sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compafiia se han liquidado.

{Véase pagina siguiente).
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2.2.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar

el pasivo simultdneamente.

2.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el métedo del costo promedic ponderado para la importacion de las salidas de dichos inventarios. El
costo de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos, deducidos los
descuentos en compras y bonificaciones otorgadas por sus proveedores. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién mas otros cargos relacionados con la importacién.

El valor neto de realizacion es ei precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. E! costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precics de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentermente. El imperte de cualguier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

2.4 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deferioro de un activo
financiero o grupo de actives financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por detericro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno 0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
‘evento de perdida®) y que el evento de pérdida {0 eventos) tiene un impacto scbre los flujos de
efective estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

Ei monto de la pérdida se mide como |a diferencia entre el valor en libros de los activos vy el valor
presente de los futures flujos de efectivo estimados descontados a ia tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valer en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro,
se reconoce en el estade de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros e
identificd que no existe evidencia de deterioro significativa.

{Véase pagina siguiente).
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2,5 Propiedad Plantay Equipo
a) Reconocimiento y medicién

La Propiedad Planta y Equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. La Propiedad Planta y Equipo se reconocen como
activos si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros vy su costo puede ser
determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicidén sdlo son capitalizados cuandc es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafia vy los ¢costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Gtil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la companiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciongs y mantenimientos de rutina en mcbiliarios y equipos son reconocidos en resultados
cuando ocurren,

b) Depreciacidn

L= depreciacién de Propiedad Planta y Equipo, es calculada linealmente basada en la vida Atil
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracidn de la Compafia
estima que e! valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término de su vida Util sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de la Propiedad Planta y Equipo son
revisadas, y ajustadas si es necesaric, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de Propiedad Planta y Equipo para los pericdos actuales y comparatives,
de acuerdo al avallo efectuado o la politica corporativa de la Compania, son las siguientes:

Tiempo
Edificios 45 afios Con Valor Residual
Magquinaria y Equipos De 22 20 afos Con Valor Residual
Muebles de Oficina 10 afics Sin Valor Residual
Vehlculos 5 afios 5in Valor Residual
Equipos de computacién 3 afios Sin Valer Residual

c) Retiro o venta de Propiedad Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una propiedad, planta y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

{Véase pagina siguiente).
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26 Activos Intangibles

Aclivos Intangibles adquiridos de forma separada

Son registrades al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida
atil estimada, valor residual v método de amortizacién son revisades al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado regisirade sobre una base prospectiva.  Los activos
intangibles con vida il indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menes
cualquier pérdida por detericro acumulada,

Baja de activos intangibles

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado de
baja.

2.7 Impusesto a la renta

E! gasto por impuesto a fa renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce an el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en &l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se caicula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

impuesto a |a renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mastrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferide se
determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera vy que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferide activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferides comprenden |as cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;
ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal;

(\VVéase pagina siguiente).
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iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucidén ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable |a disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizagién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar ias diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a ia renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
lagal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.8 Beneficio sociales
2.81 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios scciales” del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a;

i) Participacion de los empleados en |as utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo

a los resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.8.2 Beneficios de largo plazo
Jubilagién patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacién, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado.

E! valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimade usande la tasa de interés del 7.46%. Esta tasa de descuento se determina
utilizando la tasa de bonos del Gaobierno publicados por el Banco Central que estan dencminados en
la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Ademas e| Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al numers de afios de servicio.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) come son, en adicidon a [a tasa de
descuento, tasa de moertalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneracicnes, tasa de rotacién, entre oiras.

(Véase pagina siguiente).
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la Seccidon 28, se cargan en otros
resultados integrales en el periodo en el gue surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afic. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trgbajando para la
Compafia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es lomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.9 Provisiéon corriente

La Companiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
come resultados de eventos pasados, ii) €s probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liguidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimade de forma fiable. Los montos reconacidos como
provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.,

210 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconacen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacién financiera, del desembolso necesaric para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requeride, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de unc 0 mas eventos futuros, son también reveladas como pasives contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.
2.11 Arrendamientos

El ingreso por concepto de alguileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método
de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

{Véase pagina siguiente),
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212 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuente, bonificacion ¢ rebaja comercial que la compafia pueda
oforgar.

Ventas de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuande se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

N La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

. la compafifa no conserva para si ninguna implicacion en la gestion comriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efective sobre
los mismos;

. el imperte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,;

. sea probable que la compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la {ransaccion pueden ser medidos <on
fiabilidad.

Los gastos son recorocidos con base al devengado o cuando sen incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futures.

2.13 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestcs por ingresos por concepto de intereses, ¥y cambios en la
evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos de actualizacién del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocides en 10s activos financiercs. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la construccion de un active que
califica como tal (capitalizable} se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

214 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujéta a distribucicn,
excepto en caso de liquidacidn de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de liquidez,
de crédito y de mercado (tasas de interés, tipo de cambio, y otros). La Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de 1os mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefic financiero.

La administracién de riesgos se efectlia a través de un analisis desarrolladeo internamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depcsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por ccbrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El conirol de riesgo establece ia calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada vy otros factores.

La facturacién por la venta del producto son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de
los créditos concedidos y con un nivel de referancias de primer nivel, cuando se trata de clientes
nuevos se concede un crédito no mayor a ios 30 dias, en caso de existir contratos de mayor volumen
se concede un crédito maximo de 60 dias. Ademas la empresa evalua semestralmente a sus clientes
bajo criterios de comportamiento de pagos, cumplimiento de obligacionas tributarias y revisiones
periodicas fisicas de los clientes La politica de crédito es controiada directamente por la Gerencia
General. La Compafiia mantiene su efective y equivalente de efective en instituciones financieras con
buena calificacion,

b) Riesgo de mercado

i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamientio de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compafiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de corto y largo
plazo siempre y cuando no se deba comprometer los actives de la entidad, procurando
mantener tasas de un mercado competitivo, y fifas. El endeudamiento de la compafia es
principaimente con partes relacionadas a tasas adecuadas y a plazos apropiados que no
afectan su flujo de caja.

(Véase pagina siguiente).
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i) Riesgo de tipo de cambio
Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus operaciones
las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.

iify Riesgo de precic de venta

tos productos gque comercializan PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A. se
tranzan a valor de mercado, los precios se rigen por el mercado nacional, como consecuencia
de la oferta y demanda existente a lo largo de un periodo econémico.

c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre de! 2016 y 2015, ha sidc las cuentas por cobrar
proveniente de sus actividades comerciales y de las cuentas por pagar por Institucidon Financiera.
Para administrar la iguidez de corto plazo, ia Compahia se basa en los flujos de caja proyectados
para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmedialo a recursos. Por tanto, la Compafila
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con antigiledad menor a un afio.

La Compafia durante el ejercicio economico 2016, concentré su apalancamiento netamente cen
capital propio e informacion financiera, lo cual no ha originado en inconvenientes para la
administracién. Continuando con & modelo de negocio y factibilidad intsrno que se mareja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

. Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras gue
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

. Elaboracion y anélisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en determinados
procesos,

La cebranza es realizada por el departamento de finanzas.

Riesgo operaclonal

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos de importacion y comercializacién, el personal, |a infraestructura
de la Compafiia, ¥ con los factores externos distintes de los riesgos de liguidez, de mercado y de
créditos como aguelfios riesgos gque se originan de requerimientos legales y de las normas
generalmente aceptadas de comportamiento corporativo.

{Véase pagina siguiente),
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Los riesgos operacicnales surgen de todas las operaciones de la Compafiia. El objetiva de la
Compahia es administrar el riesgo operaciona! de forma tal que logre equilibrar la prevencion de
pérdidas financieras y el daiic a la reputacion de la Compafia con la efectividad general de costos, asi
como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

la Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar ¢ implemeantar los controies
direccionades a evaluar y meonitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada peor
el desarrolloc de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia. El cumplimiento de las
normas de la Compafdia esta respaldado por un programa de revisiones periddicas efectuadas por la
Administracion y Auditoria Externa.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar ia capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con ¢l proposito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital dptima.

La Comparfia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda nefa dividida entre el capital fotal. La deuda neta se calcula como el total de los
recursgs ajenos (cuenias por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. Ei capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
nefa. Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron [os siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Total deudas con terceros 2.611.257 2.497.754
Menos: Efective y equivalentes de efectivo ~(152.103} (69.055)
Deuda neta 2.458.154 2.428.699
Totai patrimonio 1.733.249 1.550.498
Capital total T320.000 T320.000
Ratics de apalancamiento 186,30% 183,99%

El ratic de endeudamiento es resultado, fundamentalmente del financiamiento con proveedores
locales y con sus relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio;

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2015

Corriente Na corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo vy equivalente de efectivo 162.103 - 68.055 -
Cuentas por cobrar clientes 1.504.828 - 1.381.275 -
Total activos financieros 1.656.931 - 1.450.330 -
Paslvos financleros
Obligaciones Financieras 712.947 721.580 691.566 798.277
Cuentas por pagar proveedores 1,141,102 - 981.060 -
Cuentas por pagar relacionadas - 446.065 - 568.207
Total pasivos financieros 1.854.049 1.167.645 1.672.626 1.366.484

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo ¢ pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercades activos para activos o pasivos idéntices (nivel
1)

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo 0 pasivo, ya que sea directamente {precios), ¢ indirectamente (que se deriven de precios).

. Informacion sobre el aclive o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado {informacion no observable) (nivel 3.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar y pagar, relacionadas por cobrar y pagar, y el efectivo y equivalente de efectivo se
aproximan al valor razanable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacidon a

los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a
su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercade.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Al 31 de
diciembr diciembre
del 2016 del 2015
Efectivo en:
Caja Chica Produccion 350 350
Caja Chica Guardiania 200 200
Caja Chica Administracion 350 350
Caja Chica Logistica 400 400
1.300 1.300
Depésito en cuenta corriente:
Banco Produbance 11.671 56.318
Banco ¢el Pichincha 10.165 5.485
Banco Guayaguil 321 254
Banco Promerica 0,58 0,59
Banco General Rumifiahui 124.703 4.008
Banco Produbanco Cta Ahorro 42 1.708
Banco Produbanco Cta Ahorro 4.000 -
1650.803 67.755
Efectivo y equivalentes de efectivo 152.103 69.055

Véase ademas Nota 2.1

CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciambre diciembre
del 2016 del 2015
Clientes Locales (1) 1.504.828 1.381.275
Nota de credito por Impuesto a la Salida de Divisas (2) 82.641 79.560
Anticipos a proveedores 104.901 71.497
Qtras cuentas por Cobrar (3) 292.698 28.556
1.985.068 1.560.888
(-) Provision para cuentas incobrables (8.586) (58.120)

1.976.482 1.502.768

1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan valores por cobrar a clientes por ventas de
productos a personas naturales y juridicas con plazos de crédito que oscilan entre los 30 hasta los
120 dias plazo que no generan intereses. Al 31 de diciembre del 2016, incluye ademas cartera
entregada en factoring a una compaifia local por US$346.323 (2015: US$346.179).

(Véase pagina siguiente).
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2) En octubre 14 del 2016, el Servicio de Rentas Internas emitid nota de crédito por concepto de
Impuesto a la Salida de Divisas a favor de la Compafia y Relenciones en la Fuente.

Conforme se menciona en la Nota 3, ia Administracién de la Compahia considera bajc el riesgo de
deterioro de sus cuentas y documentos per cobrar - clientes.

A continuacion se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Corriente 441.138 653.445
Factoring 346.323 304.057
Por vencer 279.669 210.584
Vencidas de:
31 a 80 dias 259.767 98.321
61a 90 dias 48.136 848
91 a 120 dias 65.923 905
Més de 120 dias - 21.458
Cheques Pcsfechados 63.872 91.656
1.504 828 1.381.275
Provisién para cuentas de dudoso cobro:
Movimiento del afo:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre
2016 del 2015
Saldo Inicial 58.120 58.120
Reclasificacion de saldos {49.534) -
Saldo Final 8.586 58.120

3) Dentro del total de Otras cuentas por cobrar existen valores que corresponden a la Adquisicion de
una impresora a la empresa Flexotech por US $236.000. La compaiiia ha iniciade un reclamo
frente al incumplimiento por parte de! proveedor. Los abogades de ia compafia manifiestan que
el juicio se encuentra en su fase de presentacion de pruebas, aun no se puede establecer el
desenlace de este reclamo judicial, sin embargo la administracion estima que el valor sera
recuperable y no ha contabilizado provisién per este contingente.
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[# IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Créditc Tributario Retencion Fuente {1} 61.552 68.314
Retenciones de IVA 19.938 152.532
Crédito Tributarig Impuestos Salida de Divisas (1) 115.646 12.433
IVA pagado 25.353 53.201
Anticipo de Impuesto a la Renta (2) - 1.644
222 489 288.124
(1) Corresponden a valores tributarios a favor de la Compafiia, los que seran utilizados como
creditos fiscales en el pago del Impuesto a la Renta de la Compaiiia.
{(2) Estos valores son compensados con el Impuesto a la Renta que se generen en el ejercicio
inmediato siguiente.
8. INVENTARIOS
Composicion:
Al¥ de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Materias Primas (1) 338.741 382813
Productos en Proceso 136.817 91.530
Materiales y repuestos 23.244 -
Productos terminados  (2) 153.009 98.729
Inventarios en Transito 250.682 466012

902.493 1.039.084

(1) A continuacion un detalle de las materias primas;

{Véase pagina siguiente).
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Al31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015

Resinas 272382 216.235
Pigmentos 24423 17.837
Aditivos 6.505 4.955
Tintas y Solventes 21.784 18.134
Peletizado Gris- Negro 7.025 5.536
Producte por Peletizar - 100.218
Peletizado natural 6.015 18.674
Cesperdicios natura! 807 1.184
338.741 382.813

(2) Corresponden a un Stock de fundas naturales, monorientadas, con impresfién y sin impresion,

entre otras. Véase ademas Nota 2.3,

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Sequros pagados por anticipado (1) 6.018 6.351
6.018 6.351

(1} Corresponde a primas de las pdlizas de Seguros contra Multiriesgo, Robo y Asalto,
Responsabilidad Civil, Fidelidad, Vehiculos, Responsabilidad Civil y Transporte, con vigencia
desde el 20 de marzo del 2016 hasta el 20 de marzo del 2017. Vehicule con vigencia desde ¢l
24 de junio del 2016 hasta el 24 de junio del 2017, Incendios con vigencia desde el 12 de
Septiembre del 2016 hasta el 12 de Septiembre del 2017 y Fianzas Legales con vigencia desde
&l 11 de noviembre del 2016 hasta el 11 de junio del 2017.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Composicién:

(Véase pagina siguiente).
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Terrenos

Edificios

Maquinaria y Equipos
Muebies Enseres y Equipcs
Vehliculos

{Menos) Depracicacidn Acumulada

Movimiento del afio;

Saldo neto al Inicio del afio
(+) Adiciones (1)

{(-) Transferencia o Venta
{-) Depreciaciones del Afo

Saldo neto al final del afig

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
172,947 172.247
6884 508 574.628
3.601.153 3.679.716
111.223 88.007
237.108 214.301
4.806.937 4.329.595

(2.689.177)  (2.637.583)

2.117.760 2.192.016
Al 31de Al 3% de
diciembre de! diciemnbre del
2016 2015

2.192.016 2.241.454
131.438 156.571

(18.681) (4.908)
(187.013) {201.101)
2.117.780 2.192.016

(1) Las adiciones se efectuaron en el rubro Maquinaria y Equipos por la compra de repuestas par
un valor de US$76.377 (2015: US$143.185), Muebles y Enseres por US$10.990 (2015:
US$1.825), Equipos de computacion por US$11.387 (2015. US$8.256), Vehiculo por

US$22.806 (2015: US$3.305) y Edificaciones por US$9.878,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Compasicién:

Otbligaciones Bancarias Corto Plazo
Obligaciones Bancarias Largo Plazo

Al 31 de Al 31 de
dicigmbre del dicientbre del
2016 2015

712.947 691,566
721.580 789.277
1.434 527 1.480.843

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones a certo y fargo plazo estan compuestas por:;

{Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre del 2016

Entldades Bangarias y
Financieras.

Guayaquil S.A. (2}

Procredit S.A. (1)

Pichincha C.A. (1)

Produbanco 8.A, (1)

Corporacién Financiera Nacional (1)
Pacificard S.A (3}

American Express BCO GQUIL (3)
Diners Club del Ecuador S.A. (3)

Al 31 de diciembre del 2015

Entidades Bancarias y
Financieras.

Guavaquil S A (2)

Procredit S. AL (1)

Pichincha C A (1)

Corporacion Financiera Nacional
Pacificard S.A (3}

Diners Club del Ecuador S.A (3)

Tipo de Credito Corto Plazo

Largo Plazo (4) Total

Factoring 3468.323 - 346,323
Prestamos 268.432 678.775 948,207
Prestamos 44 585 36.946 81.531
Prestamos 9.090 4,859 13.949

Prestamos - - -
Consumo 19.481 - 19.481
Consumo 5700 - 5.700
Consuma 19.236 - 19.236
712,947 721.580 1.434,627

Tipo de Credito Cortc Plazo Largo Plazo (4) Total
Factioring 346179 - 3481749
Prestamos 134.800 221.523 356.323
Prestamos 50.000 - 50.000
Prestamos 116.118 576.754 692872
Consumo 26.883 - 26.883
Consumo 17.686 - 17.586
691,566 798.277 1.4898543

{1)  Unresumen de las obligaciones a corto y large plazo de los afios 2016 y 2015 es el siguiente;

% Plazo Fecha
2016 N° Oparacidn Interés  (dias) Inicio Vencimiento
Frocredit 5.A. 00904077756 8.82% 1798 05/11/2015 05/10/2020
Pichincha C.A. 2497548-00 8, 95% 210 30/06/2018 260112017
Produbanco S.A. CAR20200173952000 8,95% 894 08/01/2016 20/06/2018
% Plazo Fecha
2015 N°® Operacién Interés  (dias) Inicio Vencimiento
Procredit S.A. 00904077756 8.82% 1786 05M1/2015 05/10/2020
Pichincha C.A. 2374473-00 8,95% 210 131172015 10/06/2018
Carporacién Financiera Nacional CFN 20555700 9,13% 990  18/06/2015 04/03/2018
Corpoeracion Financiera Nacional CFN 20548000 8.82% 2790 08/02/2015  29/09/2022

(Véase pagina siguiente}.
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(2} Representan ventas de facturas comergiales a una tasa de descuento del 8% por operacion con

vencimientos hasta abri! 14 del 2016.

(3) Corresponden a los consumos de tarjetas corporativas en pagos de servicios celulares y

consumos varios.

(4) Corresponde a las obligaciongs bancarias a large plazo de los préstamas realizados por la

Compafiia con sus respectivas porciones y vencimientos.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
Al 31 de

diciembre del

2016

Proveedores locales 346,619
Proveedores del Exterior 794 483

Al 31 de
diciembre del
2015

242,058
739.002

1.141.102

{1)

981.060 (1)

{1) Obligaciones con proveedores por coempras de materia prima, repuestos para maquinarias,
suministros de materiales y olros, con un crédito maximo de 90 dias que nc devengan

intereses.

A continuacién un detalle de los principales proveedores locales:

{Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
dici re diciembre
de! 2016 del 2015
Locales:
Ainsa S.A. 4.379 3.303
Alianza Compania de Segurcs y Reaseguros S.A. 1.945 1.8687
Alvarez Julio Benigno - 2.8610
Asociacion de Industriales Daule . 2.435 2435
Bapp del Ecuador 8.A. 6.468 0.965
Britransformadores S.A. . 2.330 -
Castro Cortes Maric Andres 32.802 -
Celoplast S.A. | 2.346 -
Chegues fechados 181.782 102.167
Codgraf 5. A 78 -
Oe Los Rios Alvaro Elias 2.047 -
Elicrom Cia. Ltda. - 1.486
Empresa Electrica Pablica de Guayaquit 12.241 11.897
Fabrica de Escobas Superior S A. FESUSA 370 1.141
Henrigues Aycart Carlos Armando 30.857 30857
Indubras Ecuador S.A. B60 -
Kimberly Clark Ecuador S.A. 14.902 23.644
Medicina Ocupacional SOASMEDIC S A. . 3.714 -
Movagraf Julio Benigno - 2.100
Paliz Osorio Jose Santiago - 1.436
Peralta Vizuete José Antonio - 3.001
Perdomo Osso Gilberto - 2.033
Pf group 5.A. 532 -
Plastigomez S.A. 6.960 4.824
Polvtechsa . 4177 4.945
Proplastic S.A. 1.188 1.188
Provelan Cia, Lida, . 2774 -
Seafaircargo Ecuador S.A. | 2.481 -
Sgs del Ecuador S A 3.235 -
Suarez Surati Marcelo Patricio 3.141 5290
Unilever Andina Ecuador S.A - 8.388
Zuhiga Ludefia Mario Enrigue 5.294 -
Oiros menores 18.670 14,329
327.984 239.096
Cuenta por pagar materia prima 18.835 2.962
18.635 2.962
346.619 242.0658

(Véase pagina siguiente),
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A continuacién un detalle de !os principales proveedceres del exterior:

14.

Al 31 de Al 31 de
del 2016 del 2015
Exterior:
Channel Prime Alliance International. - 32.051
Emeraude fnternational 54.983 -
Entec Intemationa! . £9.810 56.499
Geochem International . 24.290 -
Hyundai Corporation . - 16.700
Madrona - 2.238
Muehistein International . 157.829 344 796
Nutec America Costa Rica S.A, 251.029 32.423
Rakha al-khaleej International LLC - 10.600
Recograph International. INC. . - 1.583
Syrus S.A, 203.173 175.230
Intertrading - 56.595
Vogel Guillermo Andres 2.461 -
Otros menores 910 287
794.483 734.002
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
Al 31 de A 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Impuesto al Valor Agregado 146.381 119.752
Retencion en ta Fuenie 4.800 2887
Retenciones de IVA 9.166 4 864
Retencién a empleados 293 268
160.640 127.771

Estos valores fueron cancelados al mes siguiente al Servicio de Rentas Internas de acuerda al noveno

digito del RUC a traves de los Formularios 103 y 104.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicidn:

{Véase pagina siguiente),
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31 de 31 de
Diciembre Diciembre
2016 2015
Décimo Tercer Sueldo 5.272 4,472
Décimo Cuarto Sueldc 22615 21258
Vacaciones 18.171 25834
Sueldos y Salaries 9496 1438
Participacin de trabajadares en las Utilidades 44,718 45451
91772 98.454
E! movimiento es el siguientea:
Saldo al Pagos ylo
2018 Inicio Incrementos aiustes Saldo al final
Décimo Tercer Suelda 4472 62492 61.692 5.272
Décimo Cuarto Suetdo 21.258 27.650 26.293 22.816
Vacaciones 25834 32.998 40.661 18.171
Sueldos y Salarios 1.438 166.479 166.922 296
Participacion de los trabajadores en las utlidades 45.451 44718 45.451 44.718
98.454 334.337 341.19 91772
Saldo a! Pagos yio Saldo al
2015 Inicie Incrementos ajustes final
Décimo Tercer Sueldo 4507 56.562 56.697 4472
Décimo Cuarto Sueldo 20.393 27.211 26.346 21.258
Vacaciones 29.765 30748 34 679 25834
Sueldos y Salarios 1.143 98378 96.082 1439
Participacitn de los trabajadores en las ulilidades 9.254 42.366 £.169 45451
65162 255.255 221973 98.454

IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financiergs, la Compafia no ha sido fiscalizada. Los afios
2010 al 2016, inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

(Véase pagina siguiente).
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Conciliacién contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre la renta del afo

terminado al;

Utlidad segln Estados Financieros, Neta de Participacion

te Trabajadores

Mas/menos:
Gastos no deducibles

Base Tributaria
Tasa impositiva

Total Impuesto causado

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal declarada

Impuesto a la Renta Por Pagar

Gasto de Impuesto a las Ganancias

15.1  Impuesto Diferidos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 &l impuesto diferido comesponde a lo siquiente;

Afio 2016

Activos por impuestos diferidos

Diferencia temporarias:
Deteriora de madquinarias
Beneficics empleados

Afo 2015

Activos por impuestos diferidos

Diferencia temporarias:
Deterioro de maquinarias
Beneficios empleados

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
253.401 240.074
67.732 61.024
321.133 301.098
22% 22%
70.649 66.242
52.036 55878
70.649 66.242
70.649 £6.242
Saldo al inicio Reconocide en Saldo al fin del
del afie Resultados aio
41683 - 41683
10.623 - 10623 (1) -
52.306 - 10,623 41.683
41.683 - 41683
10.623 - 10.623
52.306 - 52.306

(VVéase pagina siguignte).
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(1) Mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 publicade en el Registro Oficial Nc. 727 de Junio 19 de
2015, se considera que los activos por impuestos diferidos originados en las provisiones de
jubilacién patronal y desahucio, no seran deducibles en ejercicios futuros. La administracion
considerd que no se produciran beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales relacionadas a la Jubilacién Patronal y Desahucio, por tal motive decidio
reversarlos contra los resultados integrales del ano.

Qtros asuntos -

Ley Orgédnica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre dej 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Orgénica
de Incentivos a la Produceion y Prevencién del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno;

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

-

. Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

. Condiciones para la deducibilidad de deteriore de los activos financieros corcespondientes a
créditos incobrables.

. Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.

. Porcentaje méxime para la deduccion de los costos y gastes incurridos en promocidn y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibiidad de! pago de regallas, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de aperacicnes.

. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos

. Modificacion dg las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

. Modificacién de la forma en la que se aplicard Ia tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicidn societaria correspondients a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativas de capital u ofros derechos

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

. Se dispone la aplicacidn de (a retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros confribuyentes especiales.

La Compahiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la [egislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Codigo Orgédnico de la Produccidn.- Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, el mismo gue incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccion progresiva en la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, asl tenemos: 23% para el afo 2012 y 22% a partir de! afio
2013,

(Véase pagina siguiente).
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del

Estado.- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemente del Registro Oficial No. 583
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidén de los Ingresos del Estado, la misma gque incluye entre
otros aspectos tributarios, la tarifa del ISD, se incremento del 2% al 5%. Por presuncidn se ccnsidera
hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compafiias 0 personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisas fiscales.

Los pagos de este impuesto en la importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, que
censten en el listado que establezca el Comité de Pglitica Tributaria y que sean utilizados en procescs
oroductives, pueden ser utilizados como crédito tributario de impueste a la renta.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién:
Al31de Al31de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Anticipos Recibides 8.119 4.816
Aporte Individual al IESS (1) 7175 6.302
Aportes Patronal al IESS (1) 7.770 6.837
Fondos de Reserva 2745 1.758
Pensiones Alimenticias por Pagar (1) 200 200
Préstamos al IESS Quirografarios (1) 4321 5.800
Préstamos al IESS Hipotecarios (1) 1.492 645
Otras cuentas por pagar 3.807 493
35.628 26.851

{1) Estos valores fuercn pagados dentro de los primeros 14 dias del mes siguiente al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

JUBILACION PATRONAL Y BESAHUCIO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahugio al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calcuiada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores gque laboraban al 31 de diciembre del 2016 y 2015,

Los princinales supuestos actuanales usados fuercn los siguentes:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4,36%
Tasa de Remdimiento de Actives NIA N/A
Numero ce empleados en total 81 79
Tabla de Mortalidad e Invalidez (1) TMIESS 2002  TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tahlas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuateriano de Seguridad

Sccial en el afio 2002.

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2016 del 2015
Jubilacion Patronal 237.684 184.691
Desahucio 67.712 56.087
305.396 240.778

Jubilacién Patronal

Los impertes reconocidos en los resuliados y en los otros resultados integrales de esios planes de

beneficios sociales, son:

Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015

A Gasios netos del periodo:

Costo laboral del servicio aclual 28.278 33,786
Gasto por interés neto 8.053 7.218
Partidas reconocidas en los Gastos netos del periodo 36.330 41.008
A Ofrgs resultados integrales QRLU

Pérdidas actuariales por cambios supuestos financieros 5.843 (6.833)
Pérdidas actuariales que surgen de ajustes pasadcs 14.223 (23.054)
Partidas reccnocidas en Otros resultados integrales ORI 20.087 (29.887)
Total 56.397 11.120

El costo del servicio actual y €l gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a

empleados en el estado de resultados integrales.

Cambios en el valor presente de la obligacién por bereficios definidos en el periodo:

{\Véase pagina siguiente),
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Al 31 de diciembre del. Al 31 de diciembre del

2018 2015
Saldo inicial de la cbligacion por beneficios definidos 184.691 177.815
Costo laboral del servicio actual 28.278 33.788
Costo por intereses 8.053 7.21%
Pérdida actuarial por cambio supuests financierg 5.843 (6.833)
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y expesiencia 14.223 {23.054)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3.404) {4.244)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 237.684 184.691

Los analisis de sensibilidad que a conlinuacion se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ocurridos al final del periodo que se informa,
mientras todas las demas hipédtesis se mantienen constantes.

Si la tasa de descuento disminuye en 0.5%, la obligacion por beneficio definido aumentara en
US$20.264; si la tasa de descuento aumenta en 0.5%, ia obligacidn por beneficio definido disminuira
en US$18.5687

Si el incremenio en el salario previsto aumenta en 0.5%, la otbligacién por beneficio definido
aumentara en US$20.395; si el incremento en el salario previsto disminuye en 0.5%, la obligacion por
beneficio definido disminuira en US$18.871.

Bonificacién por Desahucio

Los importes reconocidos en los resultados v en les ofres resultados integrales de estos planes de
beneficios sociales, son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015

A Gasios neios del periodo:

Costo laboral del servicio actual 15.232 7.596
Gasto por interés neto 2.445 1.664
Qtros ajustes acluariales (3.000) 5.319
Partidas reconocidas en los Gastos netos dei periodo 14.678 14.579
A Otros resultados intearaies ORI

Pérdida actuariai por cambio supuasto financiero 1.819 {2.263)
Pérdida {ganancia} actuarial recanocida por ajustes y experiencia (4.872) 2.776
Partidas reconocidas en Otros resultadoes integrales ORI: {3.053) 514
Total 11.625 15.093

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasta de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

(Véase pagina siguiente).
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Cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

2016 2013
Saldo inicial de la obligacién por beneficios definides 56.087 40.995
Costo laboral del servicio actual 15.232 7.696
Costo por intereses 2.445 1.664
Pérdida actuarial por cambio supuesio financierogue surgen de los 1.819 (2.263)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencias 4.872) 2.776
Costos por servicios pasados {3.000) 5319
Saldo final de la obligacidn par beneficios definidos §7.712 56.087
b .- ———

Los analisis de sensibilidad que a continuacién se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ocurridos al final del periode que se informa,
mientras todas las demas hipétesis se mantienen constantes.

Si la tasa de descuenio disminuye en 0.5%, la obligacién por beneficio definido aumentara en
US$5.784; si la tasa de descuento aumenta en 0.5%, la obligacién por beneficio definido disminuird en

US$5.305.

Si el incremento en el salario previsto aumenta en 0.5%, la obligacién por beneficio definido
aumentard en US5.821; si el incremento én el salario previsto disminuye en 0.5%, la obligacion por
heneficico definido disminuirad en US$5.38€.

La Compafiia recalculd las obtigaciones por beneficios definidos al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2015 en base a la enmienda a la NIC 19, los efectos fueron un incremento en el pasivo por
obligaciones por beneficios definidos y una disminucién en los resultados acumulados, como resultado
de estos célculos que son materiales para los estados financieros en su c¢onjunto, la Compafia
procedid con el restablecimientc de los estados financieros de aflos anteriores, ver nota 23.

CUENTAS POR PAGAR ACCICNISTA

Al 31 de diciembre de 2016 corresponde al saldo por pagar al principal accionista por recursos
proporcionados en afios anteriores los cuales no generan intereses y no tienen un vencimiento

establecido.

Composicién:
AlM de Al 31 de
2016 2018
Cuentas por pagar Accionistas (1
Marcelo Castillo N. 446.065 568.207
446.065 568.207

{Véase pagina siguiente).
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(1)  Esta cuenta no genera interés y no se ha definide plazo para su cancelacion.

PATRIMONIO INSTITUCIONAL
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Cempaiia, esta conformado asi:

Valor por
Acclonistas No. Acciones accion Porcentaje
Bagquerizo Vivar Juligta Thalia 132.000 1,00 10%
Castille Jaramillo Miguel Angel 198.000 1,00 15%
Castillo Jaramillo Roberto Carlos 198.000 1,00 15%
Castillo Navas Marcelo Miguel 398,000 1,00 30%
Henriques Aycart Carlos Armando 132.000 1,00 10%
Henriques Baquerizo Carlos Pablo 132.000 1,00 10%
Henriques Bagquerizo Vicky 132.000 1,00 10%

1.320.000 100%

Reserva Facultativa

Con fecha 02 de Marzo del 2016, mediante la Acta de Junta General Universal y Ordinaria de
Accionistas de la Compania PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A. Se presenta a los
accionistas, el halance genera! y el estado de pérdidas y ganancias. Cuentas correspondientes al
gjercicio econdémico del afio 2015.

Considerando que de las cuentas aprobadas aparece que la Compafriia tuveo an el ejercicio pasado
una utilidad de US$ 282.439,87 la Junta resuelve darle a dicha utilidad el siguiente destino: a) US$
42.365,98 se destina a pagar el 15% a los trabajadores de la Compaiiia; b) US$ 66.24160 se
destina para e! pago del Impuesto a la Renta.

De inmediato, la Junta General pasa a resolver, y luego de las deliberaciones del caso, resuelve con
por unanimidad de sus accicnistas, aprobar el balance general, el estado de pérdidas y ganancias y
més cuentas antes referidas.

Luego de las deiiberaciones del caso, los accionistas resuelven aprobar de forma unanime que las
utilidades correspondientes al ejercicio econdmico referido se destinen como reserva facultativa y en
efecto, no sean distribuidas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Composiciéon:

{Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al31de
diciembre del  diciembre del
2018 018
Ventas {1 6.215.802 6.452.582
Devoluciones de Ventas {189.562) (245.797)
Descuentos de Ventas (24.293) {51.954)
Utilidad Bruta 5.991.947 6.154.791

(1) Corresponden a ventas de mllos de fundas plasticas, Resinas, Peletizados, Cireles vy

Desperdicios. Véase Nota 2.12.

COSTOS DE DISTRIBUCION Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y BODEGA

Composicidn:

31 de diclembre

31 de diciembre

del 2016 del 2015
Costos de Distribucién
Beneficios a empleados a corto plazo 106.216 69.951
Comistones 103.281 148 872
Gastos de Exportacion 17.427 -
Transporte y movilizacion 54.997 45.000
Pagos otros bienes y servicios 40.881 31.404
Pramocion y publicidad 115 2.995
Depreciaciones 10.456 9539
Mantenimientos y reparaciongs 1.269 991
Combustibles y lucricantes 4.5 5.042
Senvicios publicos 1,838 2445
341.082 316.259

(Véase pagina siguiente).

Pagina 42 de 45



22,

PLASTICOS INTERNACIONALES PLASINCA C.A.

NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Gastos de Administracion y Bodega.

Beneficios a empleados a corto plazo
Pagos otros bienes y servicios
Honorarios profesionales
Jubilacion patronal y desahucio
Bepreciacicnes

15% Participacion trabajadores
Arrigndos

Mantenimientos y reparaciones
Servicias publicos

Impueslos, contribucionss y otros
Combustibles y lubricantes
Transporte y mavilizacion

Otros Menores

31 de diciembre

31 de diciembre

del 2016 del 2015
290,522 237634
306.204 290.110

83.960 100.551
54,007 45,940
26.068 40828
44718 42.366
33790 28318
13.058 19.492
22811 28.138
23367 37.774
£.646 5.768
13539 8987
2.843 -
931,532 886.904

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2015

A continuacién se refieja las diferencias resultantes entre [a comparacion de los presentes estados
financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre dei 2015:

(Véase pagina siguienta).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2015
Previamente
Reestructurado Diferencia reportados
Estado de situacion financiera:
Activo
Activos corrientes 2.906.382 - 2.905.382
Activos no corrientes 2.244.322 - 2.244 322
Total del active 5.149.704 - 5.149.704
Pasi rimoni
Pasivos corrientes 1.991.844 - 1.991.944
Pasivos no carrigntes (1) 1.656.99 49.729 1.607.262
Total del pasivo 3.648.935 49 729 3.699.206
Patrimonio 1.500.769 (49.729) 1.550.498
Total del pasivo y patrimonio 5.149.704 5.149.704
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2015
Previamente
Reestructurado Diferencia reportados
Estad ltados integral
Ventas 6.154.791 - 6.154.791
Casto de ventas (4.614.787) - (4.614.787)
Utilidad bruta 1.540.004 - 1.540.004
Gastos operalivos (1.203.163) - §{1.203,183)
Gastos financieros (148.914) - (148.914)
Otros ingresas, netos 52.147 - 52.147
Utilidad antes de Impuesto a la renta 240,074 - 240,074
Impuesto a las ganancias {66.242) - (66.242)
Utilidad neta del afio 173.832 - 173.832
Otro resultado ntegral
Pérdidas (ganancia) actuariales en jubilacion
patronal (1) 29.374 36.521 (7.147)
Resultadec integral del afo 203.208 36.521 166.685
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(1) Corresponde a la correccién por el ajuste de Realizados en las provisiones de Jubilacion y
Desahucio por los cambios de Aplicacion Obligatoria realizados en fa Norma NIC 19 a partir del
afio 2016 {parrafo 83}).

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Utilidad o Pérdidas actuarial por planes de beneficios definidos - Se criginan productos de los
calculos actuariales por jubilacién patronal y desahucio reconocidas en el estudio de los arfios 2016 y
2015 (Véase Nota 18).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y {a fecha de emision de estos estados financieros (20 de marzo del
2017} no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 16 de Marzo del 2017 del Gerente General y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la

Administracion de la Compariia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.
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