Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta Directiva de
SERVIENTREGA ECUADOR S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos dg Servientrega Ecuador S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera clasifigados al 31 de diciembre de 2014 y
2013 y los correspondientes estados de resultados iﬂte;'ra{es, de cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo-método directo por los afigs terminados en dichas fechas, asi
como un resumen de politicas contables significativas y|otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracién de la Compania es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), |y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir lp preparacion de estos estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos con
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemags y ejecutemos la auditoria con el
fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccion material.

4. Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del|auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o error.
Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Compania de los

estados financieros con el fin de disefar los proce

dimientos de auditoria que sean

adecuados en funcion de las circunstancias, y no con lg finalidad de expresar una opinion

sobre la eficacia del control interno de la Compania.
evaluacion de la adecuacidén de las politicas contables
las estimaciones contables realizadas por la Administra
presentacion general de los estados financieros.

Una auditoria también incluye la
aplicadas y de la razonabilidad de
cion, asi como la evaluacion de la

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido en nuestras auditorias
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestrja opinion de auditoria.

bro de BDG internationat Limited, una compania fimitads por gara

tiz del Reino Unido, v forma parie de fa red internaciona! BOG de
iadas. 8DO es ef nombre comercial de fa red BDO y de cada una de laslempresas asociadas de 800



Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionadps en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Servientrega
Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo-método directo por los anos terminados en dichas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informagion Financiera NIIF.

Otras cuestiones
7.  Este informe se emite Unicamente para informacion de los Accionistas y Junta Directiva
de Servientrega Ecuador S.A. y de la Superintendencia de Companias y Valores y no debe
utilizarse para ningun otro proposito.
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
8. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligagiones tributarias de Servientrega

Ecuador S.A., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2014, se emite por separado.
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SERVIENTREGA ECUADOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 |y 2013

CONTENIDO:

Estados de Situacion Financiera Clasificados.
Estados de Resultados Integrales.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto.
Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros.




SERVIENTREGA ECUADOR S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2014 31, 2013

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 4,860,587 3,318,776
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 6 3,029,505 3,107,073
Otras cuentas por cobrar 7 101,883 155,088
(-) Provision cuentas incobrables 8 (192,182} (259,896)
Servicios y otros pagos anticipados 9 300,916 424,796
Otros activos corrientes 10 215,190 202,376
Total activos corrientes 8,315,899 6,948,213
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 11 4,721,223 4,433,696
Activos intangibles 25,649 10,482
Activo por impuesto diferido 17 366,860 310,481
Total activos no corrientes 5,113,732 4,754,659
Total activos 13,429,631 11,702,872
|
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 13 2,314,659 1,650,559
Otras obligaciones corrientes 14 1,409,850 1,568,344
Total pasivos corrientes 3,724,509 3,218,903
Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficios a empleados 15 2,887,630 2,447,869
Pasivo diferido 17 117,707 103,108
Total pasivos no corrientes 3,005,337 2,550,977
Total pasivos 6,729,846 5,769,880
Patrimonio
Capital social 18 1,100,000 1,100,000
Reservas 19 343,991 484 186
Resultados acumulados 20 5,255,794 4,348,806
Total patrimonio 6,699,785 5,932,992

Total pasivos y patrimonio

13,429,631 11,702,872
R

£96ﬂ Armando Castellanos Talero Eddfe Lozano CasUEl
/ Representante Legal G‘*ontador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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SERVIENTREGA ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS IN

(Expresados en délares)

TEGRALES

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013
Ingresos:
ingresos de actividades ordinarias 22 31,791,156 29,966,544
Costo de servicios:
Gastos de personal 11,461,272 10,705,029
Fletes 6,607,505 5,777,797
Arriendo de inmuebles 1,898,335 1,650,763
Micromercadeo 1,686,960 1,318,180
Comisiones 1,465,752 1,283,086
Alquileres 715,841 535,473
Mantenimiento 678,659 871,129
Servicios basicos 663,357 689,266
Impuesto al valor agregado 654,613 610,139
Guardiania 533,303 468,535
Suministros 457,415 584,979
Jubilacién patronal, desahucio e indemnizaciones 441,519 537,248
Depreciacion 373,907 327,339
Publicidad y propaganda 292,671 380,091
Servicios prestados 205,346 236,854
Seguros 204,716 277,046
Honorarios profesionales 151,156 157,573
Fotocopias 137,065 126,736
Aseo y limpieza 131,290 110,555
Siniestros 113,668 123,506
Amortizacion 67,256 168,078
Otros 665,467 432,788
29,607,083 127,372,190
Ganancia bruta 2,184,073 2,594,354
Otros ingresos 23 313,344 343,426
Gastos financieros 111,928 95,038
Otros gastos 41,098 226,965
Utilidad antes de 15% participacién a trabajadores e
impuesto a la renta 2,344,391 1,176,651
Participacion a trabajadores 17 357,925 395,378
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 1,986,466 2,220,399

Ver poli

ticas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

4



SERVIENTREGA ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en doélares)

Diciembre Diciembre

Por los afios terminados en, Notas 31, 2014 31, 2013

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
Impuesto a la renta:

Impuesto a la renta corriente
Efecto impuestos diferidos

Resultado integral total del afo

7

1,986,466 2,220,399

16 549,186 560,178
17 (41,780) (20,073)
507,406 540,105
1,479,060 1,680,294
L ]
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SERVIENTREGA ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los anos terminados en, 31, 2014 31, 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 31,777,439 29,616,151

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (28,893,552) (27,019,593)

Impuesto a las ganancias {554,599) (322,347)

Otros, neto 313,344 343,426
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,642,632 2,617,637
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adquisicion de propiedades, planta y equipos (661,433) (357,091)
Adquisicion de activos intangibles (19,807) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (681,240) (357,091)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (419,581) {593,848)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (419,581) (593,848)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1,541,811 1,666,698
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 3,318,776 1,652,078
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4,860,587 3,318,776

./

/
/

/

Eco / Armando Castellanos Talero C. A ?Eddae Loiario CastziEo
Representante Legal fontador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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SERVIENTREGA ECUADOR S.A.
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en doélares)

Diciembre Diciembre
Por los aflos terminados en, 31, 2014 31, 2013
Utilidad neta del ejercicio 1,479,060 1,680,294
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Provision impuesto a las ganancias 549,186 560,178
Provision para jubilacion patronal y desahucio 439,761 477,749
Depreciacion 373,906 327,340
Provision de participacion a trabajadores 357,925 395,378
Provision para cuentas incobrables 76,776 53,742
Amortizacion 4,640 25,358
Liberacion / constitucién de impuestos diferidos (41,780) (20,073)
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados (66,922) (329,367)
Disminucién (aumento) en otras cuentas por cobrar 53,205 (21,026)
Disminucion en activos por impuestos corrientes - 11,295
{Aumento) en otros activos corrientes (12,814) (47,234)
Disminucién (aumento) en servicios y otros pagos anticipados 123,880 (68,240)
Aumento (disminucién) en cuentas y documentos por pagar 371,414 (66,507)
(Disminucion) en otras obligaciones corrientes (1,065,605) (361,250)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,642,632 2,617,637

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTQ QUE SE REALIZARON
SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia se apropi¢ la reserva legal de sus utilidades
acumuladas por 147,905 y 168,030, respectivamente.

En el afio 2014, la Compafia decreté dividendos a sus accionistas por 712,265 (1,187,696 en
2013) de los cuales esta pendiente de pago el 50% y que le iorresponde a un accionista. Al 31
de diciembre de 2013, la Compafia aument6 su capital social por 1,043,888 con utilidades
acumuladas.

F

4
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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rvientrega Ecuador S.A.

Resumen de principales politicas contables

(Expresadas en délares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
Servientrega Ecuador S.A.

RUC de la entidad:
0991285679001.

Domicilic de la entidad:
Calle Panama 306 y Tomas Martinez.

Forma legal de la entidad:
Sociedad Anodnima.

Pais de incorporacion:
Ecuador.

Descripcion:

Servientrega Ecuador S. A. fue constituida en la ciudad
escritura plblica del 6 de junio de 1994, inscrita en el
1994. El objeto social de la Compania es la prest
transporte y entrega de envios de correspondencia, dg
de carga en general dentro del perimetro urbano en |
desde y hacia el exterior.

El 16 de septiembre del 2010, el 50% del paquete acq
Garantia de Depésitos (AGD) con la que se constituyd
administrado por la Corporacién Financiera Nacional
accionistas (Solutions Assets Corporation y Lince Ho
publica; en marzo de 2013 se emitieron los titulos
accionistas.

Representante legal:

Armando Castellanos Talero, representa a la Compa
administrar los negocios sociales, celebrar y ejecut
representar a ésta en toda clase de actos y contratos,

de Guayaquil - Ecuador mediante
Registro Mercantil el 4 de julio de

acion del servicio de recepcion,
ycumentos, mercaderias y equipos
a Republica del Ecuador asi como

ionarial que poseia la Agencia de
un Fideicomiso de Administracion
CFN), fue vendido a los terceros
ding Corp.) a través de subasta
de acciones pertenecientes a los

Ria, esta encargado de dirigir y

ar a nombre de la Compania y
mantener el cuidado de los bienes

y fondos de la Compafia, suscribir y firmar a nombre de la Compania todas las escrituras

publicas e instrumentos privados en los que consten
Compaiiia; entre otros.

Composicion accionaria:

Las acciones de Servientrega Ecuador S. A estan distriby

actos y contratos que celebre la

idas de la siguiente manera:




El control de la Compania es ejercido por sus accionist
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLE!

Una descripcién de las principales politicas contables
Estados Financieros se presenta a continuacion:

2.1.

2.2.

Resumen de

Servientrega Ecuador S.A.

principales politicas contables

(Expresadas en doélares)

Nombre del accionista Acciones %
Lince Holding Corp. 137,500 50%
Solution Assets Corporation 137,500 50%
275,000 100%

Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de Servientrega Ecuat
acuerdo con Normas Internacionales de inform
el Internacional Accounting Standards Board (IA
2014 y 2013, asi como, los requerimientos
Superintendencia de Compaiias y Valores del Ecy

La preparacion de los estados financieros confor
Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso
criticas. También exige a la Administraciéon que
aplicacion de las politicas contables. En la Nota +
un mayor grado de juicio o complejidad o

as.

Do

adoptadas en la preparacién de sus

or S.A., han sido preparados de
ion Financiera (NIIF) emitidas por
B), vigentes al 31 de diciembre del

y opciones informadas por la
jador.

me a las Normas Internacionales de
de ciertas estimaciones contables
ejerza su juicio en el proceso de
4, se revelan las areas que implican
las areas donde las hipotesis y

estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de informacién Financiera

(NIIF) han sido aplicadas integramente y sin
presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones
estados financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contab

reservas en la preparacion de los

han sido adoptadas o no en estos

les vigentes a partir del ano 2015:

Aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas/Normas/Iniciativas de
NIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01-Ene-2016

(Emitida en Diciembre de 2014)

10
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Resumen de

Enmiendas/Normas/Iniciativas

ervientrega Ecuador S.A.

yrincipales politicas contables

(Expresadas en doélares)

Aplicacion
obligatoria a partir
de

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y
“Agricultura”
(Emitida en junio de 2014)

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” vy
“Activos intangibles”
(Emitida en mayo de 2014)

NIC 27 “Estados financieros separados”
(Emitida en agosto de 2014)

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”
Emitida en julio de 2014
Emitida en noviembre de 2013

NIC 41 01-Ene-2016 (%)

NIC 38 01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2018
Sin determinar

NIIF 10 - “Estados financieros consolidadog” y NiC 01-Ene-2016 (*)

28 “Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos”
(Emitida en septiembre de 2014)

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos 01-Ene-2016 ()
(Emitida en mayo de 2014)”

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 01-Ene-2016 (*)
(Emitida en enerc de 2014)

NIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con 01-Ene-2017

Clientes”
(Emitida en mayo de 2014)

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NI

Aclara que el uso de métodos de amortiz
ingresos no es apropiado, dado que los ingre
incluye el uso de los activos generalmente
consumo de los beneficios econémicos que
igual manera, clarifica que los ingresos son
para medir el consumo de los beneficios eqg
en activos intangibles.

NIC 27 - “Estados financieros separados”.

Esta enmienda permite a las entidades utili
en el reconocimiento de las inversiones en

C 38 “Activos intangibles”

acion de activos basados en los

s0s generados por la actividad que

refleja otros factores distintos al
tiene incorporados el activo. De
en general una base inapropiada
ondmicos que estan incorporados

zar el método de la participacion
subsidiarias, negocios conjuntos y

asociadas en sus estados financieros separados. Su aplicacién anticipada es

permitida.

11




Resumen de|

NHF 9 - “Instrumentos financieros”.

Emitida en julio de 2014.

Esta norma incluye nuevos requerimient
clasificacion y medicion, introduce un mo

Helo “mas prospectivo” de pérdidas

Servientrega Ecuador S.A.
principales politicas contables

(Expresadas en dolares)

os basados en principios para la

crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque

sustancialmente reformado para la conta
también tendran la opcion de aplicar en f
ganancias y pérdidas por cambios de valg
crediticio propio” para los pasivos financi
con cambios en resultados, sin aplicar los
adopcion anticipada es permitida.

Emitida en noviembre de 2013.

diiidad de coberturas. Las entidades

orma anticipada la contabilidad de
r justo relacionados con el “riesgo
eros designados al valor razonable
otros requerimientos de NIIF 9. Su

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision sustancial

de la contabilidad de coberturas, para per
sus actividades de gestion de riesgo en |d
aungue no relacionado con la contabilidas
permite a las entidades adoptar antic
reconocer en Otros Resultados Integrales
atribuibles a cambios es el riesgo de crédit
financieros que se designan bajo la of
modificacién puede aplicarse sin tener que

NIIF 15 - “Ingresos procedentes de Contra

Aplicable a todos los contratos con @
instrumentos financieros y contratos de s¢

modelo Unico basado en principios de cing

2) ldentificar las obligaciones separadas

mitir a las entidades reflejar mejor
)s estados financieros. Asimismo, vy
i1 de coberturas, esta modificacion
ipadamente el requerimiento de
los cambios en el valor razonable
b propio de la entidad (para pasivos
cion del valor razonable). Dicha
adoptar el resto de la NIIF 9.

itos con Clientes”.

lientes, excepto arrendamientos,
>guros. Esta norma proporciona un
o pasos: 1) Identificar el contrato;
: 3) Determinar el precio de la

transaccion; 4) Asignar un precio de tramsaccion entre las obligaciones de

ejecucion de contratos; y 5) Contabilizar
satisface las obligaciones. Ademas requier

permite la aplicacidn anticipada.
NIC 1 - “Presentacién de estados financie

El IASB agregé una iniciativa en materia

trabajo 2013, para complementar el trak

Marco Conceptual. La iniciativa esta com

los ingresos cuando la Compania
e revelaciones mas detalladas. Se

ros”
de revelacion de su programa de

)ajo realizado en el proyecto del
uesta por una serie de proyectos

mas pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la

forma de mejorar la presentacion y revelac

normas ya existentes.

(*) Estas Enmiendas/Normas/Iniciativas
financieros de la Compaiiia.

ion de principios y requisitos de las

no son aplicables en los estados

12
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Resumen de

Servientrega Ecuador S.A.

yrincipales politicas contables

(Expresadas en délares)

La Administracion de la Compaiia esta evaluando la aplicacién e impactos de
los citados cambios, pero estima que la adapcion de las Normas, Enmiendas e

Interpretaciones antes descritas y que se
tendran impacto significativo en sus €
posteriores.

Mejoras a las Normas Internacionales
Informacion Financiera (2012-2014), emiti
septiembre de 2014

{ueéen aplicar a la Compaiia, no

stados financieros de periodos

NIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos §
Venta y Operaciones Discontinuadas”

NHIF 7 - “Instrumentos Financieros: Inform
Revelar”

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”
NIC 34 - “Informacion Financiera Intermedi

Fecha de
de aplicacion
idas en  obligatoria a partir
de
vara la 01-Ene-2016 (")
acion a 01-Ene-2016
01-Ene-2016

3y

2] 01-Ene-2016 (*)

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Inform

Acion a Revelar”.

La enmienda aclara, si un contrato de prestacién de servicios es la implicacion

continuada en un activo transferido, y ac
compensacion en los estados financieros inte

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.
La enmienda aclara, que los bonos corporati
estimacion de la tasa de descuento para

estar denominados en la misma moneda que

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacig
(NIIF) no son aplicables en los estados

Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpré
2014;

laraciones sobre revelaciones de
srmedios condensados.

vos de alta calidad utilizados en la
os beneficios post-emplec deben
los beneficios a pagar.

inales de Informacion Financiera
financieros de la Compaiiia.

'taciones vigentes a partir del ano

Fecha de
aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas a las NIIF de
NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” 01-Ene-2014
(Emitida en diciembre de 2011)
NIC 27 - “Estados Financieros Separados” y|NIIF 10 01-Ene-2014
- “Estados Financieros Consolidados” y NIIF 12 -

13
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Servientrega Ecuador S.A.

rincipales politicas contables

(Expresadas en dolares)

Fecha de
aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas a las NiIF de
“Informacion a revelar sobre participacignes en
otras entidades”
(Emitidas en octubre de 2012)
NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos? 01-Ene-2014
(Emitida en mayo de 2013)
NIC 39 - “Instrumentos Financieros: 01-Ene-2014
Reconocimiento y medicion”
(Emitida en junio de 2013)
NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” 01-Jul-2014

(Emitida en noviembre de 2013)

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Preser

Aclara los requisitos para la compensacion ¢
el Estado de Situacion Financiera. Especific
compensacion debe estar disponible a la 1
depender de un acontecimiento futuro.
juridicamente obligante para las contraparf
negocio, asi como en el caso de impago, ir
anticipada esta permitida.

NIC 27 - “Estados Financieros Separados”
Consolidados” y NIIF 12 - “Informacién a
otras entidades”.

Las modificaciones incluyen la definicion
introducen una excepcion para consolidar ci
entidades de inversion. Esta modificacion
inversion mida esas subsidiarias al valor raz
de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos financi
separados. La modificacion también intrd
informacion a revelar relativos a entidades
NIC 27.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacion a revelar sobre el ii

wtacion”.

e activos y pasivos financieros en
amente, indica que el derecho de
fecha del estado financiero y no
Revela también que debe ser
tes, tanto en el curso normal del
solvencia o quiebra. Su adopcion

y NIIF 10 - “Estados Financieros
revelar sobre participaciones en

de una entidad de inversion e
ortas subsidiarias pertenecientes a
| requiere que una entidad de
pnable con cambios en resultados
eros” en sus estados financieros y
duce nuevos requerimientos de
de inversidén en la NIIF 12 y en la

mporte recuperable de activos no

financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se

revele informacién adicional sobre el imp

presentan deterioro de valor si ese import

menos los costos de venta. Adicionalmente,

brte recuperable de activos que
e se basa en el valor razonable
solicita entre otras cosas, que se

14
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Resumen de

revelen las tasas de descuento utilizadas
recuperable determinado utilizando técnica
anticipada esta permitida.

NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Recon

Establece determinadas condiciones que
derivados para permitir continuar con la coj
de evitar que novaciones que son conse
afecten los estados financieros. A tales efe
no daran lugar a la expiracion o terminacio

ervientrega Ecuador S.A.
rincipales politicas contables

(Expresadas en doblares)

en las mediciones del importe
s del valor presente. Su adopcidn

ocimiento y medicién”.

debe cumplir la novacion de
tabilidad de cobertura, con el fin
cuencia de leyes y regulaciones
ctos indica que las modificaciones
del instrumento de cobertura si:

(a) como consecuencia de leyes o regulaciones las partes en el instrumento de

cobertura acuerdan que una contraparte ¢

entral, o una entidad (o entidades)

actlien como contraparte, a fin de ccmpen{;r centralmente sustituyendo a la
contraparte original; (b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de

cobertura, los cuales se limitan a aquellos
cabo dicha sustitucién de la contraparte.

Esto incluye cambios en los requisitos de gat
compensacion de cuentas por cobrar y por
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19- “Beneficios a los empleados”.

que son necesarios para llevar a

rantias contractuales, derechos de
agar, impuestos y gravamenes. Su

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de

terceras partes en los planes de benefi
modificaciones es simplificar la contabilid
independientes del nimero de afos de sg
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo ¢

(*) Estas Enmiendas no fueron aplicables
Compania.

Mejoras a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (2010-2012), emiti
diciembre de 2013

i

ios definidos. El objeto de las
d de las contribuciones que son
rvicio de los empleados, que se
el salario.

en los estados financieros de la

Fecha de
aplicacion
obligatoria a partir
de

das en

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones”
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios”
NIIF 8 - “Segmentos de operacion”

NIF 13 - “Medicién del valor razonable”

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y N

“Activos intangibles”

01-Jul-2014 (%)

01-Jul-2014 (%)

01-Jul-201 ()4
01-Jul-2014

IC 38 - 01-Jul-2014

15
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Servientrega Ecuador S.A.
principales politicas contables

(Expresadas en délares)

Fecha de
Mejoras a las Normas Internacionales de aplicacién
Informacion Financiera (2010-2012), emitidas en  obligatoria a partir
diciembre de 2013 de
NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes 01-Jul-2014
relacionadas

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”,

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 d
generd una duda acerca de si las entidades
las cuentas por cobrar y por pagar a corto
el efecto de no actualizar no era significa
de las conclusiones de la NIIF 13 para ag
eliminar la capacidad de medir las cuent
plazo a los importes nominales en tales cas

e la NIC 39 fueron eliminados. Esto
ya no tenian la capacidad de medir

plazo por los importes nominales, si
tivo. El IASB ha modificado la base

larar que no tenia la intencion de
as por cobrar y por pagar a corto
0s.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intangibles”.

Aclaran como se trata el valor bruto en
cuando la entidad utiliza el modelo de re
en libros del activo se actualiza al impg
revalorizacion entre el valor bruto en libs
trata de una de las siguientes formas: 1) ¢
en libros de una manera consistente con |3
la depreciacion acumulada se ajusta para
bruto en libros y el valor en libros despug
por deterioro acumuladas; 2) o la deprecia
el importe en libros bruto del activo. Su ad

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre par

Incluye a una entidad vinculada, a una
personal clave de direccion a la entidad

entidad que informa (“la entidad gestora”),

La entidad que reporta no esta obligada a 1
la entidad gestora a los trabajadores o adrn
pero esta obligada a revelar los importes i

libros y la depreciacion acumulada
valuacion. En estos casos, el valor
rte revaluado y la divisién de tal
os y la depreciacion acumulada se
bien se actualiza el importe bruto
revalorizacion del valor en libros y
igualar la diferencia entre el valor
»s de tomar en cuenta las pérdidas
cion acumulada es eliminada contra
opcion anticipada esta permitida.

tes relacionadas”.
entidad que presta servicios del

que informa o a la matriz de la

revelar la compensacion pagada por
ninistradores de la entidad gestora,
mputados a la entidad que informa

por la entidad gestora por los servicios de personal clave de direccién

prestados. Su adopcidn anticipada esta pert

(*) Mejoras a las Normas Internacionale

no fueron aplicables en los estados f

mitida.

s de Informacion Financiera (NIIF)
inancieros de la Compaiiia.
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Resumen de principales politicas contables

(Expresadas en dolares)
b}

Mejoras a las Normas Internacionales de Fecha de aplicacion
Informacion Financiera (2011-2013), emitidas en  obligatoria a partir
diciembre de 2013 de

NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las{Normas  01-Jul-2014 (*)
Internacionales de Informacién Financiera”

NHF 3 - “Combinaciones de negocios” 01-Jul-2014 (%)

NIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014

NHF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de agtivos y pasivos financieros por su
importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe
aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

(*) Mejoras a las Normas Internacionales |de Informacion Financiera (NIIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compafiia.

Fecha de
aplicacion
obligatoria a partir
Nuevas interpretaciones de
CINIF 21 - “Gravamenes” 01-Ene-2014 (*)

(Emitida en mayo de 2013)

(*) Esta Interpretacion no es aplicable Jn los estados financieros de la

Compahia.

La Administracion de la Compania considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compania, no
generan impactos significativos en sus estados| financieros al 31 de diciembre de
2014 por ser el periodo de su primera aplicacién.

2.3. Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y jen sus notas se valoran utilizando

la moneda del entorno econémico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el dolar de los Estados Unidos de

América.
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rincipales politicas contables

(Expresadas en délares)

2.4,

2.5.

2.6.

e Préstamos y partidas por cobrar.-

Clasificacion de saldos en corrientes y no corriel

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado,
de sus vencimientos, como corrientes con ven
meses, contados desde la fecha de cierre de Ig
corrientes, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes al efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalg
efectivo en caja, saldos de bancos, depositos
instituciones financieras y bancarias de gran ligy
poseen restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacidon Financiera Clasificaq
clasifican como obligaciones con institucione
corrientes”.

Activos financieros.

La Companiia clasifica sus activos financieros de a¢

htes.

los saldos se clasifican en funcion
cimiento igual o inferior a doce
)s estados financieros y como no

ntes de efectivo a los saldos en:
a plazo y otras inversiones en
idez a corto plazo, las cuales no

lo los sobregiros, de existir, se
s financieras en los “Pasivos

uerdo a la siguiente clasificacion:

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.-

Los activos financieros mantenidas hasta el v
no derivados con pagos fijos o vencimiento ¢
amortizado utilizando el método de la tasa dg
afectara a resultados del periodo en que ocur

Los préstamos y partidas por cobrar, incluy
cobrar clientes relacionados y otras cuentas p

Las cuentas por cobrar clientes relacionados
inicialmente al valor razonable y posterig

encimiento son activos financieros
Heterminado, se mediran al costo
 interés efectiva y su variacion se
a.

en principalmente a cuentas por
pr cobrar.

y no relacionados son reconocidas
rmente a su costo amortizado

considerando costo financiero y/o deterioro de valor (si los hubiere).

Para el costo financiero la Compafia consid
utilizada en un instrumento financiero
caracteristicas al activo.

Ambos grupos de cuentas corresponden a act
pagos fijos o determinables que no son cot

bra como tasa de descuento a la
de salida que posea similares

Hvos financieros no derivados con
zados en un mercado activo. Se

incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12

meses desde de la fecha del balance, qu
corrientes.

> se clasifican como activos no
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rincipales politicas contables

(Expresadas en délares)

2.7. Servicios y otros pagos anticipados.

2.8.

e Deterioro de cuentas incobrables.-

La Compania determina una provision por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que ng serd capaz de cobrar todos los

importes que se le adeudaban de acuerdo ¢
mencionadas cuentas por cobrar.

on los términos originales de las

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva

de una pérdida por deterioro, incluye:

+ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el in¢umplimiento de pagos o mora en

el pago del principal;
e Es probable que el prestatario entr|
reorganizaciones financieras
e La desaparicion de un mercado activo j
dificultades financieras, o;
s Informacion disponible que indica que h
flujos de efectivo estimados de una carte
reconocimiento inicial, aunque la reduc
con los activos financieros individuales en

El importe de la provision es la diferencia en
y el valor actual de los flujos futuros de efe
tasa de interés efectiva original. El importe

ara en la bancarrota u otras
bara activos financieros debido a

ay una reduccion medible en los
ra de activos financieros desde su
cion adn no se pueda identificar
la cartera.

tre el importe en libros del activo
ctivo estimados, descontados a la
en libros del activo se reduce a

medida que se utiliza la cuenta de provisioh y la pérdida se reconoce como

gastos en el Estado de Resultados Integrales.

Corresponden principalmente a seguros pagados
entregados a terceros para servicios o compra de
valorizados a su valor nominal y no cuentan con
que generen la necesidad de presentarlos por sep3

por anticipado y otros anticipos
bienes, los cuales se encuentran
derivados implicitos significativos
rado.

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente considerando el

periodo para el cual generan beneficios economicg
Propiedades, planta y equipos.

Se denomina propiedades, planta y equipos tod
Compania para el giro ordinario del negocio y que
la Compania cumpla con los requisitos necesarios
el cual debera ser controlado acorde con la norma

s futuros.

o bien tangible adquirido por la
a criterio de la Administracion de
para ser contabilizado como tal,
tiva contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir

los siguientes requisitos:
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Que sean poseidos por la entidad para uso
propositos administrativos.

Se espera usar durante mas de un periodo.
Que sea probable para la Compaiia obte
derivados del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con fi
Que la compania mantenga el control de los

El costo original de propiedades, planta y eg
adquisicion del activo con todas las erogaciones
condiciones de utilizacidon o puesta en marcha
generados por desmantelamiento, retiro y rehab

Los costos financieros se activan cuando se re
activos fijos siempre y cuando cumplan con 13
estos se registraran hasta la puesta en funcig
posteriormente son reconocidas como gasto de
propiedad, planta y equipo se contabilizan
depreciacion y/o deterioro de valor acumulado,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propie
comparando los ingresos obtenidos con el valor
costo menos depreciacion acumulada y deterior
se registrara en el Estado de Resultados Integralg

Los activos empiezan a depreciarse cuando
continuaran depreciandose hasta que sea dado

Servientrega Ecuador S.A.
principales politicas contables

(Expresadas en délares)

en la venta de los productos o para

ner futuros beneficios econodmicos

abilidad.
mismos.

uipo representa el valor total de
en que se incurri¢ para dejarlo en
, asi como, los costos posteriores
litacién de la ubicacién.

alicen inversiones significativas en
s caracteristicas de activos aptos,
namiento normal de dicho bien y
t periodo donde se incurrieron. La
3 su costo de compra menos la
es decir, el “Modelo del Costo”.

dades, planta y equipo se calculan
en libros neto del activo, es decir,
o de valor acumulado; cuyo efecto
s del periodo.

estén disponibles para su uso y
de baja contablemente, incluso si

durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para propiedades, planta y equipos s

® han estimado como sigue:

Tasa anual
Anops de de Valor

Clase de activo vida Gtil  depreciacion residual
Edificios 20{- 60 1.66% - 5% 20%
Instalaciones 10 10% Cero(*)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 10% Cero(*)
Equipo de computacion 3+10 33% - 10% Cero(*)
Vehiculos 5 20% Cero(*)

(*) A criterio de la Administracion de la C
mantener hasta el término operativo d
de venta a terceros; el valor residual a
o nulo.

mpaniia, estos activos se van a
los mismos y al no ser sujetos
er asignado a los activos es cero
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(Expresadas en dodlares)

2.9.

2.10.Deterioro de valor de activos no financieros.

La depreciacion es reconocida en los resultados ¢
de depreciacién lineal sobre las vidas Gtiles de u
de la Compania para cada elemento de propiedac
estan sujetos a depreciacion alguna.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta (s
periodo contable, de tal forma de mantener una
acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la Compania,
incurrir en costos posteriores por desmante
restauracion de su ubicacion actual significativos
estados financieros adjuntos.

Activos intangibles.

del periodo con base en el método
50 estimadas por la Administracion
, planta y equipo. Los terrenos no

es necesario) en cada cierre del
yida (til de uso y valor residual van

no existe evidencia que tenga que
lamiento, impacto ambiental o
que deban ser reconocidos en los

Los activos intangibles corresponden a: marcas, derechos de autor, paquetes

informaticos (software) y licencias con durag
encuentran registrados al costo de adquisicion,
llevan al costo menos la amortizacién y/o deterio

Para que un bien sea catalogado como intangibl
identificable y se cuente con el control de gene
por su uso, renta o venta.

ion superior a un ano, que se
tienen una vida Gtil definida y se
ro de valor acumuladas.

e debe cumplir con el caracter de
rar beneficios econémicos futuros

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del

activo, el cual, incluye el precio de adquisi
importacion y los impuestos no recuperables g
después de deducir los descuentos comerciales

i6n, incluidos los aranceles de
e recaigan sobre la adquisicion,
y las rebajas; y cualquier costo

directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento

contabilizaran por su costo de adquisicion menos

valor acumulados.

inigial,

los activos intangibles se
la amortizacién y/o deterioro de

Los activos intangibles que cuenta la Compania tienen vida (Gtil finita, por lo cual, la

amortizacion se calcula por el método line

al recta considerando la mejor

estimacion de la Administracién de consumo o uso de tales derechos.

La Compaiia evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos

pudiese estar deteriorado de acuerdo con la N
Activos”.

C 36 “Deterioro del Valor de los

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del

activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
indefinidas, los importes recuperables se estiman

intangibles que posean vidas Utiles
anualmente.
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(Expresadas en doblares)
]

valor entre el valor justo de un
costos de venta y su valor en uso,
menos que el activo no genere
idientes de otros activos o grupos

El importe recuperable de un activo es el mayor
activo o unidad generadora de efectivo menos los
y es determinado para un activo individual a
entradas de efectivo que son claramente indeper
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo flturos estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dineroly los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos je venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por maltiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

no financiero son reconocidas con
3sociados a la funcion del activo
brmente reevaluadas donde la
e caso el deterioro también es
honto de cualquier reevaluacion

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo
cargo a resultados en las categorias de gastos :
deteriorado, excepto por propiedades anteri
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En est

2.11.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas p

reconocido con cargo a patrimonio hasta el n
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial
respecto de si existen indicadores que la pé€
anteriormente podria ya no existir o podria
indicador, la Compania estima el monto nuevo rec

Una pérdida por deterioro anteriormente reconoc
habido un cambio en las estimaciones usadas para
del activo desde la Gltima vez que se reconoci6 ur
el caso, el valor en libros del activo es aumsd
recuperable. Este monto aumentado no puede exq
sido determinado, neto de depreciacion, si no s€
por deterioro del activo en anos anteriores. Tal r
resultados a menos que un activo sea registrado
cual el reverso es tratado como un aumento de reg

se realiza una evaluacion anual
rdida por deterioro reconocida
haber disminuido. Si existe tal
uperable.

rida es reversada solamente si ha
determinar el monto recuperable
a pérdida por deterioro. Si ese es
entado hasta alcanzar su monto
eder el valor en libros que habria
: hubiese reconocido una pérdida
everso es reconocido con abono a
al monto reevaluado, caso en el
valuacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se

reversa.

br pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aqgpellas obligaciones de pago con

proveedores locales y del exterior de bienes y

servicios adquiridos en el curso

normal de negocio: proveedores locales y relacionados.
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, (Expresadas en dolares)
e ]

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras duentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya |que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y posteriormente a
su costo amortizado considerando costo financjero y deterioro de valor (si lo
hubiere).

2.12.Baja de activos y pasivos financieros.
* Activos financieros.- Un activo financiero (0, fuando sea aplicable una parte de

un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivojdel activo han terminado; o

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a unajtercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o

c. La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo 0, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

» Pasivos financieros.- Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del misma prestataric en condiciones
significativamente diferentes o las condicipnes son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

2.13.Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente, para lo cual, |se consideran ciertos parametros
en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referengia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la Administracién de la
Compania. Los cambios en dichas provisiones [se reconocen en el Estado de
Resultados en el periodo en que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compaiiia incluye comp parte de sus revelaciones:
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2.14.Impuesto a la renta e impuestos diferidos.

Resumen de

Las suposiciones actuariales utilizadas en c3
econoémico; y,

obligacion por beneficios definidos hubie
cambios en los supuestos actuariales signifid

El costo del servicio presente o pasado, cost
actuariales en el momento de la liquidacion del
de Resultados Integrales como un gasto del per]
encuentran reveladas y presentadas en forma sd
estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) p
concepto de ganancias y pérdidas actuariales
activos del plan y los cambios en el techo del ;
definidos son reconocidos y presentados como
resultado del periodo” en “Otros Resultados Inte

Los importes de beneficios a empleados a largo

por un perito independiente, inscrito y calif
Companias y Valores.

El gasto por impuesto a la renta del periodo

corriente mas el efecto de la liberacion o const]

impuestos diferidos, la tasa de impuesto a la
asciende a 22%.

El gasto por impuesto a la renta corriente se det

Servientrega Ecuador S.A.
principales politicas contables

(Expresadas en doblares)

|
ida periodo en funcion a su entorno

El andlisis de sensibilidad relacionado coh la forma en que el pasivo por
se sido afectado por los posibles

ativos en esas fechas.

b financiero, ganancias y pérdidas
pasivo son reconocidas en el Estado
iodo que se generan, asi mismo, se
parada en su respectiva notas a los

jor beneficios definidos neto por
no liquidadas, rendimientos de los
ictivo para cada plan de beneficios
Partidas que no se reclasificaran al
grales”.

plazo y post empleo son estimados
cados en la Superintendencia de

comprende al impuesto a la renta
itucion de los activos y pasivos por
renta para los anos 2014 y 2013

ermina sobre la base imponible y se

calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada

periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, p

al monto que se estima recuperar o pagar a las

impositivas y regulaciones fiscales empleadas e

ara el ejercicio actual son medidos
autoridades tributarias. Las tasas
el calculo de dichos importes son

las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para

los dos anos.

La Compania registra los impuestos diferidos

sobre la base de las diferencias

temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los

activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuest

os registrados tanto activos como

pasivos con el objeto de comprobar que se maptienen vigentes, efectuandose las

oportunas correcciones a los mismos de acuerdo

ron el resultado del citado analisis.
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2.15.

2.16.

2.17.Costos de venta de servicios.

2.18.

iervientrega Ecuador S.A.

Resumen de '!Lrincipa!es politicas contables

E (Expresadas en délares)

Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como

patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

la

contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los servicios entregados a

Los ingresos por actividades ordinarias inc};yea el valor razonable de

terceros en el curso ordinario de las actividades

Los ingresos por actividades ordinarias se present
y descuentos, siempre y cuando cumplan tod
condiciones:

a.
fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los benef
transaccion;

c. el grado de realizacidon de la transaccidn, al
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d.

medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el impd
hasta que no se han resuelto todas las contingenc

e la Compania.

an netos de devoluciones, rebajas

s y cada una de las siguientes

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con

icios econdmicos asociados con la

final del periodo sobre el que se

los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser

rte de los ingresos con fiabilidad
as relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estan conformados

principalmente por el servicio de mensajeria que

El costo de venta incluye todos aquellos rubros
servicios de mensajeria.

Informacion por segmentos de operacion.

Los segmentos operacionales estan definidos
Compania sobre la cual la informacion de los est
es evaluada permanentemente por el 6rgano p
toma las decisiones sobre la asignacion de los rec
La Compania opera con un segmento Unico, pues
de subproductos cuyos importes no son significati
separado.

se presta a nivel nacional.

relacionados con la prestaciéon de

como los componentes de una
ados financieros esta disponible y
rincipal de Administracién, quien
irsos y evaluacion del desempeno.
fo que existen ingresos por ventas
vos y no amerita su revelacion por
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Resumen de

Servientrega Ecuador S.A.
principales politicas contables

(Expresadas en dolares)

2.19. Medio ambiente.

2.20.Estados de Flujos de Efectivo.

2.21

3.1.

3.2.

.Cambios en politicas y estimaciones contables.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La actividad de la Compaiiia no se encuentra de

ntro de las que pudieren afectar el

medio ambiente, por lo tanto, a la fecha dp cierre de los presentes estados

financieros no tiene comprometidos recursos n
de incumplimiento de ordenanzas municipales u

Bajo flujos originados por actividades de la op
flujos de efectivo relacionados con el giro dé¢
intereses pagados, los ingresos financieros y en

se han efectuado pagos derivados
otros organismos fiscalizadores.

eracion, se incluyen todos aquellos
2l negocio, incluyendo ademas los
general, todos aquellos flujos que

no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que

el concepto operacional utilizado en este estadd
en el Estado de Resultados Integrales.

), s mas amplio que el considerado

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no presentan cambios en

las politicas y estimaciones contables respecto a

Factores de riesgo.

La Administracion es responsable de estab

| ejercicio anterior.

ecer y supervisar el marco de

administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la

objeto de identificar y analizar los riesgos e
limites y controles de riesgo adecuados y
cumplimiento de los limites.

Compania son establecidas con el
nfrentados por la Compania, fijar
para monitorear los riesgos y el

La Compania revisa regularmente las politicas y

sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente

de control disciplinado y constructivo, en el cua
roles y obligaciones.

Riesgo financiero.

Riesgo de liguidez.

todos los empleados entiendan sus

El riesgo de liquidez de Servientrega Ecuador S.A. es administrado mediante
una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los

excedentes de caja y de esta manera

asegurar el cumplimiento de los

compromisos de deudas al momento de su vencimiento.
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Resumen de p

Servientrega Ecuador S.A.

rincipales politicas contables

(Expresadas en doélares)

3.3.

3.4.

Servientrega Ecuador S.A., realiza periddicamente proyecciones de flujo de

caja, analisis de la situacion financiera, el en
de obtener los recursos de liquidez necesarios
sus obligaciones.

+« Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacién proviene del proceso ¢
precios con un descenso discontinuado del v
valor cuando con él no se puede comprar la n
anteriormente se compraba.

torno economico con el proposito
para que la empresa cumpla con

e la elevacion continuada de los
alor del dinero. El dinero pierde
hisma cantidad de inventarios que

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada ano

se detalla a continuacion:

e Ano 2014 3.67%
e Ano 2013  2.70%.
e AN 2012  4.16%.

Riesgo de tipo de cambio.

No aplica para la Compania, ya que a partir de
modelo de dolarizaciéon, ademas que la Companiz

| ano 2000 el Ecuador adopto el
no realiza transacciones en otra

moneda diferente al Délar de los Estados Unidos de Norte América.

Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe
clientes no cumplan con sus obligaciones ¢
financieros que someten parcialmente a la Comp
de crédito estan principalmente representados
ventas a crédito a clientes no relacionados.

Las concentraciones de riesgo de crédito, con res
son limitadas debido al gran nimero de clientes qt

La Compania ha establecido una politica de riesg
cliente individualmente en lo que respecta a s
condiciones estandar de pago y entrega del servi
incluye calificaciones externas cuando estan
referencias bancarias.

Como politica, la Compania fija anualmente und
vencidos, cuyo cumplimiento es monitoreado 1
definir estrategias correctivas.

ina alta probabilidad de que los
ontractuales. Los instrumentos
ania a concentraciones de riesgo
por las cuentas por cobrar por

becto a estas cuentas por cobrar,
le posee la Compaiia.

50 bajo la cual se analiza a cada
; solvencia antes de ofrecer las
cio. La revision de la Compania
disponibles y, adicionalmente,

meta de morosidad de créditos
nensualmente con el objeto de
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Servientrega Ecuador S.A.

Resumen de principales politicas contables

(Expresadas en dolares)

A continuacién detallamos la exposicién méxima al riesgo de crédito:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados, neto 3,029,505 3,107,073
Otras cuentas por cobrar 101,883 155,088

3,131,388 3,262,161
L/

Un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por cobrar, asi como, del
porcentaje de morosidad de los saldos vencidos a 90 dias y mas, fue el siguiente:

Grupo 31a60 61a9%  Masde Total Total % de
contable 1 a 30 dias dias dias 90 dias vencido saldo morosidad

Ano terminado en diciembre 31, 2014:

Clientes no
relacionados 2,465,930 41,634 92,424 429,517 3,029,505 3,029,505 14%
L. |
31a % de
Grupo 1a30 60 61a90 Masde Total Total morosi
contable dias dias dias 90 dias vencido saldo dad

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Clientes no
relacionados 2,513,509 40,922 163,918 388,74 3,107,073 3,107,073 12.5%
.|

La variacion en la provision por deterioro con respecto a las cuentas por cobrar, fue
como sigue:

Riesgo Provision
total acumulada

Ano terminado en diciembre 31, 2014:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados 3,029,505 (192,182)
Otras cuentas por cobrar 101,883 -
3,131,388 (192,182)

]
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Resumen de principales politicas contables

(Expresadas en délares)
L]

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Documentos y cuentas por cobrar clientes ng
relacionados
Otras cuentas por cobrar

3.5. Riesgos del sector de transporte de paqueterias.

La Constitucion de la RepUblica del Ecuador en e
que el Estado dispondra que los precios y tari
equitativos, y por lo tanto se establecera su ¢
mediante decreto ejecutivo 1207 publicado en ¢
julio del 2008 se expide el Reglamento de Se
Agencia Nacional Postal como un 6rgano adscrito
Publicas, encargado de la supervision de todos |
como privados, y cuyas funciones son las de cont
Servicio Postal Universal y velar por la efig

Riesgo Provisién
total acumulada
3,107,073 (259,896)
155,088 -
3,262,161 (259,896)

inciso segundo del Art. 314, indica
fas de los servicios publicos sean
ontrol y regulacién. También que
| Registro Oficial No. 391 del 29 de
rvicios Postales, donde se crea la
al Ministerio de Transporte y Obras
ps servicios postales tanto publicos
rolar y regular el cumplimiento del
iencia de los servicios postales,

garantizando la proteccion de los derechos de los usuarios asi como la libre

competencia en el sector postal.

De acuerdo a lo indicado nuestro servicio de Dist
Kilos son considerados servicios postales y estg
servicios publicos, por lo tanto tienen props
regulados sus tarifas por parte del Estado.

Ante posibles riesgos de que nuestra red sea util
transportaciéon de mercaderias y/o dinero proceg
para Reprimir el lavado de activos en su artid
Inteligencia Financiera (UIF)” la facultad de sol
operaciones y transacciones econoémicas inusualg
analizarla y custodiarla. Todo esto para evitar 13
de activos; sin embargo, existe el riesgo de ng
paqueteria ante el sometimiento a la inviolabi
presuncion de buena fe de los clientes respecto

Actualmente en el Ecuador, existen diversos org
encargan de regular las actividades en el sec
Asociacién de transportistas y cooperativas (¢
dinamicos con gran poder politico para negociar
paralizar por completo el paso en vias y carreter
pais cuenta con infraestructura para la transport
sin embargo es necesario conocer el manejo logi!
para poder proveer estos servicios.

a

ribucion de paqueteria de hasta 50
s a su vez tienen el caracter de
ension  hacer en algin momento

zada para uso ilegal y doloso en la
ente de actividades ilicitas, la Ley
ulo 4 le atribuye a la Unidad de
citar y receptar informacion sobre
s e injustificadas para procesarla,
vulnerabilidad al delito del lavado
poder revisar el contenido de la
ad de la correspondencia y de la
contenido de los envios.

anismos publicos y privados que se
tor transporte terrestre como la
jel Ecuador que son organismos
con el gobierno y de ser necesario
as. Adicionalmente, a pesar que et
acion terrestre, maritima y aérea,
tico del pais y sus tramites legales
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Resumen de

ervientrega Ecuador S.A.
yrincipales politicas contables

(Expresadas en dolares)

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA

Las estimaciones y criterios usados son continuame
experiencia historica y otros factores, incluyendo la exf
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las ¢

La Compania efectia estimaciones y supuestos respe
contables resultantes, por definicion, muy pocas vec
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por
continuacion.

4.1.

4.2.

4.3.

Vidas utiles y deterioro de activos.

La valorizacion de las inversiones en construcc
instalaciones, maquinarias y equipos y otros act
estimaciones para determinar tanto los valores
utilizar para el calculo de las depreciaciones ds

ADMINISTRACION.

nte evaluados y se basan en la
yectativa de ocurrencia de eventos
ircunstancias.

cto del futuro. Las estimaciones
es seran iguales a los resultados
la Administracién se presentan a

ones y obras de infraestructura,
vos, consideran la realizacion de
residuales como las vidas Gtiles a
> cada activo. Estas estimaciones

consideran factores de operacion, tecnolégicos y de usos alternativos de los activos.

La Compaiiia revisa la vida util estimada vy el valo
final de cada periodo anual o cuando ocurre un

- residual de dichos activos fijos al
evento que indica que dicha vida

Gtil o valor residual es diferente. La administracion revisa estos supuestos en forma

periddica y los ajusta en base prospectiva en el ¢a

Los costos de desmantelamiento del activo, que
Compania, es determinado estimando el valor d
para dejar el bien en su estado original. Al 31 d
reconoce una provision de desmantelamiento
contractual.

Recuperabilidad de activos por impuestos diferis
La Compania contabiliza los activos por impuests

posibilidad de recuperacién, basandose en la ex
diferidos con similares plazos de reverso y en

so de identificarse algin cambio.

ronstituyan una obligacion para la
e retiro de los bienes agregados
p diciembre de 2014 y 2013 no se

por no existir una obligacion

dos.
bs diferidos en consideracion a su

stencia de pasivos por impuestos
la posibilidad de generacion de

internas efectuadas por la Administracion a partir de la informacién actualizada de

suficientes utilidades tributarias futuras. Esto Iitimo con base en proyecciones

la cual dispone. Los resultados y flujos reales
podrian diferir de las estimaciones efectuadas
cambios legales tributarios futuros no previstos en

Provisiones por litigios y contingencias legales.
La Compaiia mantiene causas legales de indole 1

determinar con exactitud los efectos econdémicos
estados financieros.

e impuestos pagados o recibidos
por la Compania, producto de
las estimaciones.

aboral por las cuales no es posible
que ellas podrian tener sobre los
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4.4,

4.5.

S

ervientrega Ecuador S.A.

Resumen de principales politicas contables

En los casos en que la Administracion de la
consideran que se obtendran resultados favorable
y los juicios se encuentran en tramite, no se regi

(Expresadas en dolares)

ompafia y sus asesores legales
o que los resultados son inciertos
tran provisiones. En los casos que

la opinién de la Administraciéon y sus asesores legales es desfavorable, se
constituyen provisiones con cargo a gastos en funcion de estimaciones de los montos

probables a pagar.

Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos las NIIF requieren que sus activgs y pasivos sean registrados a su

valor justo. Valor justo es el monto al cual un act;
o el monto al cual un pasivo puede ser incurrid

vo puede ser comprado o vendido

b o liquidado en una transaccion

actual entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia
mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicién de activos y
pasivos son a valor justo con los precios vigexaates en mercados activos. En su

ausencia, la Compania estima dichos valores

asada en la mejor informacion

disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han re
informacion disponible en la fecha de emision de

alizado en funcion de la mejor

los presentes estados financieros,

es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma

prospectiva, reconociendo
correspondientes estados financieros futuros.

Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para va

los efectos del ¢ambio de estimacidon en

los

lorar y registrar algunos de los

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se

refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterid
Los criterios empleados en la valoracion
componentes.

Valor actuarial de jubilacion patronal e inde
de su personal.

ro de determinados activos.
de determinados activos y sus

mnizaciones por anos de servicios

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los

desembolsos que sera necesario pagar por la cor
en consideracion toda la informacion disponible 3
la opinion de expertos independientes tales como

En el caso que las estimaciones deban ser mod

respondiente obligacion, tomando

la fecha del periodo, incluyendo

asesores legales y consultores.

ficadas por cambios del entorno

economico y financiero de las mismas, dichas madificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro cgntable se lo realizaria de forma

prospectiva.
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Notas a los estados financieros

(Expresadas en doblares)

5.

7.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja
Bancos
Inversiones temporales

(1)
en bancos locales, los cuales no generan intereses
uso.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
201,637 323,156
(1) 3,769,292 2,399,565
889,658 596,055
4,860,587 3,318,776

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, bancos representan saldos en cuentas corrientes
y no tienen restricciones sobre su

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, representan saldos por servicios de mensajeria, los

cuales no generan intereses y tienen vencimientos prom

El vencimiento de las cuentas por cobrar a clientes no
a continuacion:

1 a 30 dias

31 a 60 dias
61 a 90 dias
Mas de 90 dias

(1)

edio en 45 dias.

relacionados, fue como se detalla

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
2,465,930 2,513,509
41,634 40,922
92,424 163,918
429,517 388,724
(1) 3,029,505 3,107,073

No hay concentracion de riesgo crediticio en estas cuentas por cobrar debido a que

la Compaiiia tiene una gran cantidad de clientes dispersos en diversas provincias

del pais.

El valor razonable de los documentos y ¢
relacionados, no difiere significativamente de su

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

valor en libros.

uentas por cobrar clientes no
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(Expresadas en doélares)

Funcionarios y empleados
Reclamos de seguros por cobrar
Otras

(1)

valor en libros.

8.  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldo inicial
Gastos del ano
Castigos de cartera

Saldo final

(1)
de baja los activos contra la provision constituida

El resto de las cuentas incluidas en este rubrd
sufrido un deterioro de valor.

9. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anticipos a proveedores
Seguros pagados por anticipado
Arriendos pagados por anticipado

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a dep

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

53,841 61,580

2,278 -

45,764 93,508

(1) 101,883 155,088

L]
El valor razonable y/o costo amortizado de otras cuentas por cobrar no difiere de su

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
(259,896) (206,154)
(76,776) (53,742)

144,490 -
(1) (192,182) (259,896)

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar

no contienen activos que hayan

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
134,813 141,578
95,883 187,059
70,220 96,159
300,916 424,796

Ositos en garantia entregados a la

Empresa Eléctrica, Ministerio de Turismo y Servicio de Rentas Internas (SRI) por 215,190 y

202,376, respectivamente, en cada ano.
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11.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, plantas y equipos, neto:

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.

Nota:

Propiedades, planta v equipos, costo:

Terrenos

Edificios

Muebles, enseres y equipos de oficina
Vehiculos

Equipo de computacion

Instalaciones

Depreciacion acumulada v deterioro del valor:

Edificios

Terrenos

Equipo de computacion

Muebles ,enseres y equipos de oficina
Vehiculos

Instalaciones

(1)

Equipo de computacion

Muebles ,enseres y equipos de oficina
Edificios

Vehiculos

Instalaciones

Al 31 de diciembre del 2013, se mantenia constitu
favor del Banco Bolivariano C.A. sobre el terreno \
considerada como garantia para aquellas obligacio
de diciembre de 2014 se liberé dicha hipoteca
voluntaria de enajenar, gravar y arrendar que h
favor de la Compania Servientrega Ecuador S.A.,

S

ervientrega Ecuador S.A.
5 a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

1) 1,758,500 1,758,500
1) 1,734,977 1,698,825
454,153 449 324

453,778 112,755

177,006 272,060

142,809 142,232

4,721,223 4,433,696

2014-09-143-P2966 celebrada con fecha 06 de octubre de 2014.

1,863,632 1,801,041
1,758,500 1,758,500
1,191,656 1,103,710
920,208 842,991
580,157 170,408
258,674 234,744
6,572,827 5,911,394
(1,014,650) (831,650)
(466,055) (393,667)
(128,655) (102,216)
(126,379) (57,653)
(115,865) (92,512)
(1,851,604) (1,477,698)

ida una hipoteca por 2,386,293 a
/ edificacion de la sucursal Quito,
hes que surjan en el futuro, Al 31
abierta, anticresis, prohibicion
ace el Banco Bolivariano C.A., a
ediante escritura publica nimero
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Servientrega Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en doélares)

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores locales
Fondo de empleados
Otras cuentas por pagar

Representan principalmente, servicios de transpor
el siguiente mes.

(1)

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Por beneficios de ley a empleados

Participacién trabajadores por pagar del ejercicio
Con la Administracion Tributaria

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Con el IESS

Nota (

14. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacion patronal
Desahucio

El movimiento de la provision jubilacién patronal,

(1

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

(1) 2,203,102 1,522,376
19,918 15,807

91,639 112,376

2,314,659 1,650,559

te de envios y que se cancelan en

Diciembre  Diciembre

31, 2014 31, 2013

385,814 387,396

357,925 395,378

248,163 378,577

16) 221,123 226,536
196,825 180,457

1,409,850 1,568,344

fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

(1) 2,394,364 2,030,431
(2) 493,266 417,438
2,887,630 2,447,869
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Servientrega Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

—

2)

3)

Saldo inicial
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldo final

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

2,030,431 1,643,820
459,992 461,329
92,828 78,833
(188,887) (153,551)

2,394,364 2,030,431

El movimiento de la provision otros beneficios o corrientes para empleados, fue

como sigue:

Saldo inicial
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Pagos efectuados

Saldo final

Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Tasa de rendimiento de activos
Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedio)
Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

Adicionalmente, para los anos 2014 y 2013

actuariales debido a que las bases técnicas (base
bases financieras y econdmicas) no se han modi
actuariales se presentan exclusivamente si se mg

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

417,438 326,299
79,966 93,616
19,100 16,205

(23,238) (18,682)

493,266 417,438

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

8.68% 8.68%
N/A N/A
14,30 4.50%
4.00% 4.00%
8.68% 8.68%
- 7.5

TM IESS 2002 TM IESS 2002

no existen pérdidas ni ganancias
5 actuariales; tablas de mortalidad;
ficado. Estas pérdidas y ganancias
difican las hipotesis actuariales de

calculo, es decir, al utilizar otras tablas de mortalidad con otras variables de

probabilidad u otras tasas de interés.

Analisis de sensibilidad: la tasa de incremento sa
es del 14.30%, la tasa de descuento es el 8.68%,
matematico actuarial, con estos resultados la tas
4.91.

arial proporcionada por la empresa
tal como se describe en el informe
5a de conmutacion es negativa en -
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Nota:

ervientrega Ecuador S.A.

5 a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

15.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a la renta por los afos {
2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

Reformas Tributarias

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento
promulgé la Ley Orgadnica de Incentivos a la Prodt
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto E
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios principales con la Ley y el Reglamento men

a.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad

erminados el 31 de diciembre de

del Registro Oficial No. 405 se
iccion y Prevencion del Fraude
jecutivo No. 539 publicado en el
Reglamento a la Ley Organica de

—

cionados, fueron:

Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictara los segm
poder beneficiarse de las exoneraciones del IS
amortizacion de capital e intereses de préstamo
exterior; rendimientos financieros, ganancias de c
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecu
inversiones en titulos valores
microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen

entos, plazos y condiciones para
D con respecto a los pagos por
s de instituciones financieras del
apital y capital de inversiones que
ador; y, aquellos provenientes de

destinados al financiamiento de vivienda,

Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales minerg
conservacion minera, utilidades atribuibles al Esta
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucién de

s a las regalias, patentes de
ido y al ajuste que sera necesario
la Republica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Codigo Orgéanico de la Produccién, C

omercio e Inversiones (COPCI):

Se definen las siguientes:

+ Fijan las condiciones para el incentivo de esta
de inversion.

s Promueve la promocion de industrias basicas.

e Un beneficio tributario por deduccion adicia
depreciacion de activos fijos nuevos y p
constituidas antes la vigencia del COPCl y
constituidas en las jurisdicciones urbanas de
sectores considerados prioritarios por el Estado

pilidad tributaria en los contratos

nal por 5 anos del 100% de la
roductivos para las sociedades
de aquellas nuevas sociedades
Quito y Guayaquil, dentro de los
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servientrega Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Intern

o (LRTH:

Se definen las siguientes:

Una exoneracion de Impuesto a la Renta de H
nuevas y productivas de acuerdo con el C
determinados como industrias basicas.

asta por 10 anos a las inversiones
DPCI en los sectores econdmicos

Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes

en el exterior cuando el beneficiario efectivo
en el Ecuador.

Eliminacion de la exoneracién de los rendimis
plazo fijo en valores en renta fija y deposit
sociedades.

Se considera como ingreso gravado, los gener
indirecta de acciones, participaciones u of
capital, u otros derechos que permitan la exp

sea una persona natural residente

'ntos financieros por inversiones a
os a plazo mayor a un ano para

ados por la enajenacion directa o
ros derechos representativos de
loracién, explotacion, concesién o

similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de g3

continuacion:

La depreciacion correspondiente al revallo de

Seran deducibles las remuneraciones, de acuer

ministerio rector del trabajo.

En general, la deduccion de los gastos de Pron]

hasta 4% de los ingresos gravados.

Se permite el reconocimiento de los activos y
acuerdo a los casos y condiciones establecidas

Pagos a partes relacionadas por regalias, serv

consultoria y similares, se limitan al 20% de

sociedades en ciclo pre operativo, en un 1(
contribuyentes con contratos de exploracid
recursos no renovables se evaluara conforme ¢
gastos indirectos y para el caso de regalias ser,

imponible.

istos, conforme se menciona a

activos no es deducible.

do a los limites establecidos por el

ocion y Publicidad, sera deducible

pasivos por impuestos diferidos de
en el Reglamento.

icios técnicos, administrativos, de
la base imponible. En el caso de
% del total de activos. Para los
n, explotacion y transporte de
ol limite del 5% correspondiente a
a deducible hasta el 1% de la base
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Nota

Servientrega Ecuador S.A.

s a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

Tarifa de Impuesto a la Renta:

e La tarifa general de Impuesto a la Renta para |

sociedades sera del 22%.

e Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales

o jurisdicciones de menor imposicidén, o ej
preferentes, se les aplicara una retencién en
tarifa prevista para personas naturales (35%).

» Cuando la participacion directa o indirecta,
naturales o sociedades domiciliadas en parais
imposicion, sea igual o superior al 50% de
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el casg
de informar sobre sus accionistas confor
establecidas para el efecto.

e Cuando la participacién accionaria de lo
constituyentes, beneficiarios o similares se

tan sujetas a regimenes fiscales
la fuente equivalente a la maxima

individual o conjunta de personas
50s fiscales o regimenes de menor
| capital social o de aquel que
liquidara el Impuesto a la Renta, a
gue la sociedad incumpla el deber
me las disposiciones tributarias

5 accionistas, socios, participes,
an residentes o establecidos en

paraisos fiscales o regimenes de menor impogicion y su participacion sea menor

al 50%, el impuesto a la renta sera dete
aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de (2
de una persona natural o juridica domicili

rminado de manera proporcional
participacion que es de propiedad
ada en los mencionados paraisos

fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del

25%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salid

a de Divisas:

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante

sea una entidad que goce de una exencion del
quien comercialice el bien o preste el servicio.

Cédigo Tributario:

ISD, el impuesto sera asumido por

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades gcuatorianas o los establecimientos

permanentes en el Ecuador cuyas acciones, parti
patrimonio (incluyendo los derechos de los cont

cipaciones u otros instrumentos de
ratos de exploracion y explotacion

de recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o

indirecta.
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Servientrega Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

16.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de aquerdo a la tasa impositiva legal y

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se co
reconocido el derecho a compensar los activos y pasiv
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fisd

al.

el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013
Utilidad contable antes del 15% de participacion a
trabajadores e impuesto a la ganancias 2,344,391 2,615,777
Efecto de impuestos diferidos 41,778 20,073
Utilidad contable 2,386,169 2,635,850
Participacion a trabajadores (357,925) (395,378)
Menos:
Ingresos exentos - (10,549)
Mas:
Gastos no deducibles 509,832 325,238
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 9,592
Participacion de trabajadores sobre ingresos exentos - 1,582
Liberacién / constitucion de impuestos diferidos (41,778) (20,073)
Utilidad gravable 2,496,298 2,546,263
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 22%
Impuesto a la renta causado 549,186 560,178
Anticipo del impuesto a la renta del ano - 191,681
Impuesto a la ganancias del periodo {Nota 17) 549,186 560,178
|
Menos:
Retenciones en la fuente del ano 328,063 322,347
Retenciones en la fuente anos anteriores - 11,295
328,063 333,642
Impuesto a la ganancias por pagar (Nota 14) 221,123 226,536

mpensan si se tiene legalmente
os por impuestos corrientes y los
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Servientrega Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)
E . _______________________________________}

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue
como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2014:

Activos corrientes 3,098,912 2,932,580 - 166,332
Activos no corrientes 3,673,790 4,721,223 512,401 (535,032)
Beneficios a empleados (1,386,414) (2,887,630) - 1,501,216

5,386,287 4,766,173 512,401 1,132,515

Diciembre 31, 2013:

Activos corrientes 7,100,619 6,948,213 40,228 192,634
Activos no corrientes 3,452,623 4,433,696 512,401 (468,672)
Beneficios a empleados (1,229,222) (2,447,869) - 1,218,647

9,324,020 8,934,040 352,629 942,609

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Impuesto diferido por cobrar:

Activos financieros corrientes 36,592 42,379
Provisiones por beneficios a empleados 330,268 268,102
366,860 310,481

Impuesto diferido por pagar:
Activos no corrientes 117,707 103,108
5 ... |

El detalle del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y
2013 es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 366,860 310,481
Impuesto diferido por pagar (117,707) (103,108)

249,153 207,373
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Servientrega Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

Los (ingresos) gastos por impuestos diferidos e ilpuestc a la renta por los anos

terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son atrifi

uibles a lo siguiente:

Reconocido en

Saldo inicial resultados  Saldo final
Diciembre 31, 2014:
Activos financieros corrientes 42,379 (5,787) 36,592
Activos no corrientes (103,108)) (14,599) (117,707)
Provisiones por beneficios a empleados 268,102 62,166 330,268
207,373 41,780 249,153

Diciembre 31, 2013:

Activos financieros corrientes 23,581 18,798 42,379

Activos no corrientes (41,098) {62,010) (103,108)

Provisiones por beneficios a empleados 204,817 63,285 268,102
187,300 20,073 207,373

Los activos por impuestos diferidos por
compensacion,
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios

bases imponibles negativas pendientes de

se reconocen en la medida en qug es probable la realizacion del

fiscales futuros.

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Gasto impuesto a la renta del ano:
Impuesto a la renta corriente (Nota 16) 549,186 560,178
Efecto por liberacion/constitucién de impuesto diferido (41,780) (20,073)
507,406 540,105

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:

Tasa de impuesto a la renta del periodo 22.00% 22.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Ingresos exentos 0.00% (0.09%)
Gastos no deducibles 4.78% 2.74%
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 0.08%
Participacion de trabajadores sobre ingresos exentos - 0.01%
Participacion a trabajadores (3.35%) (3.33%)
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 23.43% 21.42%

43




Servientrega Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

17.

18.

19.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta constituig
autorizadas, suscritas y en circulacién a valor nominal

o por 275,000 acciones comunes,
de 4 délares cada una.

En el ano 2013, la Compania aumento su capital social por 1,043,888 con utilidades de

anos anteriores, con lo cual el capital ascendid a 1,100
RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo

,000.

menos el 10% de la utilidad liquida

anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del

capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser di

stribuida a tos accionistas, excepto

en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas

futuras o para aumentar el capital.
RESULTADOS ACUMULADOS.

Ganancias acumuladas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta estd a disposicion de los

accionistas y puede ser utilizado para la distribucion
como re liguidacion de impuestos etc.

Resultados provenientes de la Adopcion a las NHF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vé
Informacién financiera “NIIF” que se registraron en el
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados prove
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor,
parte que exceda al valor de las pérdidas acumulada
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pé
liquidacion de la compania. En el caso de registrar
absorbido por los resultados acumulados y por o3
concluido, si los hubiere.

de dividendos y ciertos pagos tales

>z de las Normas Internacionales de
patrimonio en la cuenta Resultados
nientes de la adopcion por primera
solo podra ser capitalizados en la
s y las Gltimo ejercicio econémico
rdidas; o devuelto en el caso de
un saldo deudor, éste podra ser

del ultimo ejercicio econémico
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SERVIENTREGA ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros.

(Expresadas en délares)
L ./

La administracion considera que los importes en libros|de los activos y Pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor

razonable.
21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Prestacién de servicios:
Venta de Servicios Carga
Ventas de Servicio Documentos
Ventas Urbano
Micromercadeo
Seguros
Manejo de Inventario y Bodegaje T12%
Ventas internacional
Valores Documentos
Experto Segura
Transporte Internacional de Carga
Empaques y embalajes
Otros ingresos ordinarios

{-) Descuento en ventas:
Servicios carga
Servicios documentos

22. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses financieros
Otras rentas

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
18,443,017 16,604,657
7,200,720 6,678,911
2,174,383 2,931,760
1,423,539 1,003,929
1,217,157 1,299,784
515,210 533,178
299,459 403,948
226,159 172,168
225,281 232,122
50,230 133,829
77,846 44 608
213,924 223,375
(187,427) (171,391)
(128,342) (124,334)

31,791,156 29,966,544
I ———

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
218,914 56,675

94,430 286,751
313,344 343,426
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SERVIENTREGA ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en dolares)

23.

24.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, a criterio de la Administracién de la Compania, no se
mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacion.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
al 31 de diciembre de 2014, esta orientada a re

en Ecuador es aplicable desde el
nterno y su Reglamento vigentes
gular con fines tributarios las

transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de manera

que las contraprestaciones entre ellas sean similares a

las que se realizan entre partes

independientes, es decir, deben respetar el Principip de Plena Competencia (Arm’s

Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicad
de fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servi
el alcance y el contenido de presentacion del Ané
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Trans

En concordancia a lo seialado en el parrafo anterior
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No.
Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos
cuyo monto acumulado de operaciones con partes rela
sean superiores a 3,000,000.00 deben presentar el Aj
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a
Informe Integral de Precios de Transferencia. El refer
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas
operacioén o transaccion con partes relacionadas locales

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Trans

i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de
il)  No realicen operaciones con paraisos fiscales o reg
iii) No mantengan suscrito con el estado contratos par|

recursos no renovables.

Sin embargo, deben presentar un detalle de sus operac]
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a par!
la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Le
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Rent
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Ane
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transfere

a en el Registro Oficial No. 324,
rio de Rentas Internas establecio
x0 de Operaciones con Partes
ferencia.

mediante Resolucién No. NAC-
878 del 24 de enero de 2013, el
pasivos del Impuesto a la Renta
rionadas locales y/o del exterior
exo de Operaciones con Partes
5,000,000.00 deben presentar el
ido Informe podra ser solicitado
por cualquier monto y tipo de
y/o del exterior.

ferencia los contribuyentes que:

5us ingresos gravables;
simenes fiscales preferentes; y
a la exploracion y explotacion de

ones con partes relacionadas del
ir de la fecha de exigibilidad de

y de Régimen Tributario Interno
a, que realicen operaciones con
anual de Impuesto a la Renta,
xo de Operaciones con Partes
ncia, en un plazo no mayor a dos
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VIENTREGA ECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en doélares)

25.

26.

meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de
Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompl
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria ¢

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia no ha ¢

la declaracion del Impuesto a la
cta, inexacta o con datos falsos
on multa de hasta 15,000.00.

registrado operaciones con partes

relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compania no estaria

obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral
SANCIONES.

25.1. De la Superintendencia de Compaiiias.

No se han aplicado sanciones a Servientrega
Administradores, emitidas por parte de la Super
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de |

25.2. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a Ser
o Administradores, emitidas por parte de otras
de diciembre del 2014 y 2013.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la

de Precios de Transferencia.

Ecuador S.A, a sus Directores o
intendencia de Companias durante
2014 y 2013.

vientrega Ecuador S.A., Directores
autoridades administrativas Al 31

fecha de emision de estos estados

financieros (Febrero 27, 2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter

financiero o de otra indole, que afecten en forma signi
de los mismos.

ficativa los saldos o interpretacion
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