SERVICIO AEREO ACHUAR
) AEROTSENTSAK SA.

NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE

1. ADMINISTRACION DE RIESGOS
2.1.Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracién
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacién con las
unidades operativas.

2.1.1. Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compaiiia, se las realiza en U.S. dolares, que es la
moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesta al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de
América. N

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compafiia estd expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de los instrumentos financieros de inversion que
adquiere. Sin embargo, este riesgo esté cubierto por la metodologia empleada
en su monitoreo constante, y la adecuada valuacién realizada por la
Administracién en los estados financieros, que permite observar cualquier
variacién adversa de manera oportuna.

Riesgo en las Tasas de Interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaitia son relativamente
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La
Compaiiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas de
Interés variable y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son practicamente fijos.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compailia mantiene obligaciones con sus
socios, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados
financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.
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2.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafifa. La Compaiiia no tiene riesgos altos por este concepto, debido a que
tiene como politica la precalificacién del cliente, otorgando limites de crédito y
realizando una supervisién constante a los valores impagos a fin de disminuir
sus limites o cerrar el crédito a algin cliente, si es necesario.

2.1.3. Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos disponibles,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1. Moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera (moneda funcional). Por lo
tanto los estados financieros se presentan en dolares de Estados Unidos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

3.2. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de la
compaiiia. Al 31 de diciembre del 2015, el resultado de las operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha.

3.3. Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto
por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
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histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes dé un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. :

3.4. Efectivo y Equivalentes de efectivo

Incluyen aquellos activos financieros liquidos, depositos a la vista o inversiones
financieras liquidas; altamente liquidas que se pueden transformar en efectivo en un
plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

3.5. Propiedad, planta y equipos

Las partidas de propiedad, planta y equipos adquiridas de forma separada se reconocen
y valoran inicialmente por su costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son valorados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

El costo de propiedad, planta y equipos incluye todos los costos de adquisicion mas
todos los costos incurridos para la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento
del activo. Los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos calificados (activos cuya construccién o
produccion demanda un periodo substancial de tiempo) son capitalizados como parte
del costo del activo. Son reconocidas las partidas de propiedad, planta y equipos cuyo
costo supera a aquel estimado como base de capitalizacién, de acuerdo a la politica
interna de la Compaiiia los criterios para el reconocimiento de un activo son:

e Magquinaria y Equipos USD$  2089,00
e Sofware USD$ 3300,00
e Herramientas USD$ 3408.73
e Avionetas USDS$ 454884.32

La depreciacion es calculada en base a la vida util estimada de las diversas clases de
partidas de propiedad, planta y equipos de acuerdo con el método de linea recta. La
vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio. A menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida util
estimada, la vida (til y valores residuales estimados de los elementos son como sigue:
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ftem Vida dtil
Magquinaria y Equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de computacién * 3 afios

Naves- Barcazas 20 afios

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran a resultados en el periodo en
que se producen; mientras que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que
resultaran en beneficios econémicos futuros, se capitalizan cuando son importantes.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos; se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados.

Otros costos por intereses se registran en resultados.
Activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial,

3.6.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracién de la Compaiiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compafiia administra en forma conjunta y que ha tenido un
patron reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.
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3.6.2. Préstamosy cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de
las cuentas por cobrar no tienen intereses.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos la provision por pérdidas por deterioro de valor, la cual se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas por cobrar. El importe de la provision es la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en
libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar
es castigada, se regulariza contra la cuenta de provisién para las cuentas por
cobrar. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

3.7. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.
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Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos queé la Compafiia teﬂga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

3.8. Cuentas comerciales por pagary otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compafiia recibe dinero, bienes o servicios directamente de un
acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por
tener vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pastvos 1o corrientes.

[y

3.9. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente

3.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos exentas 0 gastos no deducibles. El pasivo de

la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.10. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compaiiia
tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacién; y el importe se puede
estimar de manera confiable.

Pagina 6 de 13
Direccién: Av. Padre Luis Jacome — Aeropuerto “Rio Amazonas”
Teléfono: 032-795-087; Telefax: 032-796-600; email: Aerotsentsak@gmail.com
SHELL — MERA — PASTAZA
ECUADOR



g
N

SERVICIO AEREO ACHUAR
AEROTSENTSAK SA

Ed

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e
incertidumbres especificos de la obligaciéon. El incremento en la provision como
motivo del paso del tiempo se reconoce como uh gasto por intereses.

3.11. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

3.11.1. Prestacion de Servicios

La compaiiia comercializa sus servicios profesionales especializados de
consultoria, que tengan por objeto identificar, planificar, elaborar o evaluar
proyectos de seguridad industrial y control ambiental.- Comprende ademas la
elaboracion de anélisis fisicoquimicos y bioldgicos de laboratorio, servicios de
monitoreo, inspeccion, desarrollo e implementacién planes de contingencia y
prevencion de seguridad industrial y medio ambiente.

3.12. Costos y Gastos

Los costos y gastos sg registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.13. Beneficios a los empleados
3.13.1. Beneficios definidos:

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otre
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.
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3.13.2, Participacion a trabajadores:

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calculaala
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere
que la Administraciéon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la entidad econémica de la Compafiia, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, las cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

4. PRESTAMOS Y PARTIDAS POR COBRAR

Un resumen de préstamos y partidas por cobrar es como sigue:

\

... Diciembre 31,...
2015
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 68243.73
Provisién Cuentas incobrables y Deterioro
Cuents por cobrar (1) (2451.32)

Subtotal 6579241

Anticipo Proveedores 2500.00

Prestamos Socios 8330.40
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Subtotal 10830.40
Total ___76622.81

(2) Provisién por cuentas incobrables - Constituye la estimacion realizada por la Administracién de
la Compafiia sobre las cuentas por cobrar con recuperacién dudosa, basados en un andlisis individual
sobre cada cliente y a las politicas contables que establece la compaiiia.

5. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:... Diciembre 31 2015 (en U.S. délares}

Inventario de Suministros 115613.00

Total 115613.00

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedad, planta y equipos es como sigue: Diciembre 31 2015 (en U.S. délares}

Costo o valuacién 463682.05

Depreciacion acumulada (10164.22)
Total 453517.8

7. PRESTAMOS Y PARTIDAS POR PAGAR

Un resumen de préstamos y partidas por pagar es como sigue: Diciembre 31 2015 (en U.S.
dblares)

(1) Se consider que la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante, ya que se establecié
forma y plazo de pago
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8. IMPUESTOS

11.1. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue: ... Diciembre 31 2015 (en U.S. délares)

Resultado antes de impuesto a la renta

44989,90
Maés Participacién trabajadores atribuibles a ingresos exentos 6748.48
Mas Gastos no deducibles 1003.61
Utilidad gravable 241 41
Impuesto a la renta causado (1) 8413.11
(-)Retenciones Fuente afio corriente 1063.67
Total Impuesto a Pagar 7570.23
Anticipo calculado (2) 4082.57
Gasto por impuesto a la renta corriente 8413.11
Cuota calculadas a pagar en Julio y Septiembre 1509.45 c/u

11.2. Aspectos tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta
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Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a la Renta, la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones, y derechos de capital. De la
misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Deducibilidad de Gastos.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera deducible.

>

A7

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se estable que las mismas se determinaran via
Reglamento

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que
el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre
las contables y financieras.

No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Utilidad en la Enajenacién de Acciones

»  Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones u

otros derechos de capital:
El ingreso gravable sera el valor real de la enajenacion

El costo deducible sera el valor nominal, el valor de la adquisicién o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.

También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.

Tarifas de Impuesto a la Renta
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» Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a 1a Renta el 22%,

>  Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por
la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagara la tarifa general
impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversion actuar como
“sustituto” del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

Anticipo de Impuesto a la Renta.

>  Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la
formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del
activo y del patrimonio.

»  Se excluira del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacién tecnologica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccién

9. PATRIMONIO
13.1. Capital social

El capital social autorizado consiste de 16000 acciones de US$1,00 valor nominal
unitario.

13.2. Reserva Legal

La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad. En tal sentido la empresa realiza la apropiacion de las utilidades de afio
2015 por USD $3061.11

10. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2015, a criterio de la Administracion de la Compafiia no mantiene vigentes
demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como un activo o
pasivo contingente.
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11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
~ INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (04 de marzo
del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y por los Socios de la Compaiiia sin modificaciones.

Luis Santi Puanchir Lcda. Paola Villavicencio
Gerente General Contador General

* ¥ %
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