
Ortopédicosfuturo S.A. 

Notas a los estados financieros 
AL31 de diciembre de 2018 
Expresadas en Dólares de EUA 

1 OPERACIONES 
Ortopédicosfuturo S.A. (La Compañía") es una Sociedad Anónima constíuida en el Ecuador, según 
Inscripción realizada en el registro mercanti el 11 de agosto de 2015. en la cludad de Quito y cuyo 
Objetivo social es la producción. distribución, compra, venta. importación y exportación de toda clase 
de productos relacionados con la salud 

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compañía para su 
distribución el 20 de marzo de 2019, y serán presentados para la aprobación de la Junta General de 
Accionistas. En opinión de la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sín modificación. 

La girección de la Compañía es Alemania N32-12 y Av Mariana de Jesús. 

BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento- 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de 
Contabilidad (1AS8 por sus siglas en inglós), vigentes al 31 de diciembre de 2018 

  

Baso de medición- 
Los estados financieros de la Compañia han sido preparados en base al costo histórico, a partir de los 
registros de contabilidad mantenidos por la Compañía con excepción de los beneticios a empleados 
allargo plazo que son valorizados en base a métodos actuarales. Los estados financieros se presentan 
en Dólares de EUA que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de 
presentación de la Compañía. Los estados financeros de la Compañia proveen información 
comparable con el periodo anterior 

CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES 
Las polítcas de contablidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores. Las 
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se Inician el 1 de enero de 
2018, porla naturaleza de sus operaciones, no le fueron aplicables a la Compañía 

- Interpretación CINIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones 
anticipadas. 

- Modificaciones a 

  

NIC 40 = Transferencia de propiedades de inversión. 
- — Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificación y valoración de transacciones con pagos basados en 

acciones. 
- — Mogficaciones a la NIIF 4 — Aplicación de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIF 4 

Contratos de seguro 
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Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Actaración de que 
la valoración de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una elección 
de forma separada para cada inversión. 
Modificaciones a la NIIF 1 — Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera — Supresión de exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por 
primera vez. 

  

Durante el año 2018, la Compañía ha adoptado NIIF 15 y NIF 9 por prmera vez. La naturaleza y los 
efectos delos cambios originados por a aplicación de estas nuevas normas se detallan a continuación 

  

ln nientes de acuerdos con clientes 
NUF 45 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construcción. NIC 18 Ingresos e Interpretaciones 
relacionadas y se aplica, con excepciones imitadas. a todos los ingresos derivados de acuerdos con 
sus clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen 
de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que reñeje la 
contraprestación a la que una entidad espera tener derecho a cambio de 
servicios a un ciente. 

  

transferencia de bienes o 

NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juico, tomando en consideración todos los hechos 
relevantes y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscntos con 
sus clientes. Esta norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un 
acuerdo con clientes y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Además, 

  

la norma requiere revelaciones acicionales a fin de cumplir con esta nueva norma. 

Como resultado del análisis de implementación efectuado por la Compañía se estableció que bajo la 
Politica mantenida previa adopción de NIIF 15 los ingresos se reconocian cuando cada obligación de 
desempeño identificada en los acuerdos con clientes se cumple y la asignación de precio de la 
transacción se encuentra relacionada a cada obligación de desempeño, por lo que la Compañía 
cumplía con los lineamientos que actualmente NIIF 15 requiere en el reconocimiento de sus ingresos 
De la misma manera, la Compañía registraba las consideraciones variables identificadas en los 
acuerdos con clientes efectuando la provisión resceciva a cada cierre de periodo como una deducción 
de sus ingresos, por lo que no se identificaron efectos por estimaciones pendientes de registrar en la 
información financiera de la Compañía previa adopción de NIF 15. 

NIF 9— Instrumentos fnancieros 
NIlF 9 "Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 38 Instrumentos Financieros. Reconocimiento y 
Medición”, para los perlodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los 
aspectos relacionados con la clasificación y medición de Instrumentos financieros y deterioro de estos 

Pérdida futura esperada 
La adopción de NIIF 9 ha modificado la valoración y contabilización de las pérdidas por del valor de 
sus activos financieros, al reemplazar el enfoque de pérdida incuda de NIC 38 por un enfoque de 
pérdida de crédito esperada, NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión por este nuevo 
enfoque para todos sus activos financieros medidos al costo amortizado y aquellos valorados a valor 
razonable con cambio en otros resultados integrales.
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La Compañía actualizó la metodología de provisión de deterioro de actos financieros bajo pérdida 
incurida aplicada previa adopción NIIF 9, ajustando el modelo para incluirlas probabilidades futuras 
y efectuando un análisis individual del riesgo inherente de su cartera. La Compañia aplicó NIF 9 
prospecivamente incluyendo los efectos calculados de la incorporación de estas variables en un 
ajuste de (19,602) por el reconocimiento de pérdidas creditivas esperadas por el año 2017, valor que 
ha sido ajustado a resultados acumulados conforme la norma 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las procipales políticas de contabilidad aplicacas por la Compañía en la preparación ve sus estados 
financieros son las siguientes: 

a) Efectivo en caja y bancos: 
El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situación financiera incluye el 
efectivo en caja y bancos que se presentan a su valor nominal y no tene restricciones sobre su 
disponibiidad. 

  

b) Instrumentos financieros» 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad 
y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad 

Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocmiento inicial, como: medidos 
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados 
integrables - ORI, y valor razonable con cambios en resultados. 

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de 
las características del fujo de efectivo contractual del actvo financiero y el modelo de negocio 
de la Compañía para la gestión de cada activo financiero. Con excepción de las cuentas por 
cobrar comerciales que no contienen un componente financiero significativo, la Compañía mide 
inicalmente un activo financiero a su valor razonable más los costos de transacción Las cuentas 
por cobrar que contienen un componente financiero significativo son medidas al precio de 
transacción determinado bajo NIIF 15 

Para que un activo fnanciro sea clasificado y medido al costo amortízado o valor razonable con 
cambios en otros resultados integrales — ORI, es necesaro que estos otorguen el derecho a la 
Compañía a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses (SPP! por sus 

sigas en inglés) sobre el monto del capial (principal) Esta evaluación se conoce como la prueva 
SPP y se realza a nivel de cada instrumento. 

  

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financieros se refere a la 
manera en la cual administra sus actvos financieros para generar sus Nujos de efectivo El 
modelo de negocio determina si los fijos de efectivo resultarán de la recuperación de flujos de 
efectivo contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos. 
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Medición Posterior 
Para efectos de la medición posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias. 

Activos financieros a costo amorizado (instrumentos de deuda) 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 

(Instrumentos de deuda) 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros res 

(instrumentos de patrimonio). 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

  

tados Integrales 

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 
Esta categoría es la más relevante para la Compañía y mide sus activos financieros a costo 
amortizado, sí ambas de las siguientes condiciones se cumplen 

- El actvo financiero se mantene dentro ce un modelo de negocio con el cbjetvo de 
mantener los activos financieros con el in de recuperar los flujos de efectivo contractuales 
a través del cobro, y 

- — Lostérminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos 
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital 
(principal) pendiente de pago 

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de 
interés efectivo y están sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados 
cuando el activo se da de baja, es modificado o deteriorado      

Los activos financieros a costo amorizado de la Compañía se presentan en la Nota 7 
  

Activos financieros a valor razonable con cambios en OR! (instrumentos de deuda) 
La Compañia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI 
si se cumplen las dos siguientes condiciones 

- El activo financiero se mantene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de 
recuperarlos flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos. y 
Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos 
de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital 
(principal) pendiente de pago. 

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI los ingresos financieros, 
valuación por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan 
de la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de 
valor razonable restantes se reconocen en ORI Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor 
razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales. 

  

La Compañía no mantene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI 
(nstrumentos de deuda)  
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vos fin: vi mbios en ORI (in: m7 
Tras el reconocimiento inicial, la Compañía puede optar por clasificar irrevocablemente sus 
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI 
cuando cumplen con la definición de patrimonio neto según NIC 32 “Instrumentos. Presentación” 
y no se mantienen para su comercialización La clasificación se realiza por cada instrumento de 
capital 

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se recician a resultados. Los 
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya 
establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compañia se beneficia de dichos ingresos 
como una recuperación de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias 
se registran en ORI Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no 
están sujetos a la evaluación de deterioro. 

La Compañía no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI 
(instrumentos de patrimonio). 

finan y on 0" 
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros 
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento gel reconocimiento 
inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos 
para ser medido al valor razonable: Los activos financieros se clasifican como mantenidos para 
negociar sí se adquieren con el propósito de vender o recomprar en el corto plazo. Los dervados, 
inclucos los derivados implictos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se 
designen como instrumentos de cobertura efectivos 

Activos financieros con flujos de efectivo que no son únicamente pagos de capital e intereses se 
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales, 
independientemente del modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de 
deuda a clasificarse al costo amorizado o al valor razonable a través de OR! como se describe 
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios 
en resultados en el reconocimiento incial sí al hacerio elimina, o significatvamente reduce. Un 
desajuste contable 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de 
situación financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado 
de resultados 

La Compañía no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

  

Baja de activos financieros 
Un activo financiero (o, cuando corresponda. una parte de un activo financiero o parte de un 
grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir. se elmina del 

estado de situación financiera) cuando: 
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- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado. 
- La Compañia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha 

asumido la obligación de pagar los fujos de efectivo recibicos en su totalidad sin demora 
imateríal a un tercero bajo un acuerdo, y. 

- La Compañía ha transferdo sustancialmente todos los riesgos y beneficios del actvo, o la 
Compañía no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del 
activo, pero ha transferido el control del activo 

Cuando la Compañía ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha 
ingresado en un acuerdo, evalúa si, y en qué mecida, ha retenido los riesgos y beneficios de este 
activo financiero, 

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo. 
mi tiene el control transferido del activo, la Compañía continúa reconociendo el activo En ese 
caso, la Compañía también reconoce una responsabilidad asociada a este. El actvo transferido 

y la responsabilidad asociada se miden sobre una base que refeja los derechos y obligaciones 
que la Compañía tiene retenido, 

La participación continua que toma la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide 
de acuerdo al valor más bajo de su costo original en bros y el monto máximo que la Compañía 
puede ser requerida para pago. 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los 
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados. 

Las pérdidas crediticas esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo 
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compañía 
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los Nujos de efectivo esperados 
incluirán flujos de efectivo por la venta o recuperación de valores por garantías otorgadas por 
iientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales. 

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques: 

- — Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales 
y activos contractuales 

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales 

Enfoque general 
Las pérdidas credllicias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crécito 
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el 
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de 
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses. 
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Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un Incremento significatwo en 
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisión de deterioro por las 
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duración restante del actvo financiero, 

Enfoque simplificado 
Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compañía aplica un 
enfoque simplificado en el cálculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la 
Compañía no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito. sino que reconoce 
una provisión para pércidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duración de! activo 
financiero en cada fecha de reporte La Compañia ha elaborado una matriz de provisiones que 
se basa en su historial de experencia de pérdida de credito. ajustada por factores 
macroeconómicos relacionados con la industria en la cual opera la Compañía 

Pasivos financieros M
u
n
 

L
L
 

Reconocimiento y medición inicial 
Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o 
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, según 
corresponda. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de 
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transacción 
directamente atribuibles, 

Pasivos finan: or razon: yn cambios en 
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos 
financieros mantenidos para negociación y pasivos financieros designados en el momento del 
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados 

  

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sí se incurren con el 
propósito de recomprar en el término cercano: Esta categoria también incluye instrumentos 
financieros derivados suscritos por la Compañia que no están designados como Instrumentos de 
cobertura en relaciones de cobertura según lo definido por NIIF 9 

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable 
concambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solos se cumplen 
0s criterios de NIF 9 

La Compañía no ha clasificado ningún pasivo financiero a valor razonable con cambios en 
resultados 

Préstamos y cuentas por pagar 
Esta es la categoría más relevante para la Compañía. Después del reconocimiento inicial. se 
miden al costo amontizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y 
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o) 

% 

pércicas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como 
a través del proceso de amortización bajo el método de la tasa ve interés efectiva. 

El costo amorizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición 
y las tarifas o costos que son parte integrante de la determinación de la tasa de interés efectiva 
del pasivo financiero. La amortzación de la tasa de Interés efectiva. se incluye como costos 
financieros en el estado de resultados 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación dervada del pasivo haya sido pagada 
o cancelada. 

¡Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor 
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se 
modifican de manera sustancia, tal intercambio o modificación se trata como una baja del pasivo 
ongnal y el reconocimiento de un nuevo paswo, y la diferencia en los importes respectivos en 
Ilbros se reconocen en el estado de resultados. 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el 
importe neto en el estado de situación financiera si oxiste un derecho actua! legalmente exigible 
de compensar los importes reconocidos, y existe la intención de liquidarios por el importe neto 
o de realizar los activos y cancelar/os pasivos en forma simultánea. 

Inventarios- 
Los inventarios correspondientes a productos terminados, están valorados al costo promedio, los 
cuales no exceden su valor neto de realización Los inventarios en tránsito están valorados al 
costo de importación más los costos relacionados a la nacionalización los cuales no exceden a 
su valor neto de realización 

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinano del 
negocio. menos los costos estimados de terminación y venta 

  

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un 
estudio efectuado por la Gerencia que considera un análisis individual y del valor de uso de cada 
partida. La provisión para lento movimiento y obsolescencia se carga a los resultados integrales 
del año 

Muebles, equipos y vehiculos» 
Los muebles, equipos y vehículos se encuentran valorizados a costo de adquisición. menos la 
depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por detenoro de su valor 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una extensión 
de la vida Útil de los bienes, se capítalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los 
requisitos de reconocerlo como activo Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a 
las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren 
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Los muebles, equipos y vehículos se deprecian desde el momento en que los bienes están en 
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil 
estimada 

Los métodos y periodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y 
s! procede, ajustados de forma prospectiva 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida   il estimada de los bienes. que son 

Vida útil (anos) 
Muebles y enseres 10 
Equipos 10 

Veniculos 5 
Equipos de computación 3 

La vida Útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y ajustados si fuera 
necesano, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la 
depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las 
partidas de muebles, equipos y veniculos 

Un componente de muebles, equipos y vehiculos cualquier parte significativa del mismo 
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener 
beneficios económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al 
momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la 
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de 
baja el activo 

Aa fecha de cierre o siempre que haya Un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor 
de los activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable 
Cualquier registro o reverso de Una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta 
comparación, se registra con cargo o abono a los resultados integrales según corresponda 

Activos intangibles 
Los activos intangibles adquiridos individualmente se valoran inicialmente al costo: El costo de 
los activos intangibles adquiridos, es el valor razonable a la fecha de adquisición Después del 
reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al costo menos su amortización 
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas Los activos intangibles generados 
internamente, excluyendo los gastos de desarrollo capitalizados. no se activan, y el gasto 
correspondiente se registra en el estado de resultados del ejercicio en el que se haya incurrido 

La Compañía evalúa en el reconocimiento inicral sí la vida útil de los activos intangibles es 
definida o indefinida. 
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Los activos Intangibles con vida útl indefinida no se amortizan, sino que se evalia anualmente 
la existencia de indicios de deterioro, individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo 
La vida úbl de un activo intangible con vida indefinida se revisa anualmente para determinar si la 
evaluación de vida indefinida continúa siendo razonable Sino es asi, el cambio en la evaluación 
de vida útil indefinida a definida se realiza de forma prospectiva 

Los activos intangibles con vida úti definida se amortzan a lo largo de su vida Un económica y 
se evalúa su deterioro cuando haya indicios de que puedan estar deteriorados. El periodo de 
amortización y el método de amortización para los activos Intangibles con vida útil defmida se 
revisan por lo menos al final de cada ejercicio. 

Los cambios en la vida úti esperada o en el periodo esperado de consumo de los beneficios 
económicos futuros en el activo se toman en consideración al objeto de cambiar el periodo o 
método de amortización, si corresponde, y se tratan como un cambio de estimación contable El 
gasto por amortización de los activos intangibles con vida úni definida se reconoce en el estado 
de resultados integrales. 

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangiol 
entre el valor neto obtenido por su enajenación y el valor en libros del activo, y se reconoce en 
sl estado de resultados cuando el activo se da de baja 

¡determina como la diferencia 

  

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañia ha registrado en sus estados financieros activos 
intangibles relacionados con una marca. goodwil y Icencias. (Ver Nota 12) 

Deterioro de activos no financieros» 
La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se 
ha detenorado. Si existe tal indico. o cuando las pruebas anuales de detenoro del activo se 
requieren, la Compañia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe 
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable 
menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para 
tada activo individual, a menos que el activo no genere fos de efectivo que sean largamente 
Independientes de otros activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en bros de un activo o Unidad generadora de efectivo excede su importe 
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es regucido a ese mporte recuperable 

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su 
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refeja la evaluación actual 
del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la 
determinación del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta 
operaciones recientes del mercado, si las hubiera Si no pueden identificarse este tipo de 
operaciones. se utliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se 

    

verifican contra múltpies de valoración. cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles 
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados 
integrales 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

h 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en 
Inversiones por realizar, presupuestos de capital. préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos 
operativos. 

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se 
reconocen en el estado de resultados integrales en la categoría de gastos relacionada con la 
función del activo deteriorado. 

  

A131 de diciembre de 2018 y 2017, ta gerencia de la Compañía considera que no existen indicios 
de tipo operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado de muebles, equipos y 
vehiculos y activos intangibles, no pueda ser recuperado 

Inventarlos- 
Los inventarios están valuados al costo promedio, el cual no excede su valor neto de realización 
El valor neto de realización es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los 
costos para poner las existencias en condición de venta y los gastos de comercialización y 
distribución relacionados. El costo se determina sobre la base de un promedio mensual, con 
excepción de las existencias por recibi, las cuales son valuadas a su costo especifico de 
adquisición 

El costo del inventario disponible para la venta incluye, el costo de adquisición del inventario y 
los impuestos no recuperables. El costo de inventario en tránsito se encuentra registrado al costo 
de importación más los costos reiacionados con la nacionalización y que han sido devengados 
hasta la fecha de corte 

Provislones- 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implicta) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una 
estimación fable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de 
situación fnanciera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si elefecto del valor temporal del dinero es significativo. las provisiones se descuentan utilizando 
una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refeja, cuando corresponda, los 
nesgos especificos del pasivo. 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se 
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales 

Beneficios a empleados- 

Corto plazo: 
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre 
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto 

portales servicios.   porel valor (sin descontar) de los beneficios a cono plazo que se han de pagar 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Largo plazo: 
La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que 
coreesponde a un plan de jubilación patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados 
del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación ala fecha del estado de situación 
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuarisies realizados por un perto 
independiente, usando el método de unidad de crécito proyectado. El valor presente de las 
obligaciones de beneficios defidos se determina descontando los fujos de salida de efectwo 
estimados usando la tasa de interés determinada por el perto 

Impuestos. 

Impuesto ala renta corriente 
Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias del periodo corriente se miden por los 
importes que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas imposilvas y la 
normatva fcal ulizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas ala 
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalúa en toma periódica las 
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto alas situaciones en las que 
las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y constituye provisiones 
cuando fuera apropiado. 

  

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto a la renta diferdo se reconoce utilizando el método del paso sobre las diferencias 
.temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la. 
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles. 

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo 
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de 
sufciente ganancia imponible futura. para permitir que esos activos por mpuesto diferido sean 
Utilizados total o parcialmente. 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la 
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto 
diferido no reconocidos con anterioridad. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta 
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las 

stablecida en la Ley Orgánica de Régimen Tributario 

  

tasas del impuesto a la renta vigente 
Interno y sus reformas 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

K 

Los actos y pasivos por impuesto diferdo se compensan si existe un derecho legalmente 
exigiole de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y sl los impuestos 
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jursdicción fiscal 

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actua! y se clasifica como no corriente. 

Impuesto sobre las ventas 
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el 
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej impuesto al valor agregado). salvo 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costa de adquisición del actvo o como parte del 
gasto, según corresponda. 
Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén registradas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas. 

El valor neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar 
aa autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado 
de situación Inanciera. según corresponda 

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con cllentes- 
Los ingresos de la Compañía provienen de la venta de productos relacionados con la salud. Los 
Ingresos provenientes de acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes y 
servicios se transfieren al cliente por un impone que refleja la contraprestación a la que la 
Compañía espera tener derecho, La Compañia ha legado a la conclusión de que actúa como 
agente principal en sus acuerdos con clientes por las actvidades de comercialización 
mencionadas. ya que generalmente controla los bienes antes de transferiios al cliente 

Venta de productos 
Los ingresos por ventas de productos se reconocen en el momento an que el control del activo 
se transfiere al cliente, generalmente a la entrega del progucto El plazo habitual de cobro es de 
60 días a partir de la entrega. 

La Compañía considera si existen otras premisas que representen obligaciones separadas de 
desempeño a las cuales se requiere alocar un precio determinado de la transacción. 

A e los ingre mien! dos con client 

Deudores comercial 

  

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañía a una contraprestación que es 
incondicional (es decir. solo requiere del paso del tempo antes de que el pago de la 
contraprestación sea ejecutado) 
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Notas a los estados financieros (contnuación) 

m) 

Derechos de devolución 
Ciertos contratos proporcionan al cliente el derecho de reclamo por calidad interior de los bienes, 
discrepancias entre el bien entregado y facturado, precios facturados incorrectos, errores de 
cálculo y otros que la Compañía reconoce como una reducción de ingresos a través de la emisión 
de notas de crédito. La Compañia utliza el método de! valor esperado para estimar la reducción 
de ingresos que tendrá por electo de esta contraprestación variable 

Reconocimiento de costos y gastos- 
El costo de ventas, que corresponde al costo de adquisición de los productos que comercializa 
la Compañía, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento 
8 los ingresos por la correspondiente venta 

Los gastos de venta y administración se reconocen a medióa se devengan 
Independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales 
se 

    

acionan. 

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes- 
La Compañia presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados 

  

como corrientes y no corrientes 

Un activo se clasifica como cornente cuando la Compañía 

+ Esperarealizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumito en su ciclo normal de 
operación 

+ mantiene el activo principalmente con fines de negociación 
+ espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el 

quese informa: o 
+ elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y 

no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período minimo de 
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás activos se clasifican como no corientes 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañia 

+ — Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación, 
+ — mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación. 
+ — el pasivo debe Iiguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 

periodo sobre el que se informa; o 
+ notiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, 

los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

m) Eventos posteriores- 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean información adicional sobre ía 
estimación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son 
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar 
juicios. estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y 
pasivos, y revelaciones relacionadas asi como la revelación de pasivos contingentes al cierre del 
periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y 
estimaciones podría dar lugar en el futuro a resultados que podrían requerir de ajustes a los importas 
en lloros de los activos o pasivos afectados 

La preparación de los estados financieros adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y 
supuestos contables significatos. 

Estimaciones y suposiciones: 
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de 
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sotre el que se informa, que tenen un alto nesgo de 
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el 
próxmo ejercicio, se describen a continuación. La Compañía ha basado sus suposiciones y 
estimaciones considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados 
"inencieros. Sin embargo, las ercunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos 
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan más alíá del 
contro de la Compañía. Esos cambios se reflejan en os supuestos en el momento en el que ocurren 

+ Provisión por pérdidas crediticias esperadas 
La estimación por pérdidas crediticias esperadas es determinada por la Gerencia de 
Compañía en base a una matriz de provisiones para calcular las pérdidas crediticias esperadas. 
Las provisiones se basan en los días vencidos y tasas de incumplimiento observadas 
históricamente. La Compañía calibrará la matriz para ajustar la expenencia histónca de pérdidas 
de crédito con infomación prospectiva. En cada cierre, las tasas de incumplimiento históricas 
observadas se actualizan y se analizan los cambios en las estimaciones prospectvas La 
evaluación de ía corelación entre las tasa históricas de incumplimiento observadas. las 
condiciones económicas previstas y las pérdidas credticas esperadas son estmaciones 

  

signifcatwas. La estimación por pérdidas crediticias esperadas se carga a los resultados 
integrales del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos 

+ Vida útil de muebles, equipos y vehiculos: 
Las estimaciones de vida útil se basan princioalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debería 
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación 
esúmado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

plamficado de los distintos activos podrían hacer que la vida útI de los activos se viera 
disminuida 

Deterioro del valor de los activos no financieros: 
La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en 
las circunstancias indican que el valor en libros de un acto podria no ser recuperable: Frente a 
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación 
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los rr 
periodo 

  

ultados del 

  

  Impuestos: 
La determinación de las obigaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la 
legislación tributaria aplicable La Compañía cuenta con asesoria profesional en matera tributaria 
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compañia considera 
que sus estimaciones en materia tributaria son prucentes, conservadoras y aplicadas en forma 
consistente en los períodos reportados. puecen surgir discrepancias con el organismo de control 
tributario (Servicio de Rentas Internas). ena interpretación de normas, que pudieran requenr de 
ajustes por impuestos en el futuro 

  

Beneficios a empleados a largo plazo: 
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones 
actuariales. Las valuaciones actuariales implican vanas suposiciones que podrían den de los 
acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen la 
determinación de la tasa de descuento, los aumentos salanales futuros, los Indices de mortalidad 
y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, las 
suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo. las obligaciones por beneficios 
efinidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas 
"suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interés de bonos 
emitidos por el gobierno. 

Elíndice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas 
porla Secretaría Nacional de Planificación y Desarrollo (SENPLADES) de 2010. Los aumentos 
futuros de salarios y pensiones se basan en los Índices de infación futuros esperados para el 
pal 

  

Provisiones: 
Debido a las incertidumbres inherentes alas estimaciones necesarias para determinar el importe 
de las provisiones, los desembolsos reales pueden dilerir de los importes reconocidos 
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

  

La determinación de la cantdad a provisonar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación. tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha de cierre 

16



Notas a los estados financieros (continuación) 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 
A continuación se detallan las Normas Internacionales de Información Financiera e interpretaciones 
publicadas hasta la fecha de emisión de estos estados financieros, pero con vigencia a partir del 1 de 
enero de 2019 En este sentido la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas cuando sean 
aplicables, cuando entren en vigencia 

NIF 16 - Arrendamientos 
NIF 16 se emitió en enero de 2018 y reemplaza a la "NIG 17 Arrendamientos”. "CINIF 4 determina sí 
un acuerdo contiene un arrendamiento”. “SIC 15 arrendamientos operatvos, incentivos” y “SIC 27 
Evaluar a sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento 

NIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de 
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento 
contable de arrendamientos financieros según NIC 17. 
La norma Incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos 
de poco valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5.000) y contratos a corto plazo, es 
decir arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos. 

Ena fecha de inicio de un contrato de arrendamiento. un arrengatano reconocerá un pasivo para los 
pagos de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso del 
activo subyacente durante el plazo del arrendamiento Se requerirá que los arrendatarios reconozcan 
por separado el gasto financiero originado por la valoración presente del pasivo por arrendamiento y 
el gasto por amortización del activo por derecho de uso, 

Los arrendatanos también deberán volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en el 
caso de que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo. un cambio en el término del arrendamiento, 
cambio en los pagos de arrendamiento, etc), El arrendatario generalmente reconocerá el monto de la 
nueva medición del pasivo de arrencamiento como una actualización del activo por derecho de uso 

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 18 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto 
de la contablidad actual según NIC 17 Los arrendadores continúan clasificando todos los 
arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificación que en la NIC 17 y distinguir entre dos 
tipos de arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros 

NIlF 16, es de aplicación obligatoria para periodos que comiencen en o a partr del 1 de enero de 
2019. y requiere que los arrendatarios y los arrendadores efectúen revelaciones adicionales para dar 
Cumplimiento al requermiento de esta norma 

Transición a NIF 16 
La Compañía aplicará NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compañia utilizará. 
la solución práctica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que se 
identificaron previamente como arrendamientos bajo NIC 17 

La Compañía utilizará las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento para los 
cuales el periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 y aquellos de bajo valor, no sean 
identificados como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16, 
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Notas a los estados financieros icontnuacón) 

La Compañía se encuentra en el proceso de anáisis de los efectos a registrar por esta Norma y se 
estima la activación del valor de uso de los contratos de arrendamientos de inmuebles mantenidos al 
31 de diciembre de 2018. 

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partr del 1 de enero de 2019, 
sin embargo, de acuerdo a la conclusión de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en sus estados 
financieros de la Compañía 

Normas 
Focha ofoctiva de 

vigencia 
  

Modificaciones a la NIF 9 - Caracterisicas de pagos anticipados con compensación negativa 
Mogificaciones a la NIC 28 = Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
Mogificaciones a la NIC 19 - Modiicación. reducción o Iquidación del plan 
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contracrestaciones anticipadas. 
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a os ingresos 
Mejoras anuales a las NIF - Ciclo 2015-2017 (emitidas en óciembre de 2017) 
NIF 17 Contratos de seguro 
Mocifcaciones aa NIF 10 y NIC 28 - Venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada 
0 negocios comuntos. 

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

1 de enero de 2019 
1 de enero de 2019 
1 de enero de 2019 
* de enero de 2019 
1 de enero de 2019 
1 de enero de 2019 
1 de enero de 2021 

Por sen 

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la siguiente manera 

2018 
Corriente NoCorriento 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

  

Electo en caja y bancos. 504.080 
Deudores comersales y otras cuentas por cobrar 355.488 
Cuentas por cobrar a entcades relacionadas. 2446 
Total activos financieros 882014 

  

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Acreecores comerciales y otras cuentas por pagar 104,149 
Cuentas por pagar a entades relacionadas. 
Total pasivos financieros 

  

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

  

2017 
Corriemto 

270.001 
392.370 

562371 
  

75.156 
148.307 

221,062 
  

No corriente: 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera 

  
  

201 2017 

Caja 2950 2423 
Bancos (1) 501.190 287.578 

504,080 270,901 
    

(1) Corresponden a depositos en cuentas bancarias del país, denominadas cuentas comentes en cólares de los 
Estados Unidos de América, de bre oisponiblidad y no generan intereses. 
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Notas a los estados financieros (continuación; 

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los deudores comerciales y atras cuentas por cobrar se formaban 
de la siguiente manera. 

    

    

  
  

20 2097 
Clientes comerciales (1) 324.584 377.836 
Anticipo a proveedoras 27208 30,798 
Otros 8700 8700 

360,550 417,134 

Menos Provisión por pércidas crediticias esperadas. 15,162) (24764) 
355488 392,370 
  

  

(1) AL31 de Giciemore de 2018 y 2017. 

  

antguedad de cuentas por cobrar a cientes se Jormaban de la 

  

úsiuiente manera, 

  

    

2018 2017 

Provisión por Provisión por 
pércicas pérdidas 

Valor crediticias. Valor crediticias 
bruto osporadas — Valornoto bruto esperadas — Valorneto 

Vigente (hasta 60 días) 256.126 258.128 285.487 285.487 
Vonción 

De 318 50 días 38.549 (4.989) 5340 
Det a 90 cias 4.905 - 613 12522 

Más de 9 días 24.984 (5.162) (16,580) 1487 

(5182) (24,764) 352.872      

El movimiento de la estimación por pérdidas crecitcias 

  

pperadas durante los años 2018 y 2017 fue 

    

    

como sigue 

2010 

Salgo alinico 24764 2.450 
(Menos) más: 
Ajuste por adopción NIF 9 (Ver Nota 3) (19.502) - 

Provisión - 2231 
Saldo al final 5162 2476 
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10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

a) — Impuestos por Cobrar- 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los impuestos por 
de impuesto al valor agregado - IVA generado por la adquisición de compras de bienes y 
servicios 

  

brar corresponden a credito tributario 

b) Impuestos por pagar- 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017. los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera 

  
20m8 2017 

impuesto ala saída de avisas (1) 3181 2482 
Impuesto ala renta por pagas (Ver Nota 14) 5776 40268 
Retenciones en la fuente de ¡VA (2) 926 1.059 
Retenciones en la fuente (2) 960 1.503 

  

72,178 45280 

(1) Constituye provisión por impuesto ala salda de divisas, generado por las cuentas por pagar al exterior 
mantenidas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(21. Corresponde a retenciones de impuesto a la renta y de Impuesto al velor agregado resiizadas a 
proveedores, pendientes de pago al Servicio de Rentas internas 

11. INVENTARIOS 
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera. 

2018 2007 

Inventario disponible para la venta pre.6r2 668.343 
Mercadería en tránsito Ta07 
Menos.- 
Provisión de inventaro (29.826) (22.091) 

54, 717,383 

  

  

El movimiento de la provisión para inventarios durante el año 2018 y 2017 fue como sigue: 

  

2011 2017 

Saldo al inicio 2091 22617 
Más (menos): 

Adiciones 15418 11.582 
Ajustes. (129, (12.168) 

Saldo al final 2.051 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

12. MUEBLES, EQUIPOS Y VEHÍCULOS 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los muebles, equipos y venículos se formaban de la siguiente 

2018 
Dopreciación 
acumulada 

    

  

manera: 

Costo 
histórico 

Muebles y ens 11,149 
Maquinaria y equipo 7a17 
Equipos de computación 10,101 

Vehiculo 23.000 
Instalacones 

51,367 

(2.758) 
(1481) 
(9.589) 

(13.992) 

  

(27,792) 
      

2017 
Costo Depreciación 

histórico 

1,149 (574) 
4382 1895) 

10.100 (6321) 
23.000 (9.392) 
2698 (801) 

51,287 (19,085) 
  

Durante el año 2018 el movimiento de muebles, equipos y vehículos, es como sigue 

Maquinaria y 
equipo 

Equipos de 
computación 

  

Vehiculo — Instalaciones 

  

Mueblos y 
enseres 

Saldo al 31 do diciombro de 2018 912 
Adiciones 3404 
Depreciación (Ver nota 20) (em) 
Saldo al 31 de diciombre de 2017 9.475 
Adiciones. 
Depreciación (Ver nota 20) (1.082) 

Saldo al 31 de diciombro do 2018 393 
  

13. ACTIVOS INTANGIBLES 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017. los activos intangibles se formaban de 

Marca 
Goo 

  

(438) 
  

3.487 

2735 
(686) 

  

3 

Licencias Windows (1) 

Menos: Deterioro. 

(1) - La Compañía adquirió licencias de Windows en octubre del año 2017 para las cuales se estableció un periodo. 
de amorización de un año. 

667 
(2303) 
3,79 

(1281) 
518 

  

2018 
226 984 
133018 

960,000 
(041472) 
518,528 

  

  

  

  

  

  

  

2608 
(4.500) (801) 
19,508 

(4,500) (1.835) 
9.008 
  

  

siguiente manera 

2017 

26.586 
739.018 

5.007 
965,007 

  

2 

6737 
(10.913) 
32,184 
  

2735 
(11344) 
23,575 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

El 12 de diciembre de 2015, la Compañía realizo la compra de inventarios. activos fos y actvos 
intangibles a Ortopédicosfuturo C-A. El activo intangible adquirido estaba conformado por una marca. 
por ía cual pagó un valor de 960,000. A la fecha de adquisición de este intangible la Compañia 
determinó su valor razonable el cual fue de acuerdo a la evaluación de los fujos futuros se determinó 
que su valor de mercado es de 226,984 por lo cual la diferencia entre el valor razonable de la marca 
y el valor pagado corresponde al Goodwill de 733.016 

Al cierre del año 2018, la Compañía efectuó el andlísis de deterioro en el valor razonable de la marca 
adquinca y el gocdwil generado, de acuerdo a este análisis se determinó una estimación por deterioro, 

  

Las premisas utiizadas para la realización de este ansísis fueron las siguientes. 

2018 2017 
Tasa de descuento 21.80% 23,14% 
Tasas de crecimiento 250% 1.50% 

impuesto 25% 25% 

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente cargado a resultados es como sigue 

2018 2017 
impuesto ala renta corriente 83,165 55721 
Impuesto ala renta diferido (5017) 
Impuesto ala renta del año 78,148 58.721 

b) — Concillación de impuesto a la renta 
Una conciliación entre a utilidad según estados financieros y la ublidad gravable es como sigue 

2018 207 
(Pera) ullidad antes de impuesto ala renta (87951) 190.172 
Mas 
Gastos no deducibles y derencias temporarias 379.952 32712 
Vtlidad gravable 292,001 222,884 
Tasa legal de impuesto 28% 25% 
Impuesto a la renta causado 83185 5572 
Retenciones en la fuente del año (5410) (05456) 
Impuestos a la renta por pagar (Vor nota 10) 87,781 40,266 

€) — Impuesto a la renta diferido 
El activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Estado de rosultados — Otros resultados 
Estado de situación Integrales. integrales 
2018 2017 2018 2017 2018 

Diforencias temporartas 
Provisión valor neto de realización Bas 5508 2543 146 
Jubilación patronal y desahucio 17203 274 
Electo enel Impuesto dierido en resultados 5017 146 
Activo por impuesto diferido neto 25,554 

W) 

      

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta- 

o 

Situación fiscal 
De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a part de la fecha de presentación de la deciaración del impuesto a 
la renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones Inbutarias 

La Compañía ha sido fiscalizada por impuesto a la renta hasta el año 2007, y no mantiene 
obligaciones pendientes con el Servicio de Rentas Internas 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 
Elimpuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 
de diciembre de cada periodo fiscal aplicando a las utilidades gravables la tasa del 
impuesto a la renta vigente 

Tasas del impuesto a la renta- 
La taria del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa Impositiva será del 28% 

en el caso en de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, consttuyentes. 
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regímenes de 
menor imposición: con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o. 
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o 
regimenes de menor imposición sea menor al 50%, la tania del 28% se aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación 

Asimismo, se aplicará la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla 
con el deber de informar a la Administración Tributaria la composición de sus accionistas, 
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca 
la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas 
Intemas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables 
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Mm 

Y 

En caso de que la Compañía reinverta sus utilidades en el país en los términos y 
condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener 
una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 

    

reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 
de diciembre del sguente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 
inmediato anterior aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo 
será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución 
salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al 
anticipo determinado, el antcipo se convierte en impuesto a la renta minimo, 

En caso de que el impuesto a la renta causado fuera menor al anticipo determinado, el 
anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo 

Asi también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general 
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios 
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otr 
afectaciones por aplicación de normas y principios contables. 

    

  

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades 
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un periodo 
de 5 años 

Dividendos en efectivo» 
Los dividendos y utiidades, caiculados después del pago del impuesto a la renta, 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador. a favor de 
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciladas en paralsos fiscales o 
Jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, 

  

están exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica sel beneficiano efecto. quien económicamente o de hecho tene 
el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural 
residente en el Ecuador El porcentaje de retención de dividendos o utiidades que se 
aplique al ingreso gravado dependerá de quien y donde está localizado el beneficiario 
efectivo, sín que supere la diferencia entre la máxima tarta de impuesto a la renta para 

  

personas naturales (35%) yla tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades 
(25% o 28%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a socieda 

  

domiciladas en paralsos 
fiscales o regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención acicional por la 
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vi 

vi) 

diferencia entre la tasa máxma de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de 
Impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%)     

¡Cuando la sociedad que dstnbuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar 
sobre su composición acconana se procederá a la retención de impuesto a ía renta sobres 
dichos dividendos como si se exstiera un beneficiar efectivo residente en el Ecuador 

  

u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes 
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de 
dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente 
a la tarifa de Impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de 

  

tales pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y 
consttuirá crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

Enajenación de acciones y participaciones 
A partr del ejercico fiscal 2016, se encuentran gravadas con el Impuesto a ía Renta. las 
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas 
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la 
enajenación directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto a la Salida de Divisas (IS0)- 
El impuesto a la salida de civisas es del 5% y grava a lo siguiente 

  

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 
+ Lasimportaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
+ — Las exportaciones de bienes y servicos generados en el Ecuador. efectuadas por 

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador. cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador 

  

Están exentos del impuesto a la salida de divsas (ISO) 

+ — Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no incluyen pagos por consumos de 
tarjetas de crédito 

+ — Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos 
otorgados por instituciones financieras internacionales. con un plazo mayor a un año. 
destnacos al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales 

+ — Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE). 
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e) 

+ — Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciladas en el Ecuador, después del pago del impuesto 
a la renta. a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no esten domiciliados en paralsos fiscales 
 junscicciones de menor imposición 

El impuesto a la salida de divisas (1D) pocrá ser utlizado como crédito tributario para ta 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado 
en la importación de materias pnmas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que 
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el 
¡Comité de Política Tnbutana 

Reformas tributarias. 
En el Suplemento del Registro Oficial No 309 del 21 de agosto de 2018, se expidió la Ley 
Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y 
Establlidad y Equilibrio Fiscal, y en el Suplemento del Registro Oficial No 392 del 20 de 
dicembre de 2018, se publicó su Reglamento. Los principales incentivos y reformas 
tibutarias son los siguientes 

+ Régimen de remisión 
Remisión del 100% de intereses. multas y recargos del saldo de las obligaciones 
tributarias cuya administración y/o recaudación le corresponde al Servicio de Rentas 
Internas. Este régimen aplicó a obligaciones tributarias vencidas con anteroridad al 2 
de abril de 2018 

Remisión del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras 
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya 
administración y/o recaudación le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del 
Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018 

+ Incentivos para la atracción de inversiones privadas 
Ampliación del plazo de exoneración del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas 
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priorizados. 
En el caso de sociedades ya existentes la exoneración aplicará de manera 
proporcional y la reducción no podrá ser mayor a 10 puntos porcentuales. 

Exoneración del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos 
de inversión, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes 
de capital y materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto 
de dividendos, siempre que cumpla con las condiciones señaladas en la Ley 

Exoneración del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de gistribución de 
dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades 
reinviertan en el país al menos el 50% de las utildades, en nuevos activos productivos. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

Amplación del plazo de exoneración del impuesto a la renta para inversiones en 
industrias básicas a 15 años y 20 años en cantones fronterizos. 

+ Otrasreformi 

  

Impuesto a la Renta 
Incremento en el límite de deducbilidad en gastos de promoción y publicidad. 
del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados. 

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumará 
3 puntos porcentuales cuando: 

La sociedad respecto de sus accionistas socios, participes, constituyentes 
benefciarios o similares, incumplan su deber de informar su composición 
societaria, 
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o 
amparado en un paraiso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen 
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador. 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base Imponible de 
la sociedad, cuando el porcentaje de participación por quienes se haya incurrido 
en cualquiera de las causales anteriores sea Igual o superior al 50% del capita 
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando ta 
mencionada participación sea inferior al 50%, la tarfa correspondiente a 
sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la 
base imponible que corresponda a dicha participación 

  

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo Si no existiese 
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio coriente 
fuere infenor al anticipo pagado más las retenciones, el contribuyente tendrá 
derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolución 
de pago en exceso, o a utlizar dicho monto directamente como crédito tnbutario 
sn intereses para el pago d 
impositivos siguientes y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de la 
declaración 

  

impuesto a la renta que cause en los ejercicios 

Hasta el mes de junio de cada año, los contribuyentes podrán solicitar al Director 
General del Servicio de Rentas Internas la exoneración o la reducción del pago 
del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, 
ue se generarán pérdidas en ese año 

nic 
Se cambió a una tara progresiva sobre las ublidades que perciban las 
sociedades domiciladas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 

ta enajenación de acciones 
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o extranjeras residentes o no en el pais, provenientes de la enajenación dire 

  

o indirecta de acciones. participaciones, otros derechos representativos de 
capital u otros derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o 
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 
Ecuador, siendo la tana más alta la del 10% 

im Valor. 
El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en 
acquswiones locales e importaciones de bienes y servicios podrá ser utilizado 
hasta dentro de cinco años contados desde la fecha de pago. 
Los exportadores de servicios pueden obtener la devolución del IVA pagado y 
retenido, en la importación o adquisición local de bienes, insumos, seracos y 
activos fijos. necesanos para la prestación y comercialización de servicios que 
se exporten, que no haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya 
sido reembolsado de cualquier forma. 

Ll T 
- — Se incluye como excepción del hecho generador del impuesto a la cancelación 

de obligaciones mediante la compensación 

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban 
de la siguiente manera. 

2017 
Proveedores del exterior (1) 31.855 
Proveedores locales (1) 29.198 
Anticipo cientes. 2.369 
Oros. 19,998 

75,188 
  

  

(1) Consttuyen principalmente cuentas por pagar por adquisición de bienes y servicios a proveedores, llenen 
vencimientos corrientes de hasta 90 dias, y no generan intereses. 

16. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con entidac 

  

relaciona: 

  

(2.1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de cuentas por cobrar y pagar a entidades 
relacionadas se formaba de la siguiente manera 
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Noturaieza Plazo 2010 2097 
Por cobrar: 

Oropédicostuturo SAS apta! susro 120 Colombia 248 3 
2445 4 

Por pagar: 
Orlopécicostuuro SAS irventaro 120 Coma 211 

Resttución de scosfauro CA. 
A pasivo/Garantia de amendo 120 Ecuador 

(82)Durante los años 2018 y 2017, se han efectuado las siguientes transacciones con 
compañias relacionadas 

Año 2018 

Pais Tipo de transacción — Compañia relacionada Reombolso 
Coombs Comarcas Onopecicostuuro SAS 24 

2448 

AñO 2017 

Restitución 
Pala Tipo de transacción Compañia relacionada — Inventario — de pasivo(1) — Reembolso 

Colomo Comerc Oropégcostuuro SAS 327.804 
Ecuador Fnarcamento Onopeacostuturo CA senaro 
Colomo Comarcal BSN Meda 10246 

327.804 16419 10248 

(1) Corresponden a obligaciones derivadas del contrato de compraventa de activos frmado el 15 de 
diciembre de 2015 con Ortopédicostuturo C-A referente ala segunda cuota del precio de compra. 
pago diferido” por 182.268. cuyo efecto neto de Impuestos entre IVA y retenciones es 143.419 

¿el total del precio de compra. Este valor fue considerado en el año 2017 como un apone a 
tuturas copializaciones. sin embargo, en el año 2018 se acordo el pago de esta obligación 
antiguo accionista en Jugar de su captalzación, por lo que se efectuó una resttución dela cuenta 
por pagar 

  

(b) Administración y alta dirocción- 
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la 
Compañia, así como los accionistas que la representan, no han participado en transacciones no 
habituales y/o relevantes. 
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(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clav 
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, 
Grigir y controlar las actividades de ía entidad. ya sea directa O indirectamente, incluyendo 
cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administración u órgano de gobierno 
equivalente de la entidad 

  

Durante los años 2018 y 2017, los Imports reconocidos como gastos de gestión de personal 
clave. se formaban de la siguiente manera 

2018 2017 

Sueldos fos 35.520 “0 
Beneficios Sociales 11,905 17.189 
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17. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

  

  

(a) Corto plazo 
AL 31 de diciembre de 2018 y 2017. los beneficios a empleados se formaban de la siguiente 
maner 

2018 2017 
Vacacione 396 3,005 
Apone patronal 22% 2181 
Décimo cuarto sueldo. 3010 2743 
Dcrmo tercer sueldo, 3958 «02m 
Fondos de reserva 1292 1398 
Partcipación trabajados 1.560 

  

  

46.048 

  

  

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue: 

  

      

Sa Saldo 
31122017 — Provisiones — Pagos 31122018 

Vacaciones 3.005 10.516 (0589) 3006 
Aporte patronal 2:81 20.823 (26580) 2224 
Décimo cuarto sueldo 2743 6456 (6.188) 3010 

Décimo tercer sueldo 402 14826 (14590) 3.966 
Fondos de resorva 1.398 16,114 (16160) 1.292 
Participación a trabajadores 33.560 (53560) 

74433 (106.863) 14.418 
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Saldo Saldo 
31.122016 — Provisiones Pagos 31:122017. 

Vacaciones 6.806 8395 (12246) 3005 
Aporte patronal 1.889 21.505 (21199) 2:81 
Décimo cuarto sueldo 2347 5219 (4,823) 2743 
Décimo tercer sueldo 3759 11429 (87, 4021 

Fondos de reserva 1.016 12:136 (1.818 1338 
Participación a trabajadores 22.950 33,580 (22.950) 32.580 

(0) 

  
  

92244 (04,233) 45,048 

  

  
  

Largo plazo 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la 
siguiente manera. 

2018 2097 
Jubiación patronal (0 58309 47.068 
Desahucio 1 29,954 13511 

118,263 80,559 
  

Las hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes 

2018 2017 
Tasa de descuento 450% 405% 
Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 300% 
Tabla de monalidad e invalidez SENPLADES 2010 — SENPLADES 2010 
Tasa de Inflación 3% 3% 
Tabla de rotación Tabla SOA 2003 Tabla SOA 2003 
Edad máxima de Jubilación 70 años de edad 7Oaños de edad 

El cálculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado 

(2) Resorva para jubilación patronal- 
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983. la 
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tenen derecho a la Jubilación 
patronal mencionada en el Código del Trabajo. sin perjuico de la que les corresponda 
segun la Ley de Seguro Social Obligatorio De conformidad con lo que mencona el Código 
del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado servicios 
continuada o interrmpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores, 
Asicionalmente, los empleados que ala fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, 
y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte 
proporcional de dicha jubilación 

Durante los años 2018 y 2017, el movimiento de la reserva para jubilación patronal fue 
como sigue. 

3 

 



Notas a los estados financieros (contnuacón) 

0) 

  

    

2018 2017 
Saldo Inicial 47048 46245 
Gastos operativos del período: 

Costo del servicio en el periodo actua: 4208 450 
Costo financiero 1.905 1942 
Pércida (ganancia) actuar 35.008 (5831) 

80.309 47,048 
    

Un análisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma 
en que la obligación por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la 
suposición actuarial relevante que era razonablemente posible al cierra del ejercicio, se 
muestra a continuación 

2018 2017 

Tasa de descuento -50 puntos básicos. mn 51270 
Supuesto 350% 358% 
Duración promedio en años de la obIgación por beneñcos defmaos 719 1719 

Tasa de descuento +80 puntos básicos 22 21 
Supuesto 455% 455% 
Duración promedo en años de a obligación por beneficios definidos. 101 mos 

Dosahucio- 
De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones 
con los empleados que se separen vountaramente bajo ciertas circunstancias Esta 
provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desanucio solicitado 

por el empleador o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco 
por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador. 

  

Durante los años 2018 y 2017, el movi 

  

lento de la reserva para desahucio fue como sigue 

  

2018 2007 
Saldo Inicial 135% 193% 
Gastos operativos del periodo: 

Costo del servicio en el periodo actual 1.0828 1731 
Costo financiero 530 ses 
Beneficios pagados (974) (er) 

Perdida (ganancia) actuarial 16.250 (1218) 

Saldo finas 12.81 

  

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuan significativo, que muestra la forma 
en que la obligación por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la     
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suposición actuarial relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio. se 
muestra a continuación 

2018 2017 

Tasa de descuento -50 puntos básicos 14.380 14,309 
Supuesto 355% 355% 
Duración promedio en años de la obligación por beneficios definidos —— 1259 12.50 
“asa de descuento +50 puntos básicos 12708 12.708 
Supuesto 455% 455% 
Duración promecio en años de la obligación por beneficios definidos. —— 1225 1225 

18. PATRIMONIO 

   

a) Capital omitido 
El 18 de marzo de 2016, se efectuó la inscripción en el registro mercantil del incremento de 
capital por un valor de 649,081, por lo cual al 31 de diciembre de 2016 el capital socia! de la 
Compañia asciende a 649,861 

El 13 de noviembre de 2018, se efectuó la inscripción en el registro mercanti del incremento de 
captal por un valor de 1.265.671. por lo cual al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la 
Compañía ascienda a 1.915.532 

AL 31 de dicembre de 2018. el capital se formaba de la siguiente manera: 

Accionistas 

OF Colombia SAS — BSN Modical Limitad 
Cepitalal31 de diciembre de 2017 049.860 1 549801 
Aumento de capta 1.286.671 . 1.285.871 
Capital al 31 de diciembre 2018 

*% Participación accionaria 

») 

  

1 1,918,532 
100.00%      

Ajustos de años anterioros 
Durante el año 2017, se efectuaron ajustes a las cuentas por pagar de los años 2015 y 2018 por 
3245 que corresponden a gastos reconocidos en años anteriores sustentados en comprobantes 
de venta autorizados, de los cuales no existió la prestación del servicio 

Durante el año 2018, se efectuó un ajuste por la provisión de impuesto a la salida de divisas 
activada como parte del costo de inventario del año 2018 y que debe registrarse como costo de 
ventas por el inventario vendido durante el año 2017 
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19. INGRESOS PROVENIENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES 
Durante el año 2018 y 2017. los ingresos provenientes de acuerdos con cientes se formaban de la 
siguiente manera 

2018 2017 
Ingresos operacionales 1.799:380 1.765.014 
(Menos) 
Devolución en ventas (86,707) (86.870) 

1706673 1,878,144 
    

20. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
Durante el año 2018 y 2017, los gastos de administración y ventas se formaban de la siguiente 

  

  

manera 

28 2017 
Ventas — Administración — Total Ventas Administración Total 

Detenoro de goodw! 21072 
Gastos de personal 233.499 205422 233,128 1827 308.752 
Amendos 83.580 84432 62185 1,704 63889 
Honorarios profesionales. 22263 41,124 4112 
Impuestos y contribuciones. 19,148 . 25024 25.624 
incobrables (Ver nota 9) - 2 23 

Comisiones. 16301 16391 14801 14501 
Publicidad 75 7541 12174 12174 
Depreciaciones (Ver nota 12) 8126 3218 114 790 323 10.013 
Amortizaciones 3576 1400 5008 1170 «08 160 

Servicios básicos 10,384 29% 11280 9042 0. 10.891 
Transporte 920 - 928 10204 s 10264 
Úsies de oficina: 7.882 96 8058 9237 9 10:88 
Mantenimiento y adecuaciones. 

de oficina 4.068 5508 5735 3:37 as 
Gastos bancarios 2 ms 8.095 8286 

Vajes ano 4503 4543 
Seguros. 37 3585 2» 3514 
Añtaciones y suscripciones 55 552 
Oros 2081 17.807 18,930 38737 

    

413,804      
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21 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Porla naturaleza de sus actividades. la Compañia está expuesta a riesgos de crédito tasa de interés, 
liquidez y tipo de cambio, los cuales son manejacos a través de un proceso de identificación, mecición 
y monitoreo continuo, con sujeción a los limites de riesgo y otros controles 

Este proceso de manejo de riesgo es crítico para la rentabilidad continua de la Compañía y cada 
persona dentro de la misma es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus 
responsablidades 

El proceso independiente de control de nesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el 
medio ambiente. tecnología e ndustna Estos son monitoreados a través del proceso de planificación 
estratégica de la Compañía 

Múgacin de nesgos- 
Como parte del manejo total de riesgos, la Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios 
e identiica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas 
de interés. moneda extranjera, nesgo de captal y riesgos de crédito 

La Gerencia, revisa y ratifica políticas para la administración de tal 
a continuación: 

    rasgos los cuales se resumen 

a) Competencia. 
A nivel local existen diferentes entidades que venden productos similares. En relación a la 
competencia relacionada a venta de productos relacionados con la salu, la Compañía mantiene 
Un crecimiento sostenido, considerando que es su tercer año de operación, estima presentar un 
crecimiento sostenido anual del 100% 

b)  Nivol de actividad económica ecuatoriana- 
Dado que las operaciones de la Compañía se ubican en Ecuador. éstas son sensibles y 
dependientes del nivel de actividad económica que desarrolla el país 

e) - Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero- 
El principal riesgo financiero es el riesgo de liquidez. que consiste en la posiblidad de sur 
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compañía 
a un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivad: 
insuficiente mitigación a través de un calce adecuado entre las obligaciones financie 
Compañia y sus derechos de cobro, 

   

Los mecanismos más usuales de mitigación de este riesgo consiston en la contratación de líneas 
de crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la 
adecuada administración de los calces. 

  

La Compañía asume el riesgo de liquidez completamente. puesto que sus actividades de 
tribución se conducen integramente en Ecuador y por lo tanto la administración de sus 

actividades implica el manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin 
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% 

embargo, la Compañía para mitigar esto tpo de riesgo cuenta con lineas de crécito con entidades 
bancarias independientes como son JP Morgan y Banco de Occidente 

Mibgeción de riesgos - 
Como parte del manejo total de riesgos. la Compañía evalúa constantemente los diferentes 
escenanos e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de 
cambios en las tasas de interés, nesgo de capital y riesgos de crecio. 

Riesgo de mercado- 
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica común ¡a posibilidad 
ue que la Compañía sufra pérdidas como consecuencia de las vanaciones del mercado, 
denvadas de los activos que ella posee As, entre los más comunes se encuentran 

  

+ Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia de 
'a operación propia o de terceros, así como de las condiciones económicas. 

Dentro de los mecanismos más usuales de mitigación de estos riesgos se encuentra la 
diversificación de activos y pasivos, asi como la operación con derivados financieros que 
trasladen el nesgo hacia terceros. 

La Compañia asume el rlesgo de mercado puesto que los productos que distribuye podrian estar 
sujetos a variaciones desfavorables de las preferencias por parte de los consumidores, lo cual 
podria afectar sus ventas. Adicionalmente el inventario puede sufrir variaciones adversas en sus 
precios, pues todos sus proveedores son del exterior. lo que afectaría el precio de compra de los 
productos y, por consiguiente, la rentabiicad de la Company 

    

Riesgo de tasa de interés- 
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de Nuctuación del valor justo de: fiuyo de efecto futuro 
de un instrumento financiero. debido a cambios en las tasas de interés de mercado Al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 la Compañía no mantiene pasivos financieros que devenguen 
Intereses, por lo tanto el riesgo por pérdidas asociadas a variaciones en la tasa de interés es 
bajo, 

  

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los instrumentos financieros no devengan intereses, 

Riesgo de liquidez- 
El nesgo de liquidez es el riesgo de que ¡a Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencmiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros. 

La liquidez se controla a travós del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 
obtención de lineas de crédito ylo manteniendo los excedentes de liquidez. lo cual le permite a 
la Compañía desarrolar sus actividades normalmente 
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La administración del riesgo de Iiguicez implica mantener suficiente efecto y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de fnanciamiento a través de la 
disponibilidad de líneas de crédito. 

  

El siguente cuadro muestra el vencimiento de ¡as obligaciones contraldas por la Compañía a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
contractuales no descontados que se realizarán 

AL 31 do diciombro de 2018 

  

    

Hasta 3 
Total 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 104,149 104,149 
Total pasivos 104,149 104,149 

    

AL 31 de diciombre de 2017. 
Do3at2  Mayora 

Hasta 3mosos —mosos  12mosos Total 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 75,156 - 75486 

  

    
Cuentas por pagar a entidades relacionadí 148.307 5 146,307 
Total pasivos. 221462 221462 

s) 

m 

    

Riesgo de gestión de capital- 
La Compañía administra de manera activa una base de captal para cubrir los nesgos imerentes 
en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monioreada usando, entre 
tras medias, los ratios establecidos por la Gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el 
'Patrmonio” que se muestra en el Estado de Situación financiera combinados son 

    

(0) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los accionistas y beneficos a los otros partaipantes. y 

(1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolo de sus actividades 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y policas de 
manejo de captal en la Compañía 

Riesgo de crédito- 
La Compañía toma decisiones relacionadas con el riesgo crediticio, el cual es el riesgo que un 
cllente no pueda cumplir con todos sus pagos a su vencimiento La Compañía registra provisiones. 
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por aquellas pérdidas en que ha incurndo a la fecha del Estado de Situación financiera. Los 
cambios significativos en la economía o un segmento económico particular que representa una 
concentración en la cartera de las Compañías. podrían originar que las pérdidas sean diferentes 
de las registradas a la fecha del balance genera! por lo que la Gerencia monitorea continuamente 
su exposición al nesgo de crégito. 

La Compañía estructura los ruveles del riesgo de crédito que 
montos de riesgos aceptados en relación con un deudor o grupo de deudores, y a segmentos 
geográficos Dichos riesgos son monitoreados constantemente y sujetos a una revisión frecuente 
Los límites en el nivel de riesgo son aprobados por la Junta General de Accionistas. 

  

'ableciendo limites en los 

    

Los activos que 
riesgo crediticio, corresponden a depósitos en bancos e instituciones financieras y cuentas por 
cobrar comerci 

  

encuentran potencialmente expuestos a concentraciones significativas de 

  

En consecuencia. no existen concentraciones significativas de nesgo creditio al 31 de dicembre 
de 2018 y 2017. 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 01 de enero de 2019 yla fecha de emisión de los estados financieros no se produjeron eventos 
que en nuestra opinión, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros 
reportados al 31 de diciembre de 2018 

  
 


