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Notas a los estados financieros
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OPERACIONES

Ortopédicosfuturo 5. A, ("La Compahia®) es una Scciedad Andnima constituida en el Ecuador, segun
Inacripcion realizada en el registro mercanti el 11 de agosto de 2015 en la cludad de Quito v cuyo
cbjetivo social s |a produccion. distribucion. compra. venta imporacion y exportacian de toda ciase
de productos relacionados con la salud

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compadia para su
distnbucidn el 20 de marzo de 2019, y seran presantados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas En opinion de la gerencia eslos estados financieros sardn aprobados sin modificacion

La direccitn de la Compafia es Aleman:a N32-12 y Av Mariana de Jesus
BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intarnacionales de
Infarmacién Financiera (en adelante “NIIF°), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de
Conabilidad (IASB por sus siglas an inglés), vigantes al 31 de diclembre de 2018,

Base de medicidn-

Los estados financieros de la Compaftia han sido preparados en base al costo hislérico, a partr de los
regisiros de contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcitn de los benaficios a empieados
a largo plazo gque son valorizados én base a métodos actuanales. Los estados fnanceros se presentan
en D&ares oe EUA que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de
presentacidn de la Compafia Los estados financieros de la Compafia proveen informacidn
comparabie con el periogo anteror

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Las polibcas de comabildad adoptadas son consistentas con las aplicadas en af\os anlenores. Las
nuavas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los pariodos que s inician &l 1 de enero de
2018, por la naturaleza de sus operaciones no le fueron aplicables a la Compafia

. Interpretacidn  CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas

- Modificacionas a la NIC 40 - Transfarencia de propiedades de inversion

- Modificacionas a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracidn de transacciones con pagos basados en
acciones

- Modificaciones a la NIIF 4 - Aplicacidn da ia NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4
Contratos de seguro
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= . Meodificaciones a la NIC 28 = Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que
la valoracion de |as participadas a! valor razonable con cambios en resultados es una eleccién
= de forma separada para cada mversian
= Modificaciones a la NIIF 1 — Adopcidn par primera vez de las Normas Internacionalas de
Informacion Financiera — Supresion de exenciones a corto plazo para quienes las adoptan paor
= primera vez
,= Durante el afic 2018, la Compafiia ha adoptado NIIF 15 y NIIF 9 por primara vez. La naturaleza y los
efectos o los cambios onginados por ia aplicacion de estas nuevas normas se detaiian a continuacién

MIF 15 = Ingresos provenientes de acuerdos con clentes

—
—

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccidn, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones
= relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos |08 ingresos derivados de acuerdos con
= sus clientas. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen
| de los contratos con clientes y requiere gue los ingresos sa reconozean en un valor gue refleje fa

contraprestacion a la que una entidad espera tener derecno a cambio de |a transferencia de bienes o

senicios a un chiente.

NIIF 15 reguiere gue las entidades ejerzan su julco, tomando &n consideracion lodos los hechos
relevantas y circunstancias en |as gue se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con
sus clientes Esta norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un
acuerdo con chentes vy los costos drectamente relacionados con el cumplimanto de estos. Ademas
la norma requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma

Coma resultado del andlisis de implemeantacion efecluado por la Compafiia se establecid gue bajo la
politica mantenida previa adopcion de NIIF 15 los ingresos se recongcian cuando cada obligacion de
desempefio identificada en los acuerdos con clentes se cumple y la asignacidn de precio de la
transaccidn se encuentra relacionada a cada obligacian de desempefo, por lo que la Compafiia
cumplia con los lineamientos que actualmente NIIF 15 requiere an al reconocmiento de sus iNgresos
De la misma manera, la Compafla registraba las consideraciones varlables ientificadas en los
acuerdos con clientas efectuando la provision respectiva a8 cada cierre de panodo como una deduccion
de sus ingresos, por (o que no se identificaron efeclos por estimaciones pendientes de registrar en la
informacién financiera de la Compa#ia previa adopcion de NIIF 15

MIIF 9 - Instrumentos financiems

MIIF 9 “Instrumentes Financieros™ reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros. Reconocimiento y
Medicién™, para los perlodos anuales gue empiecen a partir de! 1 de enearo de 2018 y que cubren los
aspectos relacionados con la clasificacion y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos

Pérdida futura esperada

La adopeidn de NIIF 9 ha modificado la valoracion y contabilizacién de las pérdidas por del valor de
sus activos financieres, al reemplazar el enfogue de pardida incurmda de NIC 39 por un enfoque de
pérdida de cradito esparada, NIIF 2 requiere gue la Compafiia reconozca una provisidn por este nuavo

enfogue para todos sus activos financieros medidos al costo amortizado v aguellos valorados a valor
razonabie con cambio en otros resultados integrales
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La Compafiia actualizd la metodologla de provisian de detenoro de actives financieros bajo pérdida
incurrida aplicada previa adopcidn NIIF 8 ajustando &l modelo para incluir las probabilidades futuras
y efectuando un andlisis individual del riesgo inherents de su cartera La Compadia aplich NIIF 8
prospectivamaente incluyendo los efectos calculados de la incorporacién de estas vanables en un
ajuste de (12.602) por 8l reconocimiento de pérdidas crediticias asperadas por el afo 2017, valor gue
ha sido sjustado a resullados acumulados conforme la norma

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las pnncipales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financiaros son las siguientes

a)

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos gue se presenta en el estado de situacion financiera incluye e
efectivo &n caja y bancos gue se presentan a su valer nominal y no tiene restnicciones sobre su
disponibilidad

Instrumentos financieros-
Un instrumento financiero es cualquier contrato gue da lugar a un activo financero ge una entidad
y un pasivo financiero o instrumento de patnmonio da otra antidad

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican. al momento del reconocmiento inicial, como. medidos
subsecuentements a costo amortizado, valor razonable con cambios en oiros resuttados
integrables — ORI, y valor razonable con cambios en resullados

La dlasificacion de los activos financieros en &l momento del reconocimiento inicial depende de
las caracteristicas dedl flujo de efectivo contractual gel actvo financiers y el modaio de negocio
de la Compafia para la gestion de cada activo financiero. Con excepcidn de las cuentas por
cobrar comerciaies gue no contienen un companente financlero significativo. la Compafila mide
inicalimente un activo financiero a su valor razonable mas |05 costos de transaccion. Las cuantas
por cobrar que contienan un componente financiera significative son medidas al precio de
fransaccidn determinado bajo NIIF 15

Para que un activo financiero sea clasilicado y madido al costo amontizado o valor razonable con
campics en otros resuitados integrales — ORI, es necesano que astos otorguen el derecho a la
Compafia a flujos de efectivo gue son inicaments pagos de! pnncipal & intereses (SPPI por sus
sigias en ingiés) scbre el monto del capital (principal). Esta evaluacidn se conoce como la prueba
"SPPI" y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafila para la gestion de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cual adminisira sus activos financleros para generar sus flujos de efective. El
modelo de negocio datermina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion da flujos de
efeclivo contractuales a través del cobro, & través de |a venta de activos financieras, 0 ambos
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Medicién Posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activas financeros se clasfican en cuatro categorias

. Activos financiargs a costo amortizago (instrumentos de dauda)
Activas financieros a wvalor razonable con cambios en otros resultadgos integrales
{instrumenios de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultagoes iniegrales
(Instrumentos de patnmonio).

- Actives financiercs a valor razonable con cambics en resultados

A Ll T s A il g= STEES 98 Ce
Esta categoria es la mas relevante para la Compadfifa y mide sus actvos financieros a cosio
amorizado, si Ambas de las siguentes congiciones se cumplen

- El activo financiero s& manbene dentro ce un modelo de negocio con el chelvo de
mantanar los activos financeros con el fin de recuperar los ujos de efsctivo contractuales
a través del cobro. v

. Los términos contractuales del active financiaro dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectvo gue son excluswamente pagos de! pnncipal @ intereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago

Los actives financieros a coslo amortizado se miden posteriormante utiizando &l métedo de
interés afectivo y estén sujetos a detenaro. Las ganancias y pérdidas s8 reconocen &n resultados

cuando el gctive se da de baja. es modificade a deteriorado

Los activos financieros a costo amorhzado oe la Compafia se presentan en la Nota 7

Si se cumpien las dos siguienies condiconaes

- El activo financiero se mantene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
recuperar los flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos y

- Los términos contraciuales del activo financiers dan lugar en fechas especificas a los flujos
de efectivo gue son exclusivamente pagos del prncipal @ intereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI los ingresos financieros,
valuacian por tipo de cambio y gelencro se reconocen en e estado de resultados y se calculan
de la misma manara gue los activos financieros medidos a! coslo amortizado Los cambios de
valor razonable restantes se recongcen en ORI Sobre la baja en cuentas el cambio en el valar
razonable acumulado reconocico en ORI se registra en el estado de resultados integrales

La Compafiia no mantens saclivos financieros a valor razonable con cambios en ORI
{(instrumenios de deuda)
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Tras el reconocimiento inicial, la Compafia puede opiar por ciasificar irrevocablemente sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en OR)|
cuando cumplan con ta defimicion de patnmonio nato sagun NIC 32 “Instrumentos: Presentacion”
Yy no se mantienan para su comarcializacion. La clasificacion se realiza por cada Instrumento de
capital

Las ganancias y pardidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados Los
dividendos son reconocidos como ofros ingresos en el estado de resultados cuando se haya
esiablecido el derecho de pago. exceplo cuando la Compania se beneficia de dichos ingresos
como una recuperacién de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias
sa registran en ORI, Los instrumentos de palnmonio a valor razonable con cambios en ORI no
estan sujetos a la evaluacion de detarioro

La Compafila no mantiene sclivos financieros @ valor razonable con cambics en ORI
{instrumentos de patnmania) |

" E.fl ancieros 8 Valor razona ol 0N CAMDIDS 8N N&S L..I"_

Los activos financieros a valor razonable con camblos en resultados incluyan activos financieros
manteridos para negociar, activos financiercs designados en el momento del reconocimiento
inic:al @ valor razonable con cambios en resullados, o actvos financieros obligatarios requeridos
para ser medido al valor razonable Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar 8| se adguieren con el propdsiio de vender o recomprar en &l corlo plazo Los denvados
incluides los dervados implicitos se clasifican como mantendos para negociar 8 Menos Que se
designen como instrumentos de cobartura efectivas

Actives financieros con flujos de efectivo gua no son Unicamente pagos de capilal e inlereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integraies,
indepandientemante dal modelo de negoc:id No obstante los criterios para instrumantos de
deuds a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormenta. los instrumentos de deuda pueden ser designado 2 valor razonable con cambios
en resultados en el reconocimiento incial s at nacerio alimina, o significativamente reduce un
desajuste contable

Los actives financieras a valor razonable con cambios en resultados se registran an el estado de
siuacion financiera a valor razonable con cambios en &l valor razonable reconocidos en el astiado

de resultados.

La Compafila no mantiens activas financiercs a valor razonable con cambios an resultados

Baja de activos financieros

Un activo financiero {o, cuando corresponda una parte de un activo finenciero o parle de un
grupo de activos financieras similares) se da de baja principalmente (es decir, 5a sliming del
estado de sifuacién financiera) cuando
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- Los derecnos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado

- La Compafila ha transferido sus derechos para recibin flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacidn de pagar los fiujos de efectivo raciogos en su tolalidaa sin demora
matenal @ un tercarc bajo un acuerdo, y

- La Compafia ha transfendo sustanciaiments tocos (0s riesgos y beneficios del activo, o |a
Compafila no ha transferido ni retenido sustanciaimente todos los nesgos y benaficios del
activo. pero ha transferido el control del activa

Cuando la Compafila ha transferido sus derachos para racibir flujos de efectivo de un activa o ha
ingresado en un acuerdo, avalua si y en qué medida, ha retenido los nesgos y beneficios de este
activo finangiaro

Cuando no haya transfendo ni retemdo sustancialmente lodos los nesgos y benaficios det activo
ni tiene a! control transferido de! activo, la Compafia continua reconociendo el activo En ese
caso la Compafia también reconoce una responsabilidad asociada a este El activo transferido
¥ la responsabilidad asociada se miden sobre una base que refieja los derechos y obligaciones
que la Compafia tiene retenido

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre &l activo transferido se mide
de acuerdo al valor mas bajo de su costo cnginal en liores y el monto méximo gue la Compafia
puede 2er requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compafia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para fodos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a traves de resultados

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en lg diferencia entre los fiujos de efective
cantractuales conforme los acuerdes con clientes y todos los fiujos de efectivo gue la Compafiia
espera reciblr, descontados a 'a tasa de interés efectiva onginal Los flujns de efectivo esperadaos
incluirdn flujos de efectiva por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por
clientes u ofras majoras crediticias gue son parte integral de los t&rminos contraciuales

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores comerciales
y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para deuydores comerciales y activas contractuales

Enfoque genara)l

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocén an dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incremento significativo en &l riesgo credilicio desde e
reconocimienio imcial, las perdidas crediticias esperadas se reconocen scbre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dantro de los préximos 12 messes.
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Para aguellas exposiciones de crédito para (as cuales ha existido un incremento significatvo en
el nesgo crediticio desde el reconoocmients inicial, se requigre una provision de detenoro por las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante ge! active financiero

nfogue simplifi

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contracluales, la Compafila aplica un
enfogue simplificado en el calculo de ‘as pérdidas crediticlas esperadas Por lo fanto, la
Compafhia no realiza un seguimienta de los cambios en gl riesgo de crédito. sino gue reconoce
una provisian para pérdidas crediticias esperadas sobre 1odo el tiempo de duracion del activo
financiero en cada facha de reporte La Compafia ha elaborado una matriz de provisiones que
s¢ Dasa en su histonal de expenencia de perdida ge credito ajustada por faclores
macroecondmicos relacionados con la industria en la cual opera la Compadia

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento da su reconocimients inicial, como pasivos
financieros 2 valor razonable con cambios an resullados v préstames y cuentas por pagar, o
como denvados designados como instrumentos de coberdura en una cobertura efective. segun
corresponda

Todes los pasivos financieros se reconocen inicialimente a su valor razonable y, en el caso de
prestamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de fransaccign
directamente atriblibles

Pasivos financiarns a valor razonabla con cambi n I

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieras mantenidos para negociacion y pasivos financieros designadeos en e! moments del
reconocimianta inicial como a valor razonable con cambios en resultados

Los pasives financieros se clasifican como mantenidos para negeociar s se incurren con el
propdsito de recomprar en &l térming cercano. Esta calegoria también incluye instrumentos
financieros denvados suscrtos por la Compadfia gue no estan designados como instrumeantos de
cobartura en relaclones de cobertura segin lo dafimido por NIIF 8

Los pasivos financieros designados en &l momento del reconocimianta inicial a valor razonable
con cambios en resultados se determinan al momeanto de su reconocimiento, y solo si 8 cumplan

Ios critancs de NIIF 8

La Compafiia no ha clasificado ningun pasiva financiaro a valor razonable con cambios en

resultados

Prastamas y cuantas por pagar

Esta es la categoria mas relevanta para la Compafila Después del reconocimienta inlcial, se
miden al costo amonizado utiizando &l metodo de la tasa de imterés efectivo. Las ganancias y
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c}

d)

pardicas se recongcen en el estado de resultados cuando los pasvos 88 dan de paja. asi como
& traves dal proceso de amaonizacion bajo el método de |a tasa de interés efectiva

El costo amortizado se calcula teniendo en cugnta cualguier descuento o prima an fa adguisicion
y las tarfas o costos que son parte integrante de la determinacion de 1a tasa de interés afectiva
del pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de Interés efectiva. se incluye como costos
financiercs en el estado de resultados

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiaro es dado de baja cuando la obligacidn dervada del pasivo haya sido pagada
o cancelada

Cuando un pasivo financiaro exstenie es reamplazado por otro provenienta del mismo acreedaor
bajo condicionas sustanclalmenta diferentes. o s f@s condiciones de un pasivo existenta sa
modifican ce manera sustancial, tal intercambio o medificacién se trata como una baja del pasivo
onginal y el reconocimiento de un nuevo paswvo, y la diferencia en los importes respectivos en
libros s& reconocen en &l estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los actvos financieros v 108 pasivos financiercs se compensan de manera gue sa infarma el
importe neto en el estado de situacién financiera & existe un derecho actual legalmeante exigible
de compensar los mportes reconocidos, y exsle la intencion de liguwdarias por el mporte neto.
o de realizar los activos y cancelar los pasivos an forma simultanea

Inventarios-

Los inventarios comespondientas a productos terminados, estan valorados al costo promedio. s
cuaies no exceden su valor neto de realizacion Los inventarios en fransito estan valorados al
costo de importacion mas los costos reliacionados a (e nacionalizacion. los cuales no exceden a
sU valer neto de realizacion

El valor neto de realizacion se determina en base a! precio de ventla en el curso ordinang del
negocio, mancs log costos estimados de terminacian y venta

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsolelo es realizada como resultado de un
estudio efectuado por la Gerencia que considera un analisis individual y del valor de uso de cada
partida. La provisién para lento movimiento y obsolescencia se carga a los resultados integrales
gel afio

Muebles, equipos y vehiculos-
Los muebles, equipos v vehiculos se encuentran valonzados a costo de adguisicidn. menos ia
depreciacidon acumulada y menos las posibles pérdidas por detenoro de su valor

Los costos de mejoras gue represenian un aumento de fa capacidad o efinencia, ouna extension
de la vida Otil de los bienes. se capitalizan como mayor costo de os mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerio como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a
las cuentes de resultados del ejersicio en Que S& INCUrren.
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Los mueblas, equipos y vehiculos se deprecian desde el momeanto en gue 105 bienes estan an
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aflos de vida util
astimada

Los métodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejarcicio y,
s| procede, ajustados de forma prospectiva

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida dtl estimada de los bienes que san

Vida otil (afos)
Muebles y enseres 10
Equipas 10
Vehicuios 5
Equipos de computacion a

—_—

La wda Ot y & meétodo de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesano, a |la fecha de cada balance genaral para asegurar que & método ¥ €l periodo de la
depraciacitn sean consistentes con el beneficio economico y (a8 expectativas de wda de las
partidas de mueblas, equipos v vehiculos

Un componente de muebles equipos y vehiculos cualguler parte significativa del mismo
raconocida inicialmente. se da de baja al momento de su venla o cuando no se espera obtenar
peneficios acondmicos futuros por su uso o venta. Cualguer ganancia o perdida resultante al
momanto la baja del active [calculada como la diferencia entre el ingresa neto procedents de la
vanta y &l imparte en libros del activo) se inciuye en el estado de resultados cuando se da de
baja el achvo

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deteriorm an el valor
de |los activos, se comparard &l valor recuperable de los mismos con sy valor netoc contable
Cualquier registro o raverso de una pérdida de valor, que surfa como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda

Activos Iintangibles

Los actives intangibles adquiridos individualmeante s& valoran iniciaimente al costo El costo de
los achvos intangibles adquiridos, es el valor razonable a 'a fecha de adquisicion. Después ded
reconocimiento inicial, los activas intangibles se registran al costo menos su amortizacién
acumulada y las perdidas por detenoro acumuladas Los activos intangibies generados
internamente, excluyendo los gastos de desarrollo capitelizados, no se activan, y el gasto
correspondlente se registra en &l estado de resultados del ejercicio an el gue se haya incurrido

La Compafia evalia en &l reconocimiento inicial si la wida Util de los activos intangibles es
definida o indafinida
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Los actives Intangibles con wida util indefinida no s& amortizan, sing gue sa evalua anualmente
ia axistencia de indicios de deterioro, individuaimente o & nivel de unidad generadora de efectivo
La vida atil de un activa intangible con vida indefinda se revisa anuaimente para defterminar 8i la
evaluacion de vida indefinida continia siendo razonable. Si no es asl, el cambio en |a evaluacién
de wida Util indefinida & definida se realiza de forma prospectiva.

Los activos intangibles con vida Util definida se amortizan a lo largo de su vida Ut econdmica y
s& gvalla su deterioro cuando haya indicios de que puedan estar deteriorados El periodo de
amortizacion y &l método de amortizacion para los activos intangibles con vida utl defimida se
ravisan por lo menos al final de cada ejercicic

Los cambios en la vida util esperada o en el periodo esperado de consumo de los benaficios
econtmicos fuluros en el activo se toman en consideracion al objeto de cambiar el pericdo o
metodo de amartizacion, si corresponde, y se tratan como un cambio de estimacién contable. El
gasto por amortizacion de los activos intangioles con wda util definida se reconoce en el estado
de resultados integrales

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible se determina como la diferencia
antre el valor nete obienide por su enajenacion y el valor @n libros del activo, y Se reconoce en
el estado de resultados cuando el activo se da de baja

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia ha registrado en sus estados financieros activos
intangibles relacionados con una marca. goodwill y hcencias. (Ver Naota 12)

fi  Deterioro de activos no financieros-

La Compafia evalia a fin de cada afo s exisle algin indiclo de gue el valor de sus activos se
ha oetencrado. Si exisle tal indicio. o cuando las pruebas anuales de detenoro del activo se
reguieren, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre sU valor razonabla
menos los costos para la venta v su valor en uso. El imporne recuperable es determinado para
cada activo individual, 8 menos que el activo no genere flujos de efectivo gue sean largamente
indepandientes de olras activas ¢ grupos de activos

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducide 2 ese imparte recuperable

Para getarminar el valor en uso, los flujos futuros oe efectivo estimados son descontados a su
valor prezente usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja la evaluacion actual
del mercado del valor del dinero en @l tiempo y ios nesgos especlfices del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos |os costos para la venta, s& toman en cuenta
oparaciones recientes del mercade s las hublera Si no pueden wenlificarse este tpo de
oparaciones, se utilza sl modelo de valoracidn gue resulle mas apropiado. Estos calculos se
verifican contra multipies de vaioracidn, cotizaciones de acciones y otros indicadares disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
integrales
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Notas a los estados financieros (centinuacion)

h)

Dicha evaluacidn reguiere el uso de estmados y supuestos tales como los velumenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y 1asas, tarifas establecidas y costos
operativos.

Las parcidas de detenoro de operacionas continuas, incluyendo defenoro de InVEnianos se
recanocen en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relaconada con la
funcion del activo detencrado

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compafiia considera gue no existen indicios
de po operativo o econdmico que indiguen gue al vaior neto registrado de muebles egquipos vy
vahlculos y activos intangibles, no pueda ser recuperado

Inventarios-

Los Inventarios estan valuados al costo promedio, el cual no excede sy valor neto de raalizacién
E! valor neto de realizacion es el precio de vanta en &l curso normal del negocio. menos los
costos para ponef las existencias en condicidn de venta y los gastos de comerclalizacion y
disinbucitn relacionados. El costo se determina sobre la base de un promedio mensual, con
excepcidn de |las existencias por recibr. las cuales son valuadas & su costo especifico de
adguisicion

El costo del inventano disponible para i@ venta incluye, el costo de adquisician del invantarnio y
los impuestos no recuperables. El costo de inveniario en transito se encuentra registrado al costa
de importacién mas los costos relaconados con la nacionalizacién y gue han sido devengados
hasta la fecha de cone

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando fa Compafia tiene una obligacian presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable gue la Compadla tenga gue
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones s& revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera vy s& ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se fenga a esa fecha

S el efecto del valor temporal del dinero es significative. las provisiores se descuentan utilizando
una tasa de interés actual de mercado antes de mpuasios gue refleja. cuando corresganda. los
riesgos especificos dei pasivo.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento da la provisidn products del paso dal tiempo se
reconocce como un costo financlero en el estado de resultados integrales

Beneficios a empleados-

Corto plazo.

Son baneficios cuyo pago es iquidado hasta el térming de los doces meses siguienies al ciarre
del periodo en el que los empieados han prestado oS Servicios, se recoNoCEran como un gasio
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corno plazo que S8 Nan de pagar por tales servicios
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Notas a los estados financieros (continuacien)

Lar lazo:

La Compariia. sequn as leyes laborales vigentes, mantene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desanucio gue s ragistra con cargo a resultados
de! afio y su pasivo reprasenta el valor presente de la obligacion a la fecha de! estado de situacidn
financiera. que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un pernta
independiente, usando el mélodo de unidad de crédito proyectado El valer presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los fiuos de salida de efective
estimados usande la tasa de interés determinada por &l perito

Impuestos-

Irmy la renta corrienta

Los actives y pasivos por el impuesto a las ganancias del periopdo comente se miden por los
importes que se espera recuperar de ¢ pagar a 'a autoridad fiscal Las tasas impositivas vy la
normativa fiscal utiizadas para computar dichos impertes son aguelias gue esién aprobedas a la
fecha de cierre del perlodo sobre el gue se informa. La gerencia evalua en forma periddica las
pasiciones lomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situacionas an las que
las normas fiscales aplicables se encueniran sujetas a interpretacién. y constituye provisionas
cuando fuera aproplado.

Impuesio a la renta diferida

El impuesto a la renta diferido se raconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias

lemporarias entre las bases impositivas de los aclives y pasivos ¥ 3us importes an libros a la

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias tlemporanas imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias tempeorarias deducibles

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierme del periodo
sobre el que se Informa y se& reduce en la medida en que ya no sea probabla la existencia de
suficiente ganancia imponible futura. para permitir gue esos activos por mouesto diferido sean
utilizados tolal o parcialmenta

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reavallan en cada fecha de cierre del
perlodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la
existancia de ganancias impanibles futuras que permitan racuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anterioridad.

Los actives y pasivos por impuesios diferigos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta
vigantes a |a fecha gue se estima gue las diferencias lamporanas se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta wigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y sus refarmas.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

k)

Los actvos y pasivos por impuesto diferido se compensan si exste un derecho legaimente
exigible de compensar los activos y pasivos porel impuesto a |a renta corente y sl los impuestos
difendos se relacionan con la misma entidad sujgta a impuestos y la misma jurisdiccian fiscal

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica comao no corriente

Im sto sobre |
Los ingresgos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo el
importa de cualguier impuesto sobre las ventas (g impuesto al valor agregado), salvo

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicldn de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de !a autoridad fiscal, &n Cuyo caso ase
impuesto se reconoce como parte del costo de adguisicion del aclivo o coma parte dal
gasto, sequn corresponda
Las cuenlas por cobrar y por pagar que ya estén registradas incluyendo el imparie de
impuesios scbre las ventas.

El valor neto del impuesto sobre |as ventas que se espera recuperar de, 0 que correspanda pagar
a 'z autonidad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de situacion financiera. segun corresponda

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdos con clientes-

Los ingresos de la Compafiia provienen de la venta de productos relacionados con la salud Los
Ingresos provenientes de acuerdos con clientes se reconocan cuando el centrol de |os bienes y
senvicios se transfisren al cliente por un impone gue refleja fa contraprestacion a la gue fa
Compafia espera tener derecho. La Compadia ha llegado a la conclusidn de gue actla como
agente prncipal en sus acuerdos con clientes por las actvidades de comercializacién
mencionadas, ya gue generalmenta controla los bienes antes de transferiros al clisnte

enta redu
Los ingresos por venlas de productos se reconocen en gl momento en qua el control del active
sa transfiere al clienta. generalimente a |a entrega del producto El plazo habitual de cobro es de
60 dias a parlir de |2 entrega.

La Compafiia considera sl existen otras premisas que representen obligaciones separadas de
desempefio a |as cuales se requigre alocar un precic determinade de la transaccién

Activos v pasives dervados de |os ingresos provenentes gde acuerdos con cllientes

Deudores comerciales

Una cuenta por cobrar representa al deracho de la Compafiia a una contraprestacién gue es
incondicional (es decir, solo requiere del paso del tempo antes de gue el page de la
contraprestacion sea ejecutado)

13



Notas a los estados financieros (continuazion)

mj

ntrapn nes vanabi

Derechos de devolucion

Ciertos contratos proporcionan al gliente &l derecho de reclamo por calidad inferior de los blenes,
discrepancias entre &l bien entregado y facturado. precios facturados incorrectos, a&rrores de
calculo y otros que ta Compafiia reconoce como una reduccon de ingrescs a (ravés de la emisian
de notes de crédito La Compafia utiliza el métedo de! valor esperado para estimar la reguccion
de ingresos que tendra por efecto de esta contraprestacion vanable

Reconocimiento de costos y gastos-

E! costo de ventas, que corresponde al cosio de adguisicidn de los productos que comercraliza
la Comparia, se regisira cuando se antregan |os bienes, de manera simultdnea al recongcimiento
da los ingresos por la correspondiente venta

Los gastos de wventa y administracion s& reconocen a medida gue se& devengan
independigntemante del momenio an gue se pagan, y se registran an |os periodos con 1os cuales
58 relacionan

Clasificacién de partidas en corrienies y no corrientes-
La Compafia presenta los actlves y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados
como cormientas y no corrienies

Lin activo se clasifica como corriente cuando (@ Compafiia

. Espera realizar el activo o tiene |a intencion de venderlo o consumiro en su ciclo normal de
operacion,

. mantiena el activo principaimente con fines de negociacion,

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguentes después del periodo sobre el
gue se informa, o

. el activo es efectivo o eguivalente al efectivo a menos que aste se encuantre restringido y
no pueds ser intercambiago ni utilizade para canceiar un pasivo pof un periodo minimo de
doce meses despuas del clerre del periodo sobre el que sa informa

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes

IUn pasiva se clasifica como comante cuando la Compafila

. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion

. mantigne el pasivo principaimente con fines de negociacian

. el pasivo debe lguidarse dentro ge los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre g que sa informa; o

. ne tiane un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos

los doce meses siguisntes a la fecha de clerre del pericdo sobre el gue se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican coma no correntes
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Notas a los estados financieros (continuacian)

n} Eventos postericres-
Los eventos posteriores al clerre del ejercicio gue provean informacidn adicional sobre a
estimacion financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste)} son incluidos en los estados financiercs. Los eventos postenores importantes gue no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financierns

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estades financierss de la Compaftia reguiere que la gerencia deba realizar
Juicios estimaciones y supuestos contables gue afectan los montos de ingresos y gastos, activos y
pasivos. y revelaciones relacionadas asi como la revelacion de pasivos contingentes al cierre del
periodo sobre el que se Informa En este senfido, la incertidumbre sobre lales supuestos y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requenr de ajustes a |os importas
en ioros de los actives o pasivas afectados

La preparacion de |og astados financieros adjuntos incluye log siguientes juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos;

i n -

Las suposicones claves relacionadas con el futuro v otres fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del pericoo sobre &l gue se informa, que tenen un alto nesgo de
ocasionar ajusies significatives sobre los impaortes en libros de los activos y (05 paswvos durante el
proximo ejercicio, S8 describen @ continuacién. La Compafilfa ha Dasado sus suposiciones y
estimacionas considerando los parametros disponibies al momento de |a preparacién de los estados
financieros. Sin embargo. |as circunstancias y 85 suposiciones acluales soore los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias gue surjan mas alla dal
control de la Compafia. Esos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en 8l que ocurren

. Provisidn por pérdidas crediticias esperadas
La estimacion por pérdidas crediticias esperadas es deferminada por la Gerencia de la
Compafiia, en base a una matnz de provisiones para calcular las pérdidas crediticias esperadas
Las provisiones se basan en los dias vencidos y tasas de incumplimiento observadas
histéricamente. La Compadhia calibrara la matnz para ajustar la expenencia histonca de pérdidas
de crédito con informacién prospectiva. En cada cierre, las tasas de incumplimienlo histdricas
observadas se aclualizan y se analizan los cambios en las estimaciones prospectivas. La
evaluacitn de la comelacion entre las tesa histdricas de incumplimiento observadas. |as
condiciones econdmicas previstas y las perdidas credlicias esperadas son estimaciones
significativas. La estimacién por pérdidas crediticias esperadas se carga & los resultados
integrales del aho y fas recuperaciones de cuentas provisicnadas se acredian a ofros ingresos

»  Vida util de muebles, equipos y vehiculos:
Las estimaciones de vida Util se basan principalmenta en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en 10s gue se puedan detarminar gue la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en lbros neto y el valor de recuperacion
estimada, de acuerdo & la wda util restante revisada. Factores tales como los cambics en el uso
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Notas a los estados financieros (contnuacien)

planificado de los distintos aclivos podrian hacer gue la vida Gll de los activos se vera
disminuida

=  Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compafia avalia los activos o grupos de aclivos por detenoro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que &l valar en libros de un active podria no ser recuperable. Frente a
la exislencia de aclivos, cuyos valores exceden su valor de mercado ¢ capacidad de generacién
de ingrescs netos, se practican ajustes por deleroro de valor con cargo a los resultagos del
periodo

. Impuestos:

La determinacion de las ocbbgaciones y gasics por impuesios reguiere de interpretationes a la
legisiacitn tnibutaria aplicable La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momenio de tomar decisiones sobre asunios inbutanos. Aun cuando la Compafila considera
que sus estmaciones en matena inbutana son prudentes, conservadoras y aphcadas en forma
consistante an o8 perodos reportados pueden surgir discrepancas con @ orgamsmo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas). en ia interpretacidn de normas. que pudieran requenr de
ajustes por impuastos an el fulurg

*  Beneficlos a empleados a largo plazo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pansidn s& delermina medante valuaciones

—

—

—

—

—

—

=

— |

-

—

— |

=

|

=

—|

— |

—
actuariales. Las valuaciones actuariales implican vanas suposiciones que podrian difenr de los
scontecimientos que efactivamente tendrédn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen fa
determinacion de la tasa de descuento, los aumenios salanales futuros, los indices de mortalidad
y 'os aumentos futuros de las pensiones Debido a la complejidad de la valuacidn, las
suposiciones subyacentes y su naluraioza de largo plazo. las obligaciones por bensficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposicones Todas estas
SUDOSICIONes 88 revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre @ que se informa
Para la determinacion de la tasa de descuerto, el pento considerd las tasas de inienés ge bonos
emitidos por el gobierno
El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experencia ecuatoriana publicadas

por la Secrataria Nacional de Planificacion y Desarrollo (SENPLADES) de 2010 Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los Indices da inflacién futuros esperados para el
pais

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesanas para determinar el impaora
de las provisiones los desembolsos reales pueden diferr de los impores reconocidos
onginalmanis sobre |a base de las estimaciones realizadas

La geterminacion de la canldad a provisionar estda basada en la mejor estimacion de los

gesemboisos qQue sera necesano pagar por la cormespondiente cbligactn tomando en
corsideracidn toda la informacidn disponible a la fecha de cierre
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Notas a los estados financieros icentinuacian)

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacidn se detallan las Normas Internacionales de Informacion Financiera e mnterpretacionas
publicadas hasta |2 fecha de emisién de estos estados financieros, pero con vigencia a partir del 1 da
enero de 2019 En este sentido. la Compafia tiene la intencidn de adoptar estas normas cuando sean
aplicables, cuando entren en vigencia

NIIF 16 - Arrendamientos

NIIF 16 se emilid &n enero de 2016 y reempiaza & la "NIC 17 Arrendamigntos™ "CINIIF 4 determina si
un acuerdo conbene un arrendamients”, “SIC 15 amendam:antos operativos, incentivos” y “SIC 27
Evaluar {a sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamients’

NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacian y revelacidn da
arrendamientos y requiere que los arrendatarios impiementen un modelo simifar al tratamiento
contable de arrendamientos financieros segin NIC 17

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios. arendamientos de activos
de poco valor (valorde compra de un activo nuevo sea menor 8 5.000) y contratos a corto plazo, es
decir, arrendamientos con un plazo de armandamiento de 12 meses ¢ mengs

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamianto un arrendatano reconcCera un pasve para oS
pagos de arrendamiento pendientas de efecluar y un activo que representa el derecho de uso del
activo subyacente duranie el plazo del arrendamiento Se requerird que los arrendatarios reconczcan
por separado el gasto financiero oniginado por |a valoracién presante del pasivo por arrendamiento y
al gasto por amortizacion del activo por derecho de uso

Los arrendatanos tambian deberan volvar a madir los cambilos significativas del arrendamianto en el
caso de gue se produzcan cenos eventos (por ejemplo. un camblo en el t&rmino del arrendamiento,
cambio en los pagos de arrendamiento. elc ). El armendatano generaimenta recanocera el monto de la
nueva medicién del pasivo de arrendamienta como una actualizacion oal achvo por derecho de uso

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 18 se mantiene sustanciaimente sin cambios resgecto
ge la contabilicad actual segun NIC 17 Los arrendadores continuan clasificando todos Ios
arrandamientos utilizando el mismio principio da clasificacion que en 1a NIC 17 y distinguir entre dos
tipos de arrendamientos: arrendamientos operativos ¥ financleros

NIIF 16, es de aplicacion obligatoria para periodos que comiancen en o a parir del 1 de enaro de
2018 y reqguiere gue los arrendatarios y los arrendadores efectien revelacones adicionales para dar
cumplimianto al requernmienta de esta norma

Transicion a NIIF 16

La Compafia aphcara NIIF 16 de acuerdo ai enfogue retrospectivo modificado. La Compadia utilizara
la solucion practica para valorar su efecto al 1 de enerc de 2018, sobre |las contratos que se
identificaron previamente como armendamiantos bajo NIC 17

La Compadla utilizara las exenciones aplicables, a fin de gua los contratos de amrendamiento para ios

cua'es el pericdo de vigencla del arrendamiento es menor a 12 y aquellos de bao valar, no sean
identificados coma un contrato de arendamients bajo NIIF 16
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Notas a los estados financieros (continuacien)

La Compafiia se encuenira en &l proceso de andiisis de los efeclos a registrar por esta Norma y se
estima la activacidn del valor de uso de los contratos de arrendamientos de inmuebles mantenidos al

31 de diciembre de 2018

Ewsten otras modificaciones que también se aplican por pnmera vez a partr oel 1 de enero de 2019,
sin embargo. de acuerdo a la conclusion da la gerencia. estas no tienen iIMPacio aiguno en sus astadcs

financiergs de la Compafia

Normas

Fecha efectiva de
vigancia

Modificaciones a la NIIF @ - Caracleristicas de pagos anticipados con COMPensacion negaliva
Modificaciones a la NIC 28 = (nvarsiones a argo plazo @n asociadas y Megocios conjunios
Modificaciones a la NIC 19 - Modificacion. reduccidn o bguidacién del plan

CINIF 22 - Transaccionas en moneda extronjgra y contrapresiaciones antcipadas

CINIF 23 - Incertidumbre sobre ios fratamienios de los impuesios a 'os Ingresos

Mesoras anua‘es a las NIIF = Caclp 2015-2017 (emitidas en cCiembre de 2007)

NilF 17 — Contralos de seguro

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contnbucion o activos entre un inversiomnsta y su asociada
T NEgoTiDs CoOMuUMos

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2018
1 de energ de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero ge 2016
1 de enerp de 2078
1 de enero de 2021

Por defini

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se farmaban de |a siguiente manera:

2018 2017
Corriante Mo Corriento Corriente Mo corrienta

Activos financieros medides al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos S04 080 270.001

Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar 355 488 382 370

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2 245 -

Total activos financieros 852,014 662,371 -
Pasivos financieros madidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 104,145 75155

Cuentas por pagar a enfidades relacionadas . 148,307

Total pasivos financiaros 104,148 221,462

B. EFECTIVOEN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 ol efectivo en caja y bancos se formaba de la sigulente manara

2018 2017
Caa 2,950 2423
Bancos (1) 501,130 2687 578
504,080 170,001

(1) Corresponden & deposdos en cusnias bancanas oal paie. denominadas cuenias comenies en aolares oe los

Estados Unidos de América. de libre disponibitidad y no generan inlereses
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Notas a los estados financieros (continuacien)

8. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de asciermbre de 2018 y 2017 Ios deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban

de la siguente manera

Clhentes comerclales (1)
Anticipo a provesdores
Otros

Menos- Provision por pérdidas crediticias esperadas

2018 2017
324 BB4 377.836
27,286 10,708
8.700 B.7TDD
360,650 A17.134
(5.162) (24 TE4)
155 488 382,370

(1) Al 31 ge diciermbre de 2018 y 2017, Ia antigiedad de cuentas por cobrar & cenies se formaban de Ia

siguiente manera

2018 2017
Provisién por Provisién por
pérdidas pérdidas
Yalor crediticias Valor crediticias
bruto osperadas Valer nalo brute asperadas Valor neto
Vigente (hasta 60 dias| 256.128 258 126 485 48T 285 457
Vencida
De 31 a 80 gias 38 B40 18 648 58 388 (2. 983) 53.£06
De 81 a 90 dias 4 505 - 4 905 15,6523 (3.131) 12 522
Mis de 60 dias 24 984 (5.162) 19 822 18,107 (16.650) 1,457
324,664 (5,162} 319,502 77,638 (24, TE4) 52,872

El mowimignto da la esbmacidn por pérdidas creditcias esperadas durante los afos 2018 y 2017 fue

COMO SIgue
2018 207
Saldo al inkcio 24 754 2 450
(Menos) mas:
Ajuste por adopcion NIHF 8 (Ver Nota 3) {18,602) .
Provisign - 22.314
Saldo al final 5,162 24,784
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10. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

a) Impuestos por Cobrar-
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, los impuestos por cobrar coresponden a credito tributario
de impuesto al valor agregaco - (VA generado por |la adguisicidn de compras de bienes y
sarvicios

b) Impuesios por pagar-
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los impuesios por pagar se formaban de la siguiente manera

2018 017
Impuesio a |a salida de gwsas (1) ERA 2 452
impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 14) 67.781 40D 265
HRetenciones en Ia fuente de IVA (2) 926 1,058
Retenciones en la fusnie (2) GE0 1,603
72,778 45,280

(1) Constituye provision por impuesio 8 'a salida de divisas, generado por las cuentas por pagar al extenar
mantenidas al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{2 Corresponde 8 retenciones de Impuesio a i@ renta v de impuesto al velor agregado reaiizadas a

proveedores, pendientes de page al Servicio de Rentas infemas

11. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventanos se formaban de |8 siguiente manara

2018 2017
Inventano disponible para (& venia 675612 668 343
Marcaderia en 1ransilo . 73.071
Menos.-
Provis:an da inventaro (29 B26) (22.031)
649,786 717,382

El movimienio de la provision para invenlarios durante el afo 2018 y 2017 fus como sigue:

2018 2m7
Saldo al inicio 22,031 22817
Mas [menos):
Adiciones 16418 11.582
Afusias (7623 {12 168)

Saldo al final 28,826 22,001
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12. MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los muebles equipos y vehiculos se formaban de |a siguiente

manera
2018 2017
Costo Depreciacién Costo Depreciacion
histdrica acumulada Nato histérico acumuiada MNeto
Muebles y ensares 11.148 (2.758) B.383 11,148 (1.674) 8475
Maguinaria y equipo (AL [1.461) 5 856 4 382 (BD5) 1 487
Equipos de aompuiasian 10,101 (9.583) 518 10,100 (B.321) 3779
ahiculg 23,000 (13.982) §.008 23,000 (8.382) 13.608
Insialacones . . - 2636 (801} 1.835
51,367 [27.792) 231,575 51,267 {18,083} 32,184

Durante sl afio 2018 &l movimiento de muebles, equipos y vehiculos, es como sigue’

Muebles y Maguinaria y Equipos de

. Vehiculo Imstalaclones Total
enseres aquipo computacian
Saido sl 31 do diclembre de 2018 6,912 3,525 B.415 18,208 - 35,460
Adiciones 3434 . G6ET . 2836 8,737
Depreciacion (Ver nota 20) (B71) (438) {3.303) (4,600) (801) (10.013)
Saldo al 31 da diciembre de 2017 9,475 3487 3,778 13,608 1,835 32,184
Adiciones 2738 - 2,735
Depreciacion (Ver nota 20) (1.082) (566) (3.261) (4,600) {1.835) [11,344)
Saldo al 31 do diciembro de 2018 8,293 5,658 518 9,008 . 23,575
13, ACTIVOS INTANGIBLES
Al'31 de diciembre de 2018 y 2017, los actives intangibles se formaban de la sigulente manera J
2018 2017 ‘
Marca 2256 984 225 084 |
Goodwill 733,016 733,018 ;
Licencias Windows (1) . 5,007 ,
960,000 965,007 |
Menos- Detanorn (341 472) -
618,528 965,007

(1) LaCompafia adquind licencias de Windows en octubre del afto 2017 para las cuaies se establecid un periodo

de amgrtizacitn de un ano.
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El 12 de diciembre de 2015, la Compafia realizo la compra de inventarios aclivos fijos y activos
intangibles a Oropédicosfuturo C A El activo intangibie adquirido estaba conformado por una marca
por ia cual pagd un valar da 950,000, A la fecha de adquisicion de este intangible ta Compafia
determind su valor razenable el cual fue de acuerdo a Ia evaluacian de los fiujos futuros se delermind
que su vaior de mercado as de 226,984 por lo cual la diferencia antre al valor razonable de la marca
y &l valor pagado corresponde al Goodwill da 733.016

Al cierre oel afo 2018, la Compania efectud el analisis de deteriaro en &l valor razonable de la marca
adguinda y &l goodwill generade. de acuerdo a este analsis se determing una estimacion por deteriong
Las pramisas ublizadas para |a reaiizacion de este analisis fueron las siguentes

2018 2017
Tasa de descuanto 21.80% 29 14%
Tasas de crecimienio 2 500 1.505%
iImpuesto 25% 26%

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta cormiente cargado a resullados es como sigue

2018 2017
Impuests 8 la renta cormiente 83,1685 58721
impuesto a la renta diferido {5017
Impuesto a la renta del afo TE 148 55,721

by Concillacién de impuesto a la renta
Una conclliacidn entre fa uliidad segun estados firancieros y la ullidad gravable &s como sigue

2018 2017

(Pesdida) utiidad antes de mpuesto & [a renta (87 .961) 180,172
Mas.-

Gaestos no deducibles y diferencias temporarias 379,852 z2Tz
Utllidad gravabile 282,001 222 884
Tasa legal de impuesio 28% 25%:
Impuesto a la renta causado B3.186 55,721
Retenciones en ia fuenie deal afg (15 414) (15 455)
Impuestos a la renta par pagar (Ver nota 10) 87,751 40,286

¢) Impuesto ala renta diferido
El activa por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
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Estado de rosultados Otros resultados

Estado de situacion integrales integrales
2018 207 2018 2017 2018
Diferenclas temporarias
Provision valor nelo de realizacian B.351 5.508 2843 146
Jubtigcidn patronal y desshucio 17,203 2174 15,029
Efecta @n al impuesto diferido en resullados 017 148 15,029
Arclivo por impuasio diferido nedo 25,554 5,508

d)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

i)

Situacidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto 8 !a renta de la Compafila dentro del plazo de hasta tres afios
postariores contados a partir de la fecha de presentacién de la deciaracidn del impuesto a
la renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligacionas tnbutarias

La Compafiia ha sido fiscalizada por impuesto a la renta hasta sl afio 2007, ¥ no mantigne
obligaciones pendientes con el Servicio de Rentas Internas

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal aplicando & las utlidades gravables la tasa del
impuesto a [a renta vigenie

Tasas del impuesto a la renta-

La tarifa dal impuesto a la renta s del 25% No cbstante, [a tarifa impositiva sera dal 28%
an el caso en de que |a sociedad tenga accionistas, socios. participes, consbtuyantes
beneficianos o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de
menor iImposicion; con una participacidn directa o indirecta, individual o gonjunta, gual o
superior al 50% del capital social o de aquel gue corresponda a la naturaleza de fa sociedad

Cuando la mencionada participacian de los accionistas domicillados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, |a tarifa de!l 268% se aplicara sabre la
proporcion de la base impenible gue corresponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicara fa tarifa del 285% a2 toda la base imponible. |a sociedad gue incumpla
con el deber de informar a fa Administracidn Tributara la composicion de sus accionisias.
socios, participes, contribuyentes, beneficianos o simiares, conforme a lo que establezca
la Ley de Régimen Tributario Intemeo vy las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
intarnas, sin perjucio de otras sanciones que fuesan aplicables
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v)

En caso de que la Compafiia reinvierta sus ulilidades en el pais en los térmings y
condiciones que establece (a Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno, podria obtener
una reduccion en la tasa del impuesio a la renta de 10 puntos porcentuaies sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando afectuen el cormespondienta aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguente afo

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la geclaracion del impuestio a la renta del afo
inmediato anteror. aplicando certos porcentaes al valor del activo total (menos cierios
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
Sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceplible de devolucian,
salvo casos de excepcidn. En caso de gue el impuesio a la renta causada fuare menor al
anticipo determinado. &l anticipo se convierte en impuesto a |a renta minimo

En caso de que @l impuesto a la renta causado fuera menor al anticipo determinado. el
anticipo s& convierte en impuesto a la renta minimg

Asi también, se excluirdn de la determinacitn del anticipo del impuesto a la renta ios gastos
incrementales por generacidn de nuevo empled 0 mejora deé masa salanal, y en genaral
aguelias inversiones y gasios efectivamente realizados. relacionados con los beneficios
tributanos para el pago del impuesto a la renta gque recaonoce &l Codigo Orgénico de la
Preduccion, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacidn de nermas y principios contables

También estdn exoneradas del page del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccidn hasta por un periodo
de 5 afos

Dividendos en efectivo-

Los diwdendos y ubhidades, caiculados después del pago del mpuesio a ka renta
distribuidos por sociedades nacionaies o exiranjeras residentes en el Ecuader. a faver de
olras socledades nacionales o extranjeras. no domicliagas en paraisocs fiscales o
Jurisdiccidn de menor Imposicidn o de pemsonas naturales no residentes en el Ecuador
estan exentos de Impuesto a la Renta

Esta exencidn no aplica sl 8l beneficiaro efectivo. guien econdmicaments o de hecho tene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, s una parsona natural
residente en el Ecuador El porcentaje de retencion de dividencos 0 utiidades que se
apligue al ingreso gravado dependera de quien y donde estd locaizado el beneficianio
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxma tarfa de impuesio a ia renta para
personas naturales (35%) y 1a tarifa general de impuesio a la renta prevista para sociedades
(25% o 28%,)

En &l caso de gue los dividengos sean distnbudos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menar imMposicion s2 debe aplicar una retencion adicional por la
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vi)

wii)

diferencia entre |a tasa méxma de tributacidn de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporative apiicable para sociedades (25% o 28%)

Cuando ia sociedad gue distnouye los dndendos o utkdades incumpla el deber de informar
sobre su composic:on acconana se procedera a la relencion o impuesic a ia rents sobres
dichos dividendos come 5! 58 exstiera un bereficianc efectvo residente en ef Ecuador

Cuando una sociedad distnbuya dividendos antes de |a terminacion del ejercicio econamico
u olorgue préstamos de dinero a8 sus SOCIDS, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comearciales) esta operacién sé considararda como pago de
dividendos anticipados y por cansiguiente se debera efectuar la retencidn correspondiente
a |a tarifa de impuesto a la renta corporativo wigente al aflo en curso, sobre el monto de
tales pagos Tal retencidn serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituird crédilo nbutario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del eyercicio fiscal 2016. se encuentran gravadas con @l impuesto a fa Renta, ias
ublidades que perciban las socedades domicliadas o no en Ecuador y [as personas
naturales, ecusloranas ¢ extranjeras, residentes o no en @ pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones 0 parlicipaciones de socledades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Ei impuesio a la salida de divisas es del 5% y grava a lo siguienta

«  Latransferencia o traslado de divisas al extenor

. Los pagos efectuados desde & extanor inclusive aquelios realizados con recurscs
financieros en &l exterior de ia persona natural 0 la socedad o de tercens

. Las importaciones pendientes de pago regisiradas por mas de doce (12) meses

. Las exportaciones de bienes y seric:0s generados en @l Ecuador efectuadas por
parsongs naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes 2 los pagos por concepto de dichas exporacionas ng ingresen al
Ecuador

Estan axentos del impuesto a la salida de divisas (1SD)

. Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no inCluyen pagos por consumos de
tarjetas de cradito

« Pagos realizados al extenor por amortizacion de capital e inlereses de crédilos
olorgados por instituciones financieras intemacionales. con un plazo mayor a un afio
destinados al financiamiento de inversionas previsias en & Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen infereses a las tasas
refarenciales

. Pagos realizados al exterior por parie de agministradares y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrolio Econdmico (ZEDE)
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wili)

» Pagos realizados al extenor por concepto de dividendos distnbuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuadar, después del pago del impuesto
a la renta. 8 favor de oras sociedades exiranjeras © oe personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales
o jLI-I'ISdIﬂﬁIDﬂE‘E de menor IMposicion.

El impuesto a la saida de drvisas (150) podra ser utilizade comao crédito tributano para la
determinacion del impuestio a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
&n la importacidn de materas pnmas, nsumos y blenes de capital con |a finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el
Comité de Politice Tributans

Raformas tributarias-

En el Suplemento dal Registra Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidio 1a Ley
Organica para &l Fomento Productivo, Atraccion de inversiongs, Generacidn de Empleg, y
Estabilidad y Eguilibrio Fiscal, y en &l Suplemento del Registro Oficial No. 382 del 20 de
diciembre de 2018, se publicd su Reglamento Lo principales incentives y reformas
inbutarias son los siguientes:

. Régimen de remision
Remisidn de! 100% de intereses multas y recaros del saldo de las oblgaciones
fributarias cuya administracion y/o recaudacién le corrésponde al Servicio de Rentas
Internas. Este régimen aplicd a obligaciones iributaras vencidas con antenoridad al 2
de abrii de 2018

Remisidn del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a travas de rectificaciones de tribulos, cuya
administracion y/o recaudacidn le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del
Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018

. Incentivos para la atraccidn de inversiones privadas
Ampliacidn del plazo de exaoneracion del impuasto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas gue se realicen en seclores considerades como priornzados
En el caso de sociedades ya existentes |a exoneracidn aplicard oe manera
proporcional y la reduccion no podra ser mayor a 10 punios porcentuates

Exoneracién dei IS0 para las nuavas inversiones productivas que suscriban contratos
de inversin, en pagos reallzados al exterior por concepto de importaciones de bienes
da capital y matenas primas para el desarrolio del proyecto, y en pagos por conceplo
de dividendos, sigmpre gue cump!a con las condiciones sefaladas en la Ley

Exoneracidn del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucion de

dividendos a beneficiarios efectvos residantes en &l Ecuador, cuando las sociedades
reinviertan an el pals al manos el 50% de las utilidades, en nuavos actives productivos.
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p—
T Amplacidn del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para INversones en
- industrias basicas a 15 afos v 20 afios an caniones fronterizos
S +  Otras reformas
p— Impuesto a la Renta
Incremento en &l limite de ceducibilidad en gastos de promocidn y. publicidad,
- del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados,
S - La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no cbstante, a dicha tanfa sé sumara
3 puntos porcentuales cuando
e
La scciedad respecio de sus accionistas, socios, participes, constituyentas
= beneficianos o smilares, incumplan su deber de informar su compasicion
— societana,
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
— representativos de capital, exista un fitular residente, establecdo o
amparado en un paraiso fiscal, urisdiccion de manor imposicion o régimen
-— preferente v el beneficiario efective es residente fiscal en Ecuador
—
La adician de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la pase imponible de
— fa sociedad, cuando el porcentaje de panicpacidn por quignes se haya inaurrido
en cualguiera de tas causales antenores sea Igual o supenor al 50% del capita
— s0Gial 0 de aquel gue corresponda a la naluraleza de la sociedad Cuando ia
f— mencionada paricipacion sea inferior al 50%. fa tarfa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre 13 proporcion dela
_— base imponible que cormasponda a dicha participacion
—

Se alimina la figura del anticipo de impuasto a la renta minimao, Si no existiese
p— impuesto a la renta causado o sl el impuestio causado en &l gjercicio cormenta
fuere nfenor al anticpo pagado mas las refenciones, el contribuyente lendra

— gerecho a preseniar un reclamo de pago indebido, o una soficitiud de devolugion
ge pago en exceso, o a utilizar gicho monto directamenie como crediio trioutaro

— &in intereses para el pago del impuesio a la renta que cause en los ejercicios

o impositivos sigulentes y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha e fa
declaracian,

-

- Hasla 8! mes de junio de cada afo, los contribuyentes podran solicitar al Diractor

General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccion del pago
— gel anticipo del impuesto a fa renta. cuando demuesiren en farma sustentada
que se generaran pérdidas en ese afio

=
Impuesto a la renta unico a la ulilidad en ia enajenacion de accionas
e
Se cambié a una tarifa progresiva sobre las ublidades gue perciban las
— sociedades domiciliadas ¢ no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
e
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o extranjeras, resdentes o no en el pais, provenientes de |a enajenacion directa
o Indirecta de acciones. panicpaciones, olros derechos representativos de
capital u ofros derechos que permitan |a exploracdn, explotacion, concasion o
similares, de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuader. s:ando ia tarifa mas aita la dal 10%.

Impuyesto al Valor Agregado

El uso del crédilo tributario por el impuesto al Valer Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones ce bienas y servicios podrd ser utilizado
hasta dantro de cinco afos contados desde |a fecha de pago

Los exportadores de servicios pueden obtener @ oevolucion del IVA pagado v
retenido, en la importacion o adguisicidn local da bienes, INSUMOS. SENVICIOS ¥
activos fijos, necesarnos para la prestacion y comercializaoon de servicios que
s& exporten. gue no haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya

sido reembolsado de cualguier forma

| i iwi
Se incluye coma excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion
de obiigaciones medianta la compeansacion

15, ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciambre da 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera

M

2018 2017
Proveedores dal extefior (1) 45303 31 855
Proveedores iocales (1) 20,181 21,185
Anticipo clantes 1670 2,368
Qiros 3r.a1s 16,836
104,148 75,155

Constiiuyen principaimenie cuenias por pagar por adquisician de benes y servicios a proveadares, tienen

vencimianios corrientes de hasta 90 dias, y n0 generan intereses

16. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

(a 1) Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, los saldos de cuentas por cobrar y pagar a entidades
relacionadas se formaba de ia siguiente manera
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Naturaleza Plazo Pais 2018 2017
Por cobrar.
Oropédicosfuturo SAS Capital suscrito 120 Colambla 2 448
2,446 -
Por pagar:
Oriopédicosfuturs SAS Irmeantana 120 Colombia 2.112
On cosfuturg C A . "
i ! i
- pasivo/Garantia de amendo 120 Ecuador - 144 185
- 148,307

{a.2)Durante los afos 2018 y 2017, sa

compafias relacionadas

han efactuado las siguientes transacciones con

Afg 2018
Pais Tipo de transaccién Compafia relacionada Reembolso
Colombia Comercial Dropédicoshuturo SAS 2 245
2448
Afo 2017
Restitucion
Pals Tipo de transaccion Compafia relacionada Inventario  de pasivo (1) Resmbolso
Colomoia Comercigl Ortopédicosfutumn SAS 327.884
Ecuador Francamsento Onopédicosfutura C A . 143410
Colomibas Comercal BSN Medical 10.248
327,884 143,418 10,248

(1) Corresponden a obligaciones denvadas del coniralo de compraventa de aclivos firmado el 15 de
diclernbre de 2015 con Ortopédicosfuturo C A referente a la segunda cuota de! precio de compra
“pego diferido” por 182 268, cuyo efecta neto de impuesios entre VA y relenciones es 143 419
del total del precio de compra. Este valor fue considerado en e afo 2017 como un apone &
fuluras capitalizaciones sin embargo. en & afio 2018 se acordd ¢ pago oe esta obligacion al
antiguo accionisia en lugar e su capilalizacydn, por |0 gue se efeciud una restfucon de ia cuenta

por paga’

(b} Administraciéon y alla direccién-
Los miembros de la alla administracién y demas personas que asumen [a gestion de la
Compafiia, asl como los accionistas que ia regresentan, no han paricipado en transacciones no

habituaies ylo relevanies
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(c} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aguelias personas que tienen autondad y responsabilidad para planificar
dingir y controlar las activdades de ia entidad. ya sea directa o indirectamente, incluyendo
cualguier miambro (sea o no ejecutivo) del consejo de adminisiracién u drgano de gobierno
equivalente de la entdad

Durante los afos 2018 y 2017, los importes reconockdos como gasics de gestion de personal
clava. s& formaban de la siguiante manara

018 2017
Sueidos fijos a5 520 40,181
Beneficios Sociales 11,905 17,180
AT 425 58,270

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a) Corto plazo
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados se formaban de |a siguiente

manara
2018 2017

Vacaclones 3.936 3,005
Aporie patronal 2324 218
Décimo cuano suelgo 3010 2743
Daécimo larcer sualda 3856 4021
Fondos de reserva 1,262 1.338
Participacion irabajadores . 33 580

14,418 46 848

Duranta los afos 2018 y 2017, el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue

Saldo Saldo
Nzt Provisiones Pagos 31.12.2018

Vacaciones 3.005 10,616 {8,685) J3.838
Aporie patronasl 2181 26,623 {26 5809 2.224
Decimo cuana sualdo 2.743 6,455 {8.188) oo
Décimo lercer sueldo 4,021 14 825 {14 B80) 3.058
Fondos de resarva 1.338 16,114 (18,180} 1.282
Participacion a trabajadores 33560 - (33.580)

46,848 74,422 (108,863) 14,418
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Saldo Saldo
3.12.2016  Provisiones Pagos 122017
Vacaciones f BaE 8395 {12,288} 3,005
Aporie patronal 1,868 21505 {21,183} 2181
Décimo cuaro sueldo 2,347 5214 (4,623) 2743
Dicimao lercer sueldo 3,758 11.429 {11,167) 4021
Fondos de reserva 1.018 12,138 (11,814} 1,338
Participacion a lrabajadores 22950 33 560 {22 850} 33,580
38,837 92,244 {84,233} 46,848

(B}

Largo plazo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los beneficios 8 empleados a largo plazo se formaban de fa

gigulante manera

2018 2017
Jubitagign patronal &) B8 309 47 048
Desahucio (b} 28, 854 13511
118,263 £0.559

Las hipotesis actuariales uliizadas para los ejercicios 2018 y 2017 son las siguientes

2018 017
Tasa de descuento 4. 50% 4 05%
Tasa esperada de incremento salanal 1 50% 3.00%
Tabla de monalidad & invalidez SENPLADES 2010 SENPLADES 2010
Tasa de inflacidn 3% 3%
Tabla de rotacien Tapia S0OA 2003 Tabia S0A 2003
Edad manima de Jubilagidn 70 afios de edad 70 aflos oe edad

El calculo de los beneficios post empleo o realiza un actuano externo calificado

{a) Reserva para jubllacién patronal-

Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1983 la
Corte Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores tenen derecho a la jubilacion
patronal maencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la gue les corresponda
segun la Ley de Seguro Social Obligatoria. De conformidad con lo gue menciena el Cédigo
del Trabajo. los empleados que por veinticinco afos o mas hubleren prestado servicios
continuada o interrumpidaments, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
Adicionaimente, los empleados gue a la fecha de su despida hubieren cumplido veinte afos,
y manos de velnticinco afios de trabajo continua o interrumpido tendrén derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de 8 réserva para |ubilacidon patronal fue
COMmo Sigue;
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(b)

2018 2017
Saido Inicial 4T D48 48 246
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en ¢! periodo actuai £ M8 4 581
Costo financierg 1 805 1842
Paroida (ganancia) actuanal 35 008 (5,821}
88,308 47,048

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto acluarial significative, que muestra la forma
en gue la obligacién por peneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la
suposicitn actuarial relevante que era razonablemente posible al cerre del ejercicio, se
muestra 3 continuacian

2018 2017
Tasa de descuerdo -50 puniod Dasicos 4% §1.270
Supuesto 350% 155%
Duracibn promedio en afos de fa obligacion por beneficios definidos 17.19 1719
Tasa de descuents +50 punios basicos 43211 43211
Supuesio 4 55% 4 55%
Duracién promedio en afos de la obligacion por beneficios definidos 170 17.01

Desahucio-

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, Ia Comnpaiia tendria un pasivo por indemnizacionas
con los empleados que se separen vountanamente Dajo cieras circunstancas Esta
provisidn cubre ios beneficios 0e terminacion de la relacion laboral por desahucio sohcitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la uitima remuneracion mensual por cada uno de los afos e
sarvicios prestados a la misma empresa o empleador

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue

2018 2017

Saldo Inicial 1351 13,3
Gastos operativos del periodo:

Costo del senicio en el periodo aciual 1.628 1.1
Costo financ:ero 530 54
Beneficios pagados (1.674) (BTT)
Pérdida (ganancia) actuarial 18.250 (1,218)
Saldo final 29,554 135N

Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuanal significativo, gue muestra la forma
an que la obligacitn por baneficios gefinidos habria sido afectada por los cambios en la
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Suposicion actuanal relevante gue era razonablamente posible al cierre dal ajercicie. s&
muestra & continuacidn

2018 017
Tasa de descuento -50 punios bdsicos 14 388 14,388
Supuasio 3 55% 3 55%
Duracién promedio &n afos de |a obligacion por benaficios definidos 12.50 12 58
Tasa de descuento +50 punios basicos 12,708 12,708
Supuesio 4 55% 4 55%
Curacion promedio en afios de la obligacién por beneficios definidos 12 25 12 25

18. PATRIMONIO

a) Capital emitide
El 18 de marzo de 2018, sa efectud la inscripcidn en el registro mercantil del incremento de
capital por un valor de 848,061, por lo cual a 31 de diciembre de 2016 el capital social de la
Compafia asciende a 640 B&1

El 13 ge nowembre de 2018, se efectud la inscrpcion an el registro mercantl del incremento de
captal por un valor da 1,268 871, por lo cual al 31 de diciembre de 2018 & capital social de la

Compafia ascienda a 1 815,532

Al 31 da diciembre da 2018, el capital se formaba de [a siguente manera

Acclonistas

Total

OF Colomhia SAS BSN Madical Limitada capital
Capital al 31 de diclembre de 2017 G40 880 1 645 881
Aumento de capital 1,265,671 . 1.2658M
Capital 8l 1 de diclembre 2018 1,815,532 1 1,918,532
% Participacion acclonaria 99.99% 0.01% 100.00%

——

by Ajustes de afios anteriores
Durante el afic 2017, se efectuaron ajustes a las cuentas por pagar de los afos 2015 y 2018 por
3 245 gue corresponden a gasios reconocides en aflos anteriores sustentados en comprobantes
de venta autorizados, de los cuales no exstié la prastacion del servicio

Durante el afo 2018, se efectud un ajuste por ia provisidn de Impuesio a la salida de divisas
activada como pane del costo de inventario dei afio 2018 y que debe registrarse comao coslo de
vantas por el inventario vendido durante el afio 2017
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19. INGRESOS PROVENIENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES
Durante & afo 2018 y 2017 los ingresos provenientes de acuardos con chentes se formaban ge la

siguiente manera

Ingresos operacionales

(Menos)

Devolucién en ventas

2018 017
1,783,380 1.765.014
(B, TOT) {88 870)
1,706,672 1,678,144

20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Duranie el afio 2018 y 2017, los gastos de administracidn y ventas se formaban de la siguiente

manara

Detenoro oe gooawill

Gaslos de personal
Arriandos

Honoranos profesionales
Impuesios y contribuciones
Incobrables (Ver nota §)
Cormisiones

Publicidad

Depreciaciones (Ver nots 12)
Amortizaciones

Servicios basicos

Transporie

Utiles de oficing
Mantenimemo y adecuaciones
de oficing

(Gasios bancarios

Visjes

Seguros

Afhaciones y SUBCTIDCIDNES
Dwos

2018 017
Ventas Administracion Total Vantas Administracion Total
341472 341 472
233 499 57823 285422 233125 Ti627 306 752
63.580 BS2 B4 432 B2 185 1,704 63 888
23263 23 261 41124 41 124
18,145 19,148 * 25624 25624
- : 22 314 22314
16,381 16.391 14 801 14 601
7.541 7 541 12.174 . 12174
8126 1218 11 344 6,780 iz 10,013
4578 1.420 5 006 1.170 488 1838
10,384 BSG 11.280 5042 Al 10.881
9284 . B.284 10 264 . 10.264
7 682 §76 B.858 8237 851 10188
4 D6A 1,440 5,506 8735 3137 Barz
52 2,576 2828 an B.035 8.266
4110 2 4 332 4 543 . 4543
3.7 B.234 B 085 3585 29 3614
381 e - 552 652
30,611 20929 60 540 17.807 18,630 38,737
402,633 483,957 B86, 590 413,804 178,382 582,156
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1.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Paor la naturaleza de sus actividades la Compafiia esta expuesta a nesgos de crédiy tasa de interés,
lguidez y Lpo de cambio, los cuales son manejados a ravés de un proceso oe dentificacion, medicion
¥ monitoreo continuo, con sujecitn a los limiles de riesgo y otros controles

Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafia y cada
persona dentro de la misma es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus
responsablidades

El proceso independiente de control de nesgos no incluye riesgos de negocio coma cambios en al
medio amiente ecnologla @ industna Estos son monitoreados a través dal proceso de planificacion

estratégica de la Compafia

Mitigacion de nesgos-

Como parie cel manejo tatal de riesgos, la Compadiia evalua constantemente 10s diferentes escenarnos
& wentfica diferentes estrategias para manejar las exposicones resultantes de cambios en las tasas
de interés, moneda exiranjera, n@sgo de capital y resgos de crédito

La Gerencia, revisa y ratifica politices para ia agministracién de tales riesgos los cuales se resumen
a continuacion

a) Competencla-
A nivel local existen diferantes entidades gue venden productos similares. En relacion a la
competencia relacionada a venta de productos relacionados con la salud, ta Compafia mantiene
un grecimiento sostenido, considerando que es su tercer afo de operacion, estima prasantar un
crecimiento sostenido anual del 100%

b} Nivel de actividad econémica ecuatoriana-
Dado que las operaciones de la Compatia se ubican en Ecuador éstas son sensibies y
dependientes del nivel de activdad ecanémica que desarrolla el pais

c) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero-
El principal riesgo financiero es el riesgo de liquidez. que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de ia necesidad de liquidar activos de la Compahia
a un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una
insuficente mitigacién a través de un calce adecuado antre las cbligaciones financieras de la
Compafiia y sus derechos de cobro

Los mecanismos mas usuales de mitigacidn de este riesgo consisten en la contratacidn de lineas
de crédito que parmitan hacer frente a necesidades imprevistas de louidez y scbre todo an la
adecuada administracién de |os calcas

La Compafila asume el riesgo de lguidez completamente, puesio que sus actividades de

distribucion se conducen integramente en Ecuador y por lo tanto la administracion de sus
activdades implica &l manejo financiers adecuado para poder cumplir con sus obligaciones Sin
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d)

e)

embargo, la Compafia para mitigar este tipo de riesgo cuenta con lingas de crédiio con entidades
bancarias independientes como son JP Morgan y Banco de Occidente

Mitigacion de nesgos -

Como parte del manejo total de riesgos. la Compafia evalia constantemants los diferenles
escenanos e identfica diferentes estralegias pafa manejar las exposiciones resuflanies de
cambios en las tasas de inerés, nesgo de capital y rlesgos de crédito

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina vanos rnesgos que tenan una caracteristica comin la posibilidad
de que la Compafla sufra pérdidas como consecuencia de |as varnacones del marcado,
denvadas de los activos gue ella posee As|, entre ios mas comunes se encuantran

. Riesgo de que la posicion de mercade de la Compatia se deteriore como consecuencia de
la operacidn propia o de tercerps, asl como de las condiciones economicas

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacon de esios nesgos se encuentra la
diversificacién de activos y pasivos, asi como la operacidon con derivados fnancienos que
trasladen el nesgo hac'a tercercs

La Compafila asuma &l riesgo de mercado puesio gue los productos gue distribuye podrian estar
sujetos a variacionas desfavorables de las preferencias por parte de los consumidares, 1o cual
podria afectar sus ventas Adicionaimente el inventario puede sufrir variaciones adversas an sus
precios, pues lodos sus proveedores son dal exterior. lo gue afectaria el precic de compra de ios
productos y, por consigulente, |a rentabilidad de la Compafiia

Riesgo de tasa de interés-

El riesge de la tasa de intanés &s &l nesgo de fluctuacion del valor justo de! o de efectvo futuro
de un instrumento financero. debido & cambios en las tasas de nterés de mercado Al 31 de
diciembre da 2018 y 2017 |a Compafila no mantiena pasivos financieros que devenguen
intereses, por lo tanio el riesgo por pérdidas asociadas a vanaciones en ia tasa de interés 8s
bajo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 |os instrumentos financieros no devengan interases

Riesgo de liquidez-

El nesgo de liguidez es el nesgo de que ia Compaftia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relaconadas con pasivos financiegros al vencmeanto y reemplazar los fondos cuando sean
retiragos La consecuencia seria &l incumplimiento en & pago de sus cblgaciones frente a
tercernos

La liquidez se controla a través del calce de los venaimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencin de lineas de crédito ylo manteniendo los excedentes de liguidez lo cual ie permite a
la Compafia desarrollar sus actividades normalmernta
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La agministracidn del rigsgo de ligquidez implica mantenar suficiante efectivo y disponibilidad de
financiam@nio, @ lravés de una adecuada cantidad de fuanles de crédito comprometidas v la
capacidad de iguidar transacciones principaimante de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzes a mantener luentes de fnanciamianto a través de la
disponibilidad de lineas de crédito

E! siguwania cuadro muestra al vencimiento de las obigaciones contraldas por la Compafiiaa fa
fecha del balance general y los importes a desemboisar a su vencimiento, en base a los pagos

contractuaies no descontados gue Se realizaran

Al 31 do diclembre de 2018

Hasta 3

mosos Total
Acregdores comerciales y olras cuentas por pagar 104 148 104 148
Total pasivos 104,148 104,149

Al 31 de diciembre de 2017

Dedai2 Mayor &

Hasta 3 meses mesos 12 meses Total
Acreedores comenciales y otras cusnias por pagar 76,186 . . 76,165
Cuentas por pagar 2 entidades relacionadas 146 307 . - 148 307
Total pasivos 221,462 - . 221,462

g)

h)

Riesgo de gestidon de capital-

La Compafia adminisira de manera acliva una base de captal para cubrr los riesgos innerentes
en sus actividades La adecuscidn del capital de la Compafia es monitoreada usando, entre
otras medidas, los ratios establecidos por la Gerencia

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que s un concepto mas ampiio que &
"Patnmonio” gue se muastra @n el Eslado de Situacidn financiera combinados son

{i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera gue
continde brindando retornas a los accionistas y benefic.os a los ovros pamicipanies. y
(i) Mantener una fuerie base de capital para apoyar ! gesarmollo 0@ sus actwdades

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actvidades y politicas de
manejo de capital en la Compafia

Riesgo de crédito-

La Compafia toma decisiones relacionadas con el riesgo crediticio, el cual es el nesgo que un
cliente no pueda cumplit con todos sus pagos a su vencimente. La Compadhia registra provisiones
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21.

por aguellas pérdidas en gue ha incurndo a la fecha de! Estado de Situacion financiera. Los
cambios significativos an |a ecanomia o un segmanto econdmico particular gue representa una
concentracin en la cantera de las Compafiias. podrian onginar gue las pérdidas sean diferentas
de las registradas a la fecha del balance general por lo gue la Gerencia monitorea contnuaments
Su EXDOSICiOn al Nnesgo de crédito

La Compafia estructura los niveles del nesgo ce crédito que asume estableciendo limites en los
maontos de riesgos acepiados en relacién con un deudor o grupo de deudores, y a8 segmeantos
geograficos. Dichos nesgos son monitoreados constantementa y Sujetos a una revision frecuente
Los limites en el nivel de riesgo son aprobadaos por la Junta General de Accionistas,

Los activos que se encueniran potenciaimente expuestos a concentraciones significativas de
riesgo credibicio. corresponden a depositcs en bancos e instituciones financieras y cuentas par
cobrar comerciales

En consecuencia, no existan concentraciones significabvas de nesgo creditic:o ai 31 de dicembre
de 2018 y 2017

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 01 de enero de 2018 y la fecha de emisidn de ios estados financieros no se produjeron eventos
gue. en nuestra opinién, pudiaran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
reportados al 31 de diciembre de 2018




