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INFORME DE AUDITORIA EMITIDC POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.
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En nuestra opinidn, fos estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A. al 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal

S.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los



estados financieros en Ecuador, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para
Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y
hemos cumplido las demds responsabilidades de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base

suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Otros asuntos

Los estados financieros comparativos de Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A. al y por el
afio que termind el 31 de diciembre de 2016, de acuerdo a las disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, no estuvieron sujetos a
auditoria externa obligatoria, por lo que, los saldos de los estados financieros al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2016, no han sido objeto de auditoria externa, y se incluyen en
la presentacion de los estados financieros auditados al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2017, de manera comparativa en cumplimiento a la Norma Internacional de Contabilidad -

NIHC 1 - “Presentacion de Estados Financieros”.

Responsabilidades de la Administracion. en relacidén con los estados financieros

La Administracion de Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A. es responsable de la preparacion
y presentacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIF, y del control interno que la Administracién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién

material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A. de continuar como negocio en
marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados, y utilizando el principio
contable de negocio en marcha excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la

sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista que hacerio.



Los responsables de la Administracion de la entidad son responsables de la supervisién del

proceso de informacién financiera de Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados finonderos

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los

usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Una descripcién més detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros, se detallan en el Anexo A (adjunto). Esta descripcion es parte

integrante de nuestro informe de auditoria.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A. al 31
de diciembre de 2017, por requerimiento del Servicic de Rentas Internas (SRl), se emite por

separado.
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Asimismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden
a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusidn,

falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con

el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracién.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad
para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria de [as revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio

en marcha.



Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacién, Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacion financiera de la entidades o actividades comerciales dentro del grupo
para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad, Somos los (nicos responsables de nuestra

opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacidn con, entre otras cosas,
en el alcance y el momento de la auditoria y los resuitados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra

auditoria.

También hemos proporcionamos a los encargados de la Administracion, una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos

comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracién, determinamos aquellos
asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo

actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.



Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 da diciembre de 2017,
con cifras comparativas al 31 de diciembra de 2016

(Expresados en délares de los E.U.A}
Notag 2017 2018

Activos
Corriente

Efectivo en caja y bancos 5 1.785,00 1.785,00
Total activo corriente 1.785,00 1.785,00
No corriente

Propledades, neto 6 713.684,76 751.846,54
Total activo no coriente 713.684,76 751.846,54
Total activos 715.469,76 753.631,54
Pasivos y patrimonio
Corriente

Cuentas por pagar a partes relacionadas 7 48.149,24 36.000,00

Acresdores comerciales y otras cuentas por pagar 840,00 -
Total pasivo corriente 48.989,24 36.000,00
No corriente

Cuentas por pagar a partes relacionadas 7 739.130,10 739.130,10
Total pasivo no corrients 739.130,10 739.130,10
Patrimonio

Capital social 800,00 800,00

Resultados acumulados (73.449,58) (22.298,56)
Total patrimonio [:] {72.649,58) ~ (21.498,58)
Total pasivos y patrimonio 715.469,76 753.831,54

__

el

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 11 forman parte integral de los estados financieros

Juan Carlos R gua? Tﬂ'ha,y_/'

Contador



Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A.

Estados del resultado integral

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2017,
con cifras comparativas por el afio que termind el 31 de diciembre de 2016

(Expresados en ddlares de los E.U.A))

Notas 2017 2016
ingresos
Gastos generales {51.151,02) (22.298,56)
Resultado antes de impuesto a la renta (51.151,02) (22.298,56)

Impuesto a la renta

Resultado integral neto del afio

(51.151,02)

Karen Elizabeth Lopez Vélez
Gerente General

< \ %2\

-

(22.298,56)

Juan Carlos R riguez Tubay
Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a ia 11 forman parte integral de los estados financieros
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Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017,
con cifras comparativas por el afic que terminé el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en délares de los E.UA.)

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 11 forman parte integral de los estados financleros

2017 2016

Flujo originado por actividades de operacion

Pagos a proveedores, y a ofros {12.149,24) {10.909,54)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacién (12.149,24) (10.909,54)
Flujo originado por actividades de inversion

Adquisicién de Propiedad - (763.235,56)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversién - (763.235,56)
Fiujo originado por actividades de financiacion

Préstamos con partes relacionadas 12.149,24 776.130,10
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién 12.149,24 775.130,10
Variacién neta del efectivo y equivalentes de efectivo - 985,00
Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efectivo 1.785,00 800,00
Saido final de efectivo y equivalentes de efectivo 1.785,00 1.786,00

!
< - o 7“1"“\\ _y
v/ AL s ____:—_——— L ll
Kargn Elizabeth Lopez Vélez Juan Cariok|Rodrigusz Tubay
Gerente General Contador General



Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1

Identificacién de la Compaiiia

Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A. fue constituida en la ciudad de Manta, Provincia
de Manabf — Ecuador mediante escritura pablica del 20 de julio de 2015 e inscrita en et
Registro Mercantil el 30 de julio de 2015, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su
domicilio es la ciudad de Manta.

Operaciones

La Compaiiia tiene como objeto social la pesca y acuicultura, sin embargo, hasta la emision
del presente informe, no se han realizado actividades que generen ingresos por tal
concepto, por lo cual, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el estado
de resultados sélo presenta gastos generales procedentes de las gestiones administrativas
que ha realizado la compaiiia durante los afios terminados a dicha fecha.

Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF), Estas politicas han
sido disefiadas en funcion de las NIIF al 31 de diciembre de 2017, y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

{a) Basesde presentacién

Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIiF) vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas
en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales.

(b) Cambios en politicas contables

() Normasn s y revisadas vigentes para odos anuales r del 1ero

enero 2017
- Iniciativa sobre Informacion a Revelar {Modificaciones a la NIC 7)

En enero de 2016 el IASB aprobé el documento “Iniciativa sobre Informacién a
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)”. Una entidad aplicara esas modificaciones a
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su
aplicaciéon anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas
modificaciones, no se requiere que proporcione informacién comparativa sobre
periodos anteriores.

]



Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A.

Se requiere que una entidad revele la informacion que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar ios cambios en pasivos producidos por actividades
de financiacién, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que
no implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es
proporcionar una conciliacidn entre los saldos iniciales y finales del estado de
situacidn financiera para pasivos que surgen de actividades de financiacion, que
contenga los cambios sobre los que se debe informar, que son los siguientes:

o cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

o cambios que surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidiarias u
otros negocios;

o efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

o cambios en los valores razonables; y

o otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacion, proporcionard informacién
suficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros vincular las
partidas incluidas en la conciliacion con el estado de situacién financiera y el
estado de flujos de efectivo.

- Reconocimiento de actives por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
{modificaciones a la NIC 12)

En enero de 2016, el IASB aprobé el documento “Reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas {(modificaciones a la NIC 12)”. En
este documento se establece en qué circunstancias los activos financieros que se
miden a valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a
diferencias temporarias que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por
impuestos diferidos.

Ademas, se establece que cuando una entidad evaluia si estaran disponibles las
ganancias fiscales contra las cuales se pueda utilizar una diferencia temporaria
deducible, considerara si la legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias
fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento de la reversion
de esa diferencia temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas
restricciones, una entidad evaluara una diferencia temporaria deducible en
combinacion con todas las demds. Sin embargo, si la legislacién fiscal restringe el
uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una
diferencia temporaria deducible se evaluara en combinacion solo con las del tipo
apropiado. Por su parte, la estimacion de la ganancia fiscal futura probable podria
incluir la recuperacién de algunos de los activos de una entidad por un importe
superior a su importe en libros si existe evidencia suficiente de que es probable
que la entidad logre esto.

Una entidad aplicarad estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin
embargo, en el momento de la aplicacion inicial de la modificacién, el cambio en
el patrimonio de apertura del primer periodo comparativo podria reconocerse en
las ganancias acumuladas de apertura (o en otro componente de patrimonio,
segln proceda) sin distribuir el cambio entre las ganancias acumuladas de



Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A.

apertura y otros componentes del patrimonio. Si una entidad aplica esta exencién
de forma anticipada, revelara ese hecho.

- Mejoras anuales a las NIIF, Cicle 2014 — 2016

En diciembre de 2016 el IASB aprobd el documento “Mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2014 - 2016”, Este documento contiene maodificaciones a las siguientes NIIF:

Norma Tema

NIF1 Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vez.

NIIF 12 Clarificacién acerca del alcance de la Norma (a).

{if) Normas ificaciones e interpretaciones a las normas existentes que ain no
entran en vigor y que no han stdo adoptadas anticipadamente por la Compatfila

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales ain no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compaiifa. La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes
seran adoptados en las politicas contables de la Compaiiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el iASB que adn no entran en vigor,
y que la Compaiiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2017, son los siguientes:
= NIIF 9 - Instrumentos Financieros
- NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes
- NIiF 16 - Arrendamientos
- Clasificacion y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(Modificaciones a la NIIF 2)
- Aplicacién de la NIIF 9 - Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de
seguro {Modificaciones a la NiIF 4)
- CINNIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas {1)
-  Transferencias de propiedades de inversion {Modificaciones a la NIIF 40) (1)
- Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto {Modificaciones a la NIIF 10y a la NIC 28) (1)

{1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o las
politicas adoptadas, se estima no tendrdn impacto sobre los estados financieros.

A continuadén, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en ta Compaiiia pero que no han sido

aplicados anticipadamente:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros



Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A.

En julio de 2014, el IASB aprobé el texto completo de la NiIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a
partir del 1ero. de enero de 2018. Se admite su aplicacién anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que
reemplaza son los siguientes:

o Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales
de los flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de
negocio de la entidad respecto al mismo.

o Medicion de activos financieros: se incorpora un tnico modelo de deterioro,
basado en e} reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas, Este modelo
se aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de
acuerdo con la NIIF 9 {cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y
activos por arrendamientos financieros).

o Medicion de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro
resultado integral la porcidon del cambio en dicho valor razonable que sea
atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura més estrechamente alineado con las practicas incorporadas en las
estrategias de gestion de riesgos que suelen llevar adelante distintas
entidades.

La administracion de la Compafiia evaluara el impacto de la NIIF 9 dentro de sus
estados financieros durante los primeros meses def afio 2018, ya que considera
que la aplicacién de esta normativa no genera cambios importantes en su posicién
financiera ni en los resultados del ejercicio que terminara el 31 de diciembre de
2018.

- NIIF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes, tendra vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del lero. de enero de 2018 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15
reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIF 13, CINIIF 15, CINNF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) tdentificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccion

4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio del
contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando {0 a medida que} la
entidad satisface una obligacién de desempefio

Debido a que la Compafiia no ha generado ingresos, la Administracién considera

que esta normativa no generara cambios significativos en su posicién financiera
ni en los resuitados del ejercicio que terminara el 31 de diciembre de 2018, por lo

—4-



Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A.

gue, considera que no existird modificaciones sobre los saldos presentados el 31
de diciembre de 2017, por aplicacién retroactiva de esta norma, de acuerdo a la
aplicacién de la NIC 8, con efectos acumulado de los cambios en la fecha inicial de
la aplicacion de la NIIF 15.

- NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 2016 el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicidn, presentacién y revelacién de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del
1 de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracién de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

o en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
e reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento); y
e reconocera una obligacidn por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento.

o en momentos posteriores, [a arrendataria:
® reconocera el gasto por amortizacion del activo; y
* reconocerd el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continta clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos 0 arrendamientos financieros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacién a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

La Administracién de la Compaiiia evaluara el impacto de la NiIF 16, por lo que,
aln no cuenta con informacién cuantitativa de dicha evaluacion, no obstante, se
estima la revisién de la informacidn completa de todos los contratos de
arrendamiento, con el fin de adoptar la disposicion transitoria de forma total o
parcial y evaluar las revelaciones requeridas por esta nueva norma.

- Clasificacién y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
{modificaciones a la NIIF 2)

En junio de 2016 el IASB aprobd el documento “Clasificacién y medicién de
transacciones con pagos basados en acciones {(modificaciones a la NIIF 2)”. Una
entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplicase las modificaciones en un periodo gue comience con anterioridad,
revelard este hecho. La modificacién a la NIIF 2 contiene requisitos sobre la
contabilidad de:

o los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad de la concesién sobre la
medicion de un pago basado en acciones que se liguide en efectivo,
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0 operaciones de pago basado en acciones con una caracteristica de liquidacién
neta para las obligaciones de retencién de impuestos; y

o una modificacién de los términos y condiciones de un pago basado en acciones
que cambie la clasificacién de la transaccidon de liquidada en efectivo a
liquidada por capital.

La Administracién de la Compafiia analizara los efectos de esta modificacion a la
NIiF 2 en el momento de realizarse operaciones de conlleven ia aplicacién de esta
norma, ya que considera que dichos efectos no seran significativos,
adicionalmente.

- Aplicacidn de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Sequro
{modificaciones a la NIIF 4)

En septiembre de 2016 el |IASB aprobd el documento “Aplicacion de la NHF 9

Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro {modificaciones a la

NIIF 4)". Las enmiendas introducen dos enfoques: uno de superposicidn y otro de

aplazamiento. La norma enmendada dara:

o dar a todas las empresas que emiten contratos de seguros la opcidn de
reconocer en otro resultado integral, en lugar de reconocer en pérdidas y
ganancias, |a volatilidad que podria surgir cuando se aplica la NIiF 9 (antes de
que la nueva norma de contratos de seguros sea emitida),

o dar a las empresas cuyas actividades estdn predominantemente conectadas
con los seguros de una exencién temporal opcional de la aplicacién de la NIIF
9 hasta el afio 2021. Las entidades que difieran la aplicacién de la NIIF 9
seguiran aplicando la NIC 39 de instrumentos financieros.

Enfoque de la superposicién

Una entidad que opte por aplicar el enfoque de la superposicion:

o Aplicara el enfoque de forma retroactiva a los activos financieros designados
en la transicién a la NIIF 9. Por consiguiente, por ejemplo, la entidad
reconocera como un ajuste al saldo de apertura del otro resultado integral
acumulado un importe igual a la diferencia entre el valor razonable de los
activos financieros designados determinados utilizando la NHF 9 y sus importes
en libros determinados usando la NIC 39,

o Reexpresard fa informacion comparativa para reflejar el enfoque de la
superposicidn si y solo si la entidad reexpresa la informacién comparativa
aplicando la NIF 9.

Exencion temporaria de aplicar la NIIF 9

Una entidad aplicard las modificaciones que permiten a las entidades que
cumplan criterios especificos la utilizacidn de una exencién temporal de la NIIF 9
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

La Administracién de la Compafiia analizara los posibles efectos que la aplicacion
de esta norma pueda generar en sus estados financieros incluyendo las
consideraciones para adoptar la exencién, asi como el enfoque de la
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{c)

(d)

{e)

superposicién, y considera que los efectos no seran significativos, por [o que prevé
adoptar la norma a partir del 1 de enero de 2018.

- Meijoras anugles a las NIIF, Ciclo 2015 -2017

En diciembre de 2017 el IASB aprobé el documento “Mejoras anuales a las NIiF,
Ciclo 2015 - 2017”, Este documento contiene modificaciones a |as siguientes NIIF,
con vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de

2018:
Nomma Tema
NIC 12 Impuestos a  Contabilizar todas las consecuencias en el impuesto a la
las ganancias renta sobre el pago de los instrumentos financieros que se

clasifican como patrimonio neto.
NIC 23 Costos por Los costos por préstamos son elegibles para capitalizar

Préstamos como parte del costo de un activo en circunstancias
particulares.

NIC 28 Inversiones  Aplicar la NHF 9 Instrumentos Financieros a intereses a largo

en Asociadas y plazo en una asociada o empresa conjunta la cual no aplica

Negocios el método de participacidn.

Conjuntos

La Administracion de la Compafiia se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no serén significativos dentro de los estados
financieros por lo gue prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcién obligatoria para cada una de ellas,

Base de medicién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico.
Moneda funcional vy de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compahia y sus notas explicativas
estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional de ia Compaiiia.

Las operaciones de la Compafiia son realizadas principalmente en el mercado
ecuatoriano e internacional, consecuentemente cualquier transaccién realizada en otra
divisa distinta al Délar de los Estados Unidos de América es considerada moneda
extranjera, cuyo efecto contable se presentardn de acuerdo a lo indicado en la NiC 21~

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera.

Para los afios terminado 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no ha realizado
operaciones significativas en moneda extranjera.

Uso de juicios y estimadiones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacién Financiera requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
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supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen
los principales y significativos juicios de la Administracién de la Compafiia, tales como:

Reconocimiento de Activos y pasives por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracion para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias.

Adicicnalmente también se reconoce un activo por impuestos diferidos para la
compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedentes de periodos anteriores.

~ Estimacio recuperabilidad de los activ ivos por impuestos diferid

tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activos por impuestos diferidos de la Compaiiia se pueden utilizar. En adicién se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacién tributaria
vigente,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existe activos por impuestos diferidos que deban
ser revelados en los estados financieros.

Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar

La Administracién efectia al cierre de los estados financieros un andlisis de la
antigiiedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compafiia, a fin de establecer una adecuada provision por deterioro
de las cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existe una provision por concepto de deterior de
las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos por cobrar con antigiedad
significativa.
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Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracidn revisa si existe algun suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de fa unidad generadora de efectivo excede su monte recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta fa estimacidn revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversién de una
peérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no mantiene activos que generen el
reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Vida util de las Propiedades

La determinacidn de las vidas dtiles involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La Administracién revisa estos supuestos en
forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

El valor residual y la vida (til de un activo se revisarén, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizardn como un cambic en una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31
de diciembre de 2017 y 2016 no han existido cambios en las estimaciones de vidas Utiles
y valor residual de las Propiedades.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario, la
Compaiiia es una entidad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econdémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en
el futuro de acuerdo a su constitucién, y al momento de la emisién de los presentes
estados financiero, no hay indicio alguno en sentido contrario.

Instrumentos financieros bésicos

t.0s activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccién (incluyendo
los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos

financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado de!

-9
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efectivo u otra contraprestacién que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccion de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compafila cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente,

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence,

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar a partes relacionadas,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Reconocimiento de activos financleros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

i}  Efectivo en caja y bancos

El efectivo estd compuesto por efectivo en caja, depodsitos monetarios en bancos y
certificados de depésitos. Los activos registrados en efectivo se registran al costo
historico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

i) Cuentas por cobrar = comerciales y otras cuentas por cobrar {incluye cuentas por
cobrar a partes relacionadas)

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas, son derechos obtenidos por
prestaciones de servicios y/o préstamos concedidos entre partes relacionadas, las
cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses.

iii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciates y otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Las cuentas por pagar a partes relacionadas, son obligaciones incurridas por la
adquisicion de bienes y prestaciones de servicios y/fo préstamos concedidos entre

partes relacionadas, las cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan
intereses.

o, T
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Deterioro de activos financieros

La Compaiiia estima una provisién por deterioro de los activos financieros individuales
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del
deterioro del valor de las cuentas por cobrar — comerciales.

La provisién se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Gerencia
determina la necesidad de constituiria y si disminuye por las cuentas consideradas
irrecuperables. De los analisis realizados por la Administracion de la Compaiiia, se ha
considerade que no se han producido eventos que sugieran la no recuperacién de sus
activos.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compaiiia realiza
evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva de |a pérdida en el
valor de las cuentas por cobrar.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaififa no mantiene activos que generen el
reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Propiedades, neto

Son reconocidos como Propiedades, netos, aquellos bienes que se usan para propositos
administrativos y que tienen una vida Util mayor a un periodo. Se encuentran registrados
a su costo menos la depreciaciéon acumulada y mengs las posibles pérdidas por deterioro
de su valor. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han establecido indicios de
deterioro.

Este grupo de activos se encuentra conformado principalmente por el Buque Pesquero
Vicente.

i}  Medicion en el reconocimiento inicigl

Las Propiedades, se miden inicialmente por su costo histérico. El costo de las
Propiedades, comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacién y los impuestos no recuperables, asi comeo cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacidon del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

ii) Medicion posterior

Los elementos de |as Propiedades posterior al reconocimiento inicial se contabilizan
utilizando el modelo del costo; el modelo del coste es un método contable en el
cual las Propiedades se registran al costo menos la depreciacién acumulada
posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor identificadas.

—11 -~
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Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las Propiedades se
imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de las
propiedades se calcula como la diferencia entre el precto de venta y el valor libros
del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

Depreciacién de las Propiedades

La depreciacidn se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacion se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula en funcién de
los afios de la vida Otil estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en
base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los
cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacidn, se presentan las vidas (tiles estimadas por la Administracién para el
célculo de la depreciacién para cada categoria de los activos:

Vida Gt
Tipo de activo (sfios)
Propiedades 20

La vida util estimada y el método de depreciacién son revisados ai final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han modificado las estimaciones
de las vidas utiles existentes.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seguin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepte en
la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

i)  Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicic presente y a
cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El cidlculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de

reporte.

ii} Impuesto diferido

Ei impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. 5in embargo, los impuestos

-12-
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(k)

0

diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccién, distinta de una combinacién de negocios, que, en €l
momento de la transaccion, ne afecta ni al resultado contable ni a la ganancdia o
pérdida fiscal.

£l impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
puntc de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacién
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente en el patrimeonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo
o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacién o liquidacion.

Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se presentan pasivos
por impuestos corrientes ni diferidos, ni se han generado gasto por impuesto a la renta,
debido a que no ha existido ingresos durante los afios terminados a dicha fecha.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por
parte de la Compaiiia y 1os montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden
con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacidn presente, a la luz de
la evidencia mas confiable disponibie a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacién actual.

En aquellos casos en fos que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resuitado de las obligaciones presentes, no se reconoce

ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafiia que ain no cumpia con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen situaciones que a criterios de la
Administracién de la Compafifa requiera el reconocimiento de un activo y/o pasivo
contingente en los estados financieros.

Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas incluye: el capital social y, los
resultados acumulados. (véase nota 13)

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacién emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

—-13-
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Resultados acumulados
Incluyen todos los resultados de periodos anteriores.
- Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compaiiias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general.

A partir del afio 2016, de acuerdo a las disposiciones de la Ley de Compaiiia, las
compafiias deberdn considerar que todo el remanente de las utilidades liquidas y
realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, y que no se hubiere
repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser
capitalizado.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia ha
generado resultados negativos en los ejercicios econdmicos terminados a dicha fecha,

{m) Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a
los resuitados del periodo en funcién del criterio del devengado, es decir, en la medida
que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

(n) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Flujos de efectivo: Comprende el efectivo en caja, bancos y certificados depésitos.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaio y
composicidn del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

(o) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
carrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:
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i)  se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién;

i} semantiene fundamentalmente con fines de negociacién;

ili) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

v} se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7}, cuya utilizacidn no estd restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i}  se esperan liguidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;

ji} se mantienen fundamentalmente para negociacion;

iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacidn de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre en su procesc normal de actividades. En el caso
de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

4, Gestién de riesgos financleros y definicién de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econémico de sus flujos
de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los
principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen: deudas con partes relacionadas y
cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores. El propdsito principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compaiiia tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar a partes relacionadas y
efectivo en caja y bancos, provenientes directamente de sus operaciones.

La Administracién supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra la Compafifa estén controladas por poifticas y
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las politicas internas. Las actividades para propositos de gestion
del riesgo son lievadas a cabo por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la
supervisién apropiada.

Debido a que la Compafiia no ha generado ingresos, no existen riesgos asociados a los

estados financieros que deban ser descritos, sin embargo, los gastos generales y
administrativos, son cubiertos por partes relacionadas.
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5.

7.

Efectivo en caja y bancos
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo del efectivo en caja y bancos, es como sigue:
Detalle 2017 2016

Caja 800,00 800,00

Instituciones financieras locales
Banco Bolivariano C.A. 985,00 985,00

Total 1.785,00 1.785,00

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para
SU uso.

Propiedades, neto

Un detalle y movimiento de las Propiedades al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Saldo a! Saldo al Saldo al
01-01-2016 Adiciones 31-12-2016 Adiciones 31-12-2017

Costo Depreciable:
Departamentos - 76323556  763.235,56 763.235,56

Depreciacién acumulada:
Departamentos {11.389,02)  {11.389,02) (38.161,78)  (49.550,30)

Total - 751.846,54 751.846,54 (38.161,78) 713.684,76

El cargo a resultados por concepto de depreciacién de las Propiedades, por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de US$ 38.161,78 y US$ 11.389,02, respectivamente.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se
realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. El detalle de los saldos con
partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre de
2017 y 2016, es como sigue:



Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A.

2017 2016
Pasivos
Otras cuentas por pagar corto plazo
Ecuamaritima 5.A. 1.071,56
Importeq 5.A. 39.517,68 36.000,00
ProatunaS.A. 7.560,00
48.149,24 36.000,00
Otras cuentas por pagar largo plazo
Campomarino 5.A. (i} 739.130,10 739.130,10
739.130,10 739.130,10
Total 787.279,34 775.130,10

{i) Comprende financiamiento recibido de sus partes relacionadas para la adquisicion de
las Propiedades (dos departamentos que tiene la Compaiiia - véase Nota 6). Dicha
obligacién no tiene fecha de vencimiento ni genera intereses.

8. Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compafiia se encuentra dividido en
800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de USS 1 délar cada
una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

9. Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres aiios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de |a declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2015 al 2017.

10. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacién de este informe (23 de noviembre
de 2018), se aprobaron leyes y/o entraron en vigencia nuevas leyes de caracter general gue
directa o indirectamente pudieran tener un efecto sobre los estados financieros. Entre estas
leyes mencichamos las siguientes:

|a Gestion Financiera.

La Ley de Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién
de la Gestién Financiera se publico en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 150 de 29
de diciembre de 2017, la cual contiene los siguientes aspectos principales:

e Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y del
25% al 28%.

e Exoneracion del pago del impuesto a la renta, por 3 aiios, para nuevas microempresas,
a partir del aiio en que generen ingresos operacionales.
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encargara de los cobros, de la liquidacion del activo y del pago del pasivo en el plazo
maximo de dos afios.

¢ Lainformacién relacionada con pagos a contratistas y subcontratistas del estado tendra
el cardcter de publica y deberd ser difundida a través de un portal de informacién ¢
pagina web.

e Se establece que las instituciones publicas y de la seguridad social pueden recaudar
valores adeudados a entidades financieras publicas.

» Las personas juridicas cuyo objeto social contempie la colocacidn y/o administracién de
cartera de crédito deberdn ser calificadas como empresas auxiliares del sistema
financiero.

Ley Orgénica Reformatoria a la Ley Orgdnica del Servicio Publico v al Cédigo de! Trabajo para
Prevenir e Acoso Laboral

La reforma publicada en el Registro Oficial No. 116 del 9 de noviembre de 2017, entre otros
aspectos, contiene |o siguiente:

o Definicion: Se entiende por acoso laboral todo comportamiento reiterado, que sea
atentatorio a la dignidad de la persona y potencialmente lesivo, cometido en el trabajo
o fuera de él, en contra de una de las partes de la relacién laboral o entre trabajadores,
que tenga como resultado el menoscabo, maltrato, humillacion, o bien que amenace o
perjudique la situacion laboral de la persona afectada.

e Valoracién del Ministerio de Trabajo: Las conductas que se denuncien como acoso
laboral serdn valoradas por la autoridad de trabajo. La autoridad debera tomar en
cuenta la capacidad de las conductas de someter a un trabajador a presion para
provocar su marginacién, renuncia o abandono de su puesto de trabajo.

s Acoso discriminatorio: El acoso podra considerarse como una actuacidn discriminatoria
tomando en cuenta las circunstancias que lo originan.

* Programas de prevencidon: Las empresas deberan implementar programas de
capacitacion y politicas orientadas a identificar el acoso laboral en cualquier modalidad
y prevenir el cometimiento de toda forma de discriminacién, hostigamiento,
intimidacién y perturbaciéon que se pudiera generar en la relacién laboral con los
trabajadores y de éstos con el empleador.

e Causal de visto bueno: El empleador podré dar por terminada la relacién laboral, previo
visto bueno, cuando el trabajador haya cometido actos de acoso laboral, ya sea de
manera individual o coordinada con otros individuos, hacia un compafiero o compafiera
de trabajo, hacia el empleador o empleadora o hacia un subordinado o subordinada en
la empresa.

¢ Indemnizacién de un afio de remuneracién: El trabajador podra solicitar visto bueno
cuando sufra acoso laboral, cometido o permitido por accidn u omisidn por el empleador
o empleadora o sus representantes legales. En caso de ser concedida, el empleador
deberd pagar una indemnizacién equivalente a un aifio de remuneracion. Podra,
adicionalmente, ordenarse que se dé una disculpa publica de los hechos. Corresponde
al empleador, cuando el trabajador presente indicios fundados de haber sufrido acoso
laboral, presentar una justificacién objetiva y razonable, suficientemente probada, de
las medidas adoptadas y de su proporcionalidad.
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11. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Naviera Ecuatoriana Daule Naecudal S.A. por el afio que termind
el 31 de diciembre de 2017 han sido autorizados por la Gerencia y, serdn aprobados de
manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de Accionistas, de
acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Kaéyfizabeth Lopez Vélez luan Carlos Rodﬁguez Tubay
Gerente General Contador General




