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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores
de COMPANIA INGENIO LA TRONCAL S.A.

He auditado el balance general d¢ COMPANIA INGENIO LA TRONCAL S.A. al 31 de diciembre de
2000 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compafifa. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros, basada en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en
pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinién.

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera d¢ COMPANIA INGENIO LA TRONCAL S.A. al 31 de diciembre
de 2000, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos
aspectos por normas y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador.

Segin lo indicado en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 la economia
Ecuatoriana fue sometida a un proceso de dolarizacién, el que incluye principalmente cambios al sistema
tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la necesaria conversién de las cifras
contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a U.S. d6lares de los Estados Unidos de
América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las operaciones en U.S.A. d6lares de
los Estados Unidos de América
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COMPANI{A INGENIO LA TRONCAL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U. S. A. délares)

ACTIVOS:

Fondos disponibles
Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados
Activo fijo, neto
Otros activos, neto
TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS:

Documentos por pagar

Intereses y comisiones por pagar
Cuentas por pagar

Pasivo a largo plazo

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Aporte para futuro aumento de capital
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Pérdida del ejercicio

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

2yS
2y6
2y17
2y8

10
11
12

2y 14

34,979
880,933
343,860
362,807

40,145,589
46,560,121

88,328,289

10,765,602
4,396,800
9,866,410

33,774,772

58,803,584

4,000,000
18,471
40,802,311

-15,296,077

29,524,705

88,328,289




COMPANIA INGENIO LA TRONCAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U. S. A. délares)

INGRESOS
Ventas Netas

COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas

Gastos de administracion
Gasto de distribucién
Gastos financieros

Total costos y gastos
Otros ingresos, neto

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

25,395,657

26,717,066
666,181
77,249
39,595,442

67,055,938

-26,364,204

-15,296,077
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COMPANI{A INGENIO LA TRONCAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U. S. A. délares)

Diciembre Utilidad  Apropiaciones  Reexpresion Diciembre
31,1999  (Pérdida) 31, 2000
Capital social: Valor 4,000,000 4,000,000
Aporte para futuro aumento de
capital 18,471 18,471
Reserva por revalorizacién 16,435,998 18,891,788 5,474,525 40,802,311
Reexpresién monetaria 41,121,381 41,121,381
Déficit acumulado .
Utilidad (pérdida ) del
ejercicio -17,345,404 -15,296,077 22,229,593 -4,884,189 -15,296,077
Patrimonio 3,100,065 -15,396,077 41,711,717 29,524,705

———

Ver notas a los estados financieros

——




COMPANIA INGENIO LA TRONCAL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U. S. A. délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de los clientes

Efectivo neto pagado a empleados y proveedores, excepto depreciacion
Aumento en otras cuentas por cobrar

Disminucién en inventarios

Disminucién en sobregiro

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicién de activo fijo
Total neto utilizado en actividades de inversién

Disminucién neta en fondos disponibles
Fondos disponibles al principio del afio

Fondos disponibles al fin del afio

Ver notas a los estados financieros

34,892,753
-48,734,309
-106,374
12,386,868
-70,026

-1,631,088

-62,895

-62,895

-1,693,983
1,728,962

34,979




COMPANIA INGENIO LA TRONCAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

L.

IDENTIDAD

INGSA INGENIO LA TRONCAL S. A, es una compaiifa cuya actividad principal es la
produccion de azicar para su venta en el mercado local y extranjero.

Desde hace algunos aflos, la economia del Ecuador se vio afectada negativamente especialmente
en el sector financiero lo que desembocd principalmente en el congelamiento de los depésitos
del publico en el sistema financiero, se incrementaron significativamente los precios de los
bienes y servicios y se registraron altas devaluaciones del sucre frente al délar de los Estados
Unidos de América. Frente a este entorno econémico, el Gobierno del Ecuador, a efecto de
lograr, el control de la economia, implementé un proceso de dolarizacién reformando
adicionalmente el régimen tributario, laboral y monetario del Ecuador. El délar de Estados
Unidos de América fue adoptado como moneda oficial del Ecuador y se fijé el tipo de cambio
del délar de S/25,000. A la fecha no es posible determinar con objetividad los cambios
introducidos en la economia ecuatoriana y los efectos, si los hubiere, sobre la posicion financiera
y resultados operativos futuros de la Entidad Informante, por lo que los estados financieros
adjuntos deben ser interpretados considerando el entorno econdémico en proceso de
implementacién.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Como resultado del cambio introducido al sistema monetario, segtin se indica en la Nota 1, se
promulgo la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17, “Conversién de Estados Financieros
para Efectos de aplicar el Esquema de Dolarizacién, es una norma de caracter interinstitucional
de la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, con aprobacién del Servicio de Rentas
Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaifiias, establece el
procedimiento de conversién de las cifras contables al 31 de marzo de 2000 de sucres
ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de América. Desde el 1 de abril de 2000 la
contabilidad procesa las transacciones en U. S. délares.

Las politicas contables de la Entidad Informante son las autorizadas por la Federacién Nacional
de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Estas politicas estdn basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Bases de presentacién — Los estados financieros adjuntos fueron preparados en U. S. A. D6lares,
aplicando los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17
“Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”,
promulgada por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la
conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo de 2000 a d6lares de los
Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y pasivos monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo de 2000 (caja, cuentas
por cobrar comerciales, gastos prepagados, otras cuentas por cobrar, obligaciones por pagar,
cuentas por pagar, gastos acumulados) fueron convertidos a d6lares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de s/25.000 por cada U.S.$1.00.

Activos y pasivos no monetarios y Patrimonio:
Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario y patrimonio,




reexpresados al 31 de diciembre de 1999, el efecto de la inflacion correspondiente al primer
trimestre del afio 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo de 2000
fueron ajustados aplicando el indice especial de correccién de brecha (variacién acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de tener una fecha de origen posterior) y el 31 de
marzo del 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria y por el
indice especial de correccién de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de s/25.000 por cada U. S. $1.00.

La ganancia o pérdida originada en la exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la
aplicacion del indice especial de correccién de brecha, correspondiente al primer trimestre del
afto 2000, fueron contabilizadas en los resultados del afio en la cuenta Resultados por
Exposicion a la Inflacién, REI. La ganancia o pérdida por la aplicacién del indice especial de
correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue contabilizada como parte del
patrimonio.

Para efectos del ajuste por correccién monetaria y del indice especial de correccién de brecha, se
aplicaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos y los tipos de cambio del mercado libre del ddlar de los Estados Unidos de
América para la compra publicados por el Banco Central del Ecuador.

El estado de flujo de caja y de resultados no fueron sometidos a este proceso de ajuste.
Valuacién de inventarios - Al costo ajustado, que no excede al valor de mercado como sigue:

Materias primas, suministros y materiales: al costo de las ultimas adquisiciones actualizado a la
fecha del balance general. :

Productos terminados: materias primas, al costo actualizado de las ultimas adquisiciones; mano
de obra y gastos de produccion al costo actualizado incurrido en la iiltima producci6n.

Importaciones en transito: al costo de los valores desembolsados.
El costo de ventas fue determinado basandose en el método de costo promedio.

Propiedades - Estdn registradas al costo reexpresado. El costo y la reexpresion son depreciados
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 para
maquinarias, instalaciones y equipos, mobiliarios, herramientas, 10 y S para equipos de oficina y
computacién y 5 para vehiculos.

Reserva legal - La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva por revalorizacién del patrimonio - En 2000 registra los efectos de la correccién
monetaria del patrimonio. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalizacién o devolucién
en caso de liquidacién y no puede ser distribuido como utilidades.

(espacio dejado en blanco)



INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad de
los estados financieros con los de afios anteriores. La informacién relacionada con el porcentaje
de variacién en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, es la siguiente:

S ———————

Afio Terminado Variacién
diciembre 31 porcentual
1996 26
1997 29
1998 45
1999 53
2000 97
CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar clientes 3,860
Otras cuentas por cobrar 733,730
Compaiiias relacionadas 804
Cuentas por cobrar al fisco 142,539
Total 880,933
INVENTARIOS

Materias primas e insumos 265,975

Importaciones en transito 71,850
Productos terminados 6,035
Total M
GASTOS PREPAGADOS

Caldera 7,370
Tractores 200,787
Cabezales 154,650
Total 362,807
Representa arrendamiento mercantil Amerafin con el Banco del pichincha
ACTIVO F1JO: COSTO Y REEXPRESION
Dic. 31/99  Adiciones Ajustes NEC-17 Dic.31/2000
Transfer.

Vehiculos 153,488 2,900 -377,143 223,655 2,900
Equipo de oficina 7,767 21,548 -17,886 10,119 21,548
Equipos de computacién 45,591 12,946 -95,851 50,260 12,946
Equipo de comunicacion 1,695 -4,396 2,701

Muebles y enseres de

oficina 541 130 971 430 130
Equipo agricola 134,008 -301,931 167,923

Equipo de transporte 1,303,199 -3,392,789 2,090,590

Equipo de mantenimiento 287,185 -698,711 411,526

Equipo de laboratorio 61,689 -156,701 95,012

Equipos eléctricos 2,931,282 . -3,711,622 4,195,653 3,415,313
Equipos generales 8,155,221 -12,462,465 11,441,414 7,134,170
Maquinaria agricola 1,608,069 -1,643,545 2,228,201 2,192,725
Maquinaria y Equipo Fca.

M. Fabrica molienda 16,525,860 -2,422,495 22,090,007 36,293,372
Ma. Y Equipo Fabrica

Elaboracion 12,472,471 -29,416,571 16,944,100

Instalaciones 4,858 25,371 -12,714 7,856 25,371
Obras de infraestructura 77,078 -178,285 101,207

Edificios 2,728,435 -6,323,388 3,655,208

Total 46,597,437 62,895 -61,217,461 63,655,607 49,098,475




10.

DEPRECIACION ACUMULADA COSTO Y REEXPRESION (d6lares)

Dic. 31/99  Adiciones Ajustes NEC-17 Dic.31/2000

Total 4,396,800

Transfer.
Vehiculos 60,508 35,979 196,512 100,122 97
Equipo de oficina 1,348 1,789 4,020 2,180 1,297
Equipos de computacién 10,679 7,255 32,821 16,667 1,780
Equipo de comunicacién 246 115 824 463
Muebles y enseres de
oficina 16 40 69 24 11
. Equipo agricola ’ 26,383 8,382 75,264 40,499
Equipo de transporte 193,055 89,102 645,977 363,820
Equipo de mantenimiento 88,098 26,496 248,634 134,040
Equipo de laboratorio 12,396 4,154 - 37,614 21,064
Equipos eléctricos 854,379 391,290 1,119,885 1,311,962 1,437,746
Equipos generales 2,664,813 946,651 4,716,292 3,993,419 2,888,591
Maquinaria agricola 357,996 232,049 403,612 562,164 748,597
Maquinaria y Equipo Fca.
M. Fabrica molienda 1,282,214 895,219 159,174 1,851,434 3,869,693
Ma. Y Equipo Fca.
Elaboracién 768,158 225,940 2,149,751 1,155,653
Instalaciones 291 5,208 975 550 5,074
Obras de infraestructura 6,513 1,381 17,159 9,265
Edificios 217,097 48,901 576,770 310,772
Total 6,544,190 2,919,951 10,385,353 9,874,098 8,952,886
Neto 40,053,247 -2,857,056 -50,832,111 53,781,509 40,145,589
A marzo 31 de 2000, el proceso de la dolarizacién de los estados financieros fue revisada, en
base a muestreo, por el auditor externo.
OTROS ACTIVOS
Diferencia de cambio 61,421,828
Amortizacién acumulada — diferencia de cambio ’ 14,861,707
Total diferencia de cambio — neta 46,560,121
Representa diferencial cambiario que sera amortizado maximo en $ afios.
DOCUMENTOS POR PAGAR
Obligaciones bancarias 2,643,000
Obligaciones con financieras 6,578,993
Porci6n corriente deuda a largo plazo . 1,543,609
Total 10,765,602
Obligaciones con bancos locales representan préstamos sobre firma, avales, que originan costos
financieros promedio del 15% anual.
INTERESES Y COMISIONES POR PAGAR
Previsora 152,122
Filanbanco 3,871,942
Solbanco : 369,415
Guayaquil 1,404
Sr. José Espinoza , 1917
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12.

13.

14.

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores 57,382
Cailicultores 7,560
Acreedores varios 262,975
Otras cuentas por pagar 8,314,584
Impuestos por pagar 269,091
Cuentas por pagar porcion corriente 954,818
Total 9,886,410
PASIVO A LARGO PLAZO

Documentos por pagar 14,853,773
Cuentas por pagar 18,293,832
Otros.documentos por pagar 627,167
Total 33,774,772

Los pasivos a largo plazo estan garantizados con contrato de prenda industrial de maquinaria

agricola.

El plan de pago del capital es el siguiente:

2005

2002 2003 2004 2006 Total
Filanbanco 897,950 | 1,034,513 | 1,188,229 1,371,749 8,240,666 | 12,733,107
Previsora 339,033 | 339,033| 103,601 781,667
Previsora 464,997 542,373 304,146 1,311,515
Gamabest 13,742| 13,142 27,484
Total 1,715,722 | 1,929,660 | 1,595,976| 1,371,749 8,240,666 | 14,853,773
PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de este informe la Compaiiia en mencién no tiene obligaciones contingentes
importantes que reportar.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,000,000,0000 acciones de U.S.$0.004
valor nomjnal unitario.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas (déficit acumulado), en cuyo
caso, el efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccién monetaria y por los correspondientes indices de brecha
fue convertido a délares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/25,000 por
U.S.$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reexpresién Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre del 1999, asi como los
efectos de la aplicaci6n del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta
cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el indice especial de
brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, fue convertido a délares de los Estados Unidos de
América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

(i0inegeniola troncal. doc.)
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE SOBRE CUMPLIMIENTO DE
® OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

A los Accionistas y Junta de Directores
de COMPANIA INGENIO LA TRONCAL S.A.

’ He auditado los estados financieros de la Compaiiia Ingenio La Troncal S.A.,por el afio terminado el 31 de
: Diciembre de 2000, y he emitido mi informe, sin salvedad, sobre dichos estados financieros con fecha 18
de abril de 2001.

® Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con el propdsito
de formarme una opinidn sobre dichos estados financieros, estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones
erroneas, de carécter significativo e incluye el examen a base de pruebas de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros.

Como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones
erréneas de caracter significativo, efectué pruebas de cumplimiento de las obligaciones que tiene la
Compailia como agente de retenciéon y percepcion de impuesto a la renta. El cumplimiento de las
mencionadas obligaciones, asi como los criterios de aplicacién son responsabilidad de su administracion,
tales criterios podrian ser no compartidos por las autoridades competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones examinadas, que en mi opinién
se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de la Compaiiia Ingenio La Troncal S. A.,

‘ como agente de retencién y percepcion del impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de Diciembre de
2000.

Ing. Com. Johnny Martinez R.
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