GARLOS A. WIDALGO RETTO
AUDITOR EXTERNQ INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
INGSA INGENIO LA TRONCAL S.A.

'He examinado el Balance General de la Compaiifa INGSA INGENIO LA TRONCAL S.A., al 31

de Diciembre de 1999 el Estado de Resultados, el Estado del Patrimonio de los Accionistas y el
Estado de Flujos de Efectivo que le son relativos por el afio que terminé en esa fecha. Estos
Estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiifa. Mi responsabilidad es expresar una

~ opinién sobre los Estados Financieros basandome en mi auditoria.

Mi examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren de la ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad
razonable y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores importantes. La
Auditoria incluyé aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su relacién con los Estados Financieros. La
Auditoria también incluyé la determinacién del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiifas, de las estimaciones importantes realizadas por la compaiiia; asf como la evaluacién en
conjunto de la presentacién de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece bases

razonables para mi opinién.

En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente la Situacién
Financiera de INGSA INGENIO LA TRONCAL S.A., al 31 de Diciembre de 1999 el resultado de
sus operaciones y los Flujos de Efectivo de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038

RNC No. 9104

Guayaquil, Abril 16 del 2000
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Total Activo
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T INGSA INGENIO LA TRONCAL S.A.
BALANCE GENERAL
- AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
)
l Notas  (Sucres en Miles)
l l'. PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CORRIENTE
I _ Sobregiro 1.367.266
o Obligaciones por Pagar 6 886.956.840
- . Cuentas por Pagar 7 570.746.172
' _ Total Pasivo Corriente 1.459.070.278
! _-, Largo Plazo 6 1.081.943.738
Total Pasivo - 2.541.014.016
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 8 100.000.000
» - Aporte Aumento Capital 9 461.782
Hic Reserva Revalorizacion del Patrimonio 410.899.940
- Pérdida del Ejercicio -433.635.123
Total Patrimonio de los Accionistas 77.726.599
Total Pasivo y Patrimonio de los Accionistas 2.618.740.615

VEANSE LAS NOTAS QUE ACOMPANAN A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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_ INGSA INGENIO LA TRONCAL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
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(Sucres en Miles)
INGRESOS

Ventas 696.831.314

EGRESOS

Costo de Ventas 521.580.871

M- S A S e - - . i A

en Bruto | | 175.250.443

GASTOS

Administrativos -30.463.204
Financieros -243.162.354

Otros Ingresos (Egresos) -335.260.008

Total Gastos | 608.885.566

PERDIDA DEL EJERCICIO 433.635.123
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INGSA INGENIO LA TRONCAL S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Sucres en Miles)
CAPITAL SOCIAL
Saldo al Inicio y Final del Afio 100.000.

APORTE FUTURO AUMENTO CAPITAL

Saldo al Inicio del Afio 0
Incremento 461.782
Saldo al Final del Afio _ 461.782

-

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Saldo al Inicio del Afio 65.960.010
Incremento 344.939.930
Saldo al Final del Ao 410.899.940
UTILIDADES DISPONIBLES

Pérdida del Ejercicio -433.635.123

Total Patrimonio de los Accionistas 77.726.599
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INGSA INGENIO LA TRONCAL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Sucres en Miles)

Pérdida del Ejercicio . -433.635.123
Ajuste para Conciliar la pérdida Neta . -
Depreciaciones y Amortizaciones 37.335.145

(Aumento) Disminucién en:

Cuentas por Cobrar | -145.043.351
Inventarios -92.941.134

Otros Activos -1.088.684.675

Aumento (Disminucién) en:
Cuentas por Pagar 32.261.476

Total Ajustes -1.257.072.539

Efectivo Provisto para Operaciones -1.690.707.662
Incremento Obligaciones con Bancos ' -89.772.864

Incremento Deuda Largo Plazo 1.836.362.023
Compra Activo Fijo -24.191.181

Incremento Neto en el Efectivo 31.690.316
Efectivo al Inicio del Aiio 702.140

- S e A Ao Sy -l

Efectivo al Final del Afio 32.392 456
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: _ INGSA INGENIO LA TRONCAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. RESUMEN DE POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

INGSA INGENIO LA TRONCAL S.A., es una compaiifa cuya actividad principal es la
produccién de aziicar para su venta en el mercado local y exportacion.

| a) Base de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y précticas
contables establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de Compaiifa las que difieren de
los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los
estados Financieros para reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder
adquisitivo del sucre excepto por el Balance General que fue preparado aplicando el Sistema de
Reexpresién Monetaria en conformidad con lo establecido en disposiciones legales, utilizando,
para ello, principalmente, el indice de precios del consumidor a nivel nacional para dar efecto a
los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no Monetarias.

b) Valuacién de Inventarios

Al costo reexpresado que no exceden a los valores del mercado. Inventarios en trdnsito al costo
l' especifico de incorporacién.

c) Propiedades y Equipos
Estan registradas al costo reexpresado, el cual es depreciado de acuerdo con el método de linea

recta en funcion de los aiios de vida 1itil estimada de 5% para Edificios, 10% para Instalaciones,
Maquinarias, Equipos, Muebles y 20% para Vehiculos, Planta Industrial 35 afios.

d) Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera estdn registradas al tipo de cambio promedio en
el mercado libre, excepto Pasivos por Importaciones para los cuales se utiliza la Tasa del Banco

Central del Ecuador a la fecha de la importacion.

e¢) Diferencias en cambios

Estdn originadas por transacciones, cancelaciones y ajustes de Activos y Pasivos denominados
en moneda extranjera y son registrados directamente a los resultados de los ejercicios, los
ajustes por cierre del ejercicio econémico 1999 fueron diferidos para ser amortizados en 5 afios.
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l . (Sucres en Miles)
2. CUENTAS POR COBRAR

li Deudores por Exportacion 143.765.002
Caiicultores 41.750.658

l Impuestos 7.385.233
| * Varios 7.663.440

‘ Total 200.564.333

l 3. INVENTARIOS

y Producto Terminado - 242.542.908

] Importaciones en Transito 7.037.292
o Total 249.580.200

Los inventarios son propiedad de la compaififa y no se encuentran pignorados.

4. PROPIEDAD Y EQUIPOS
Saldo Saldo
a2 al 31/12/98 Incremento al 31/12/99
' Obras en Curso 0 12.892.195 12.892.195
Edificios e Instalaciones 0 11.115.581 11.115.581
_ Maquinarias y Equipos 740.231.678 389.626.591 1.129.858.269
] Muebles y Enseres 0 3.441.280 3.441.280
Vehiculos 13.983.192 7.270.238 21.253.430
Suman 754.214.870  424.345.885 1.178.560.755
(-) Depreciacion Acumulada 72.024.875 91.579.876 163.604.751
Neto 682.189.995  332.766.009 1.014.956.004

b 4t} 4
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Se revisaron los Cuadros de Reexpresion Monetaria preparados por la Compaiiia.

5. OTROS ACTIVOS

! Diferencia en Cambio 1.095.342.694
’ Cargos Diferidos 24.537.662
) Total 1.119.880.356

. "i S
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| (Sucres en Miles)
S 6. OBLIGACIONES POR PAGAR
m Corto Plazo Capital Intereses Total
. Sol Banco US$ 2.358.000
| Vence 26/09/2000 Interés 11.38% 49.518.000 1.878.383 51.396.383
El Banco La Previsora Porcién Corriente 23.648.691 3.017.681 26.666.372
:l Banco Continental US$ 264.480
Vence 06/05/2000 Interés 11.38% 5.554.080 57.939 5.612.019
! ABN Amro Bank US$ 71.778
i Vence 10/10/2000 Interés 13.5% 1.507.334 17.662 1.524.996
Banco Bolivariano US$ 167.943
| Vence 22/01/2000 Interés 14% 3.526.798 76.492 3.603.290
E' Inversiones Rogosa US$ 35.924.680 _
k Vence 14/02/2000 Interés 12% 560.374.474  194.043.812 754.418.286
" Porcién Corriente Filanbanco 39.132.802 39.132.802
I [IASA -
Vence 12/04 /2000 Interés 15% 3.041.538 0 3.041.538
i Amerafin
] Vence 14/01/2000 Interés 15% 1.561.154 0 1.561.154
' Total Corto Plazo 648.732.069 238.224.771 886.956.840
Largo Plazo
Banco La Previsora US$ 3.008.340
E' Vence 14/01 /2004 Interés 15% 63.175.116 0 63.175.116
i Inversiones Rogosa US$ 15.752.600
Vence 14/02/2002 Interés 12% 330.804.600 0 330.804.600
j-- Filanbanco US$ 13.511.541 '
! Vence 20/06/2006 Interés 15% 283.742.374 0 283.742.374
Relacionadas: Dumasi 54.301.756 0 54.301.756
i ~ Josda 234.198.631 0 234.198.631
_'- Agrinor 60.949.677 0 60.949.677
- Inconri 49.442.105 0 49.442.105
. Ingetrosa 5.329.479 0 5.329.479
'l Total Largo Plazo 1.081.943.738 0 1.081.943.738
] Total Obligaciones por Pagar 1.730.675.807  238.224.771 1.968.900.578

Las Relacionadas se manejan bajo el sistema de cuenta corriente. Los intereses y diferencia en
cambio las asume el ingenio, tal como estén reflejadas en sus estados financieros.

Tipo de Cambio S/. 21.000.




' (Sucres en Miles)

Garantias

Inversiones Rogosa:  Prenda Industrial

Filanbanco: Trapiche
Sol Banco: Caiia de Aztcar
ABN Amro Bank: 18 Camiones Kia
Previsora: 1 Caldera y 12 Tractores John Deere
Continental: 15.221 Sacos de azuicar
Bolivariano: Bodega de Aziicar en Durén
'a 7. CUENTAS POR PAGAR
Proveedores | 152.571.772
Inversionistas 7.495.482
Caiiicultores 146.272.548
Accionistas 264.406.370
Total 570.746.172
j La cuenta Accionistas se maneja bajo el sistema de cuenta corriente y no genera rendimiento
8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el Capital Social consiste de 1.000.000.000 acciones ordinarias con
su valor nominal de S/. 100 cada una.

9. APORTE AUMENTO CAPITAL

La Junta General de Accionistas aprob6 que la compaiia reciba aportes para futura
capitalizacién. '

10. IMPUESTO A LA RENTA

Las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones del impuesto a la renta que ha
presentado la compaiiia hasta el afio terminado el 31 de Diciembre de 1998.

11. RELACIONADAS

Movimiento neto se revela en la nota 6.

12. ACCIONISTAS

Movimiento neto revelado en la nota 7.
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13. CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA NACIONAL

Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un efecto importante en la
contabilidad de los Estados Financieros de distintos periodos y en el resultado neto del aiio.

Al cierre del ejercicio econémico se establecié por las Autoridades Econémicas el 53% como
fndice para efectos de la Correccién Monetaria.

14. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR CON REAJUSTE PACTADO SOBRE EL
CAPITAL

No existen cuentas por cobrar con reajuste pactado. En las cuentas por pagar a caiiicultores no
relacionados si existe este Reajuste de Capital ya que el precio de la caiia esta en funcién al
valor por saco de aziicar, cuyo monto fue de S/. 48.431.780 (sucres en miles) que aparecen en
los Estados Financieros.

15. PROVISIONES DE IMPUESTOS, BENEFICIOS SOCIALES Y JUBILACION PATRONAL

No hay incrementos significativos en las provisiones de impuestos, beneficios sociales y
jubilacién patronal.

' 16. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

No se registran activos y pasivos contingentes.

17. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES HASTA LA FECHA DE EMISION DEL INFORME

No han ocurrido acontecimientos relevantes hasta la fecha de emisién del informe.

18. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES

No hay recomendaciones de afios anteriores es mi primera auditoria.

11




v C.P.A CHRLOS A HIDALGO BETTO
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
INGSA INGENIO LA TRONCAL S.A.

He examinado los Estados Financieros de INGSA INGENIO LA TRONCAL S.A., por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 1999 he emitido mi dictamen sobre dichos Estados

Financieros con fecha Abril 16 del 2000.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y con el
propoésito de formarme una opinién sobre dichos Estados Financieros, estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados
Financieros ho contienen exposiciones erréneas, de cardcter significativo e incluye el examen a
base de pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas a los
Estados Financieros.

Como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones errOneas de cardcter significativo, efectué pruebas de cumplimiento de las
obligaciones que tienen la compaiiia como agente de retencién y percepcién de impuesto a la
renta. El cumplimiento por parte de mencionadas obligaciones, asf como los criterios de aplicacién
son responsabilidad de su administracién, tales criterios podrian ser no compartidos por las
autoridades competentes.

Los resultados de mis pruebas no revelan situaciones en las transacciones examinadas que en mi
opinién se consideren incumplimientos significativos de las obligaciones de INGSA INGENIO LA

TRONCAL S.A., como agente de retencién y percepcién del impuesto a la renta por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 1999, '

C.P.A. CARLOS A. HIDALGO RETTO
SC-RNAE No. 038
RNC No. 914

Guayaquil, Abril 16 de] 2000




