INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
INGENIO LA TRONCAL S.A.

Guayaquil.-

Hemos auditado ¢l Balance General adjunto de la compafifa INGSA, INGENIO LA TRONCAL

S.A. al 31 de Dicicmbre de 1998 v, los comrespondicntes Estados do Pérdidas v Ganancias, de
Cambios en el Patimonio de los Accionistas v de Cambios en la Situacién Fmanciera, por el

periodo comprendido entre el 1 de Encro hasta ¢l 31 de Diciembre de 1998.

Estos Estados Financieros, son responsabilidad de la administracién de la compaiiia, siendo
responsabilidad de los auditores, cxpresar una opinién sobre dichos Estados Financieros, basados
¢n un examen de auditoria.

Esta revisién de auditoria ha sido cfectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas, 1as cuales requieren que la saditoria sea previamentc planificada y luego realizada, para
obtener una certcza razonable de si los Estados Financieros no contienen errores que se consideren
mportantes. Una auditoria debe mcluir los siguientes aspectos.

Un examen ha base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cifras y revelactones
presentadas en los Estados Financieros.

Una evaluacién de los principios de contabilidad generaimente aceptados, utilizados y de las
estimaciones importantes cfectuadas por la administracién. Y; una evaluacién de la presentacion
oeneral de los Estados Financieros.

Por lo anteriormente expuesto, consideramos que la auditoria que hemos pensado proporcionado
una base razonable para nuestra opinién.

Los resultados de sus operaciones v los cambios en su posicion financicra por cl periodo
comprendido en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad gencralmente
aceptados, y en concordancia con normas v practicas contables establecidas en el Ecuador.

Tal como se expresa en las notas y anexos, en los Estados Financieros que se adjuntan al presente.

CON. JOSE ARROBO REYES
CPAREG.NAC.8940 '

TASA S.A.
REG. SC-RNAE-2 N°319

Guayaquil Abril 16 de 1999



BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre de 1993
(Expresado en miles de sucres)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Bancos 702.140./

Cuentas por Cobrar 55°520.982/

importaciones en transito { Mercaderias) 9’033.2?1/

Inventaro Azhcar 147”605,?95/ 212°862.188 /
COSTO INTERZAFRA 1°875.527."

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

Activos Fijos Depreciables 6827189.995 '/

ACTIVOS DIFERIDOS

Ctas. Pagados por Anticipado 2°181.972 /
‘ Cargos Diferides 297013.709 /
TOTAL DE ACTIVOS 928°123.391

Q
\N

Yer notas a2 los Estades Financieros

Fed



Al31 de Diciembre de 1998
(Expresado en miles de sucres)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar 762°163.381

TOTAL DEL PASIVO 762°163.381
PATRIMONIO
Capital Social ' S/100°000.000
Reservas para Reval, Patrimonio 65°960.010
TOTAL PATRIMONIO 165°960.010

TOTAL DEL PASIVO YPATRIMONIO 928°123.391

er notas a los Estados Finanderos



INGENIO LATRONCAL SA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de Diciembre de 1998
(Expresado enmiles de Sucres)

INGRESOS

Ventas . 291’391.310\/ |
(-) Costos de Ventas 137’984 446 -/

UTILIDAD BRUTA 53°406.864

MENOS: GASTOS OPERATIVOS

Admimstrativos 8°576.565 .
Financieros 256°549.148% 265°125.713 /
211°718.840 :
OTROS INGRESOS ' 1"508.956;/
PERDIDA ANO 1998 210°209.893 ;

™

Ver notas a los Estados Financieros



"ALDO 31-12-97

JUSTE RESULT. PTE. EJER.
JUSTE AUMENTO CAPITAL
OMP. PERD. EJER. ANT.
EEXP. ACTIVOS FLJOS
EEXP. PATRIM.

ESULTADO EJERCICIO

JUSTE REEXP. MONT.

\LDO AL 31-12-98

®

INGENIO LA TRONCAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en miles de Sucres)

CAPITAL RESULTADOS

SOCIAL EJERC, ANT.

100,000,000

100,000,000

-2,363

-4,615,888

4,618,251

Q-

RESERVA
REV. PAT.

84,986,259

- 4,618,251

82,024,372

96,432,370

165,960,010

REEX.
MONET.

195,801,895

-82,024,372

-113,777,523

AUMENTO RESULTADO

CAPITAL

4,501,588

4,501,588

EJERCICIO

4,615,888

4,615,888

-210,209,893

210,209,893

TOTAL

184,862,596

-0-
-4,501,588

Q-
195,801,895

Q-
-210,209,893

.0-

165,960,010



INGENIO LA TRONCAL INGSA S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 1998 '
(EXPRESADO EN MILES DE SUCRES)

FUENTES DE FONDOS
Operaciones:
Resultado Neto - S/. -210.209.893
Gastos que no representan desembolsos de capital: '
Depreciacion y Amortizacion 14.043.740
Fondos Provistos por las Operaciones -196.166.153

Aplicaciéon de Fondos

- Propiedades y Equipos 511.024.762
Disminucion del Pasivo Largo Plazo 152.813.552
Vanacion en las Inversiones -201.945
Variacion en otros Activos -4716.424

658.919.945
DISMINUCION EN ELL. CAPITAL DE TRABAJO ~462.7353.792

CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL

DE TRABAJO
Aumento (Disminucion) en el Activo Circulantes:
Efectivo -2.681.937
Inversiones Temporales -15.230.869
Cuentas por Cobrar -12.737.991
Inventarios | 118.803.569
' 88.152.772

Aumento (Disminuciéon) en el Pasivo Circulantes:

Cuentas Por Pagar -550.906.564

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO S/ ~462.753.792



NUIAD A LUDLEDL AUD PINANCUINNVDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en Miles de Sucres)

. CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

La compafiia INGSA Ingenio La Troncal S.A. fue constituida en el Ecuador el 29 de
Junio de 1994. Su objetivo principal es dedicarse al cultivo de Cafia de Azicar y a
todas las actividades de produccién y comercializaciéon que de ellos se deriven, y en
general realizar actos y contratos permtidos por las leyes Ecuatorianas.

. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacién.- Los Estados Financieros adjustos fueron preparados de
acuerdo con las normas y practicas contables establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador las que difieren de los pnncipros de
Contablidad generalmente aceptados en que permitan diferir diferencias en cambios y
no contemplan el ajuste de los Estados Financieros para reconocer en forma integra los
afectos de las variaciones en el poder adquisitivo del Sucre, excepto por el Balance
General que al 31 de Diciembre de 1998 fue preparado aplicando el Sistema de
Correccidn Monetana Integral de conformidad con lo establecido en disposiciones
legales, utilizando para ello principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel

nacional para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las pérdidas
no monetarias como esta indicado en el parrafo siguiente.

CORRECCION MONETARIA.- Los Estados Financieros de 1998, incluyen los
ajustes por correccién monetaria de las partidas no monetarias al 31 de Dictembre de

1998 aplicandose el indice del 45% como se indica a continuacion.

PATRIMONIO.- Los saldos iniciales v movimientos que no mmplican trosferencias

entre cuentas se ajustan en base a la vanacion porcentual del indice de precios al
consumidor hasta Diciembre de 1998 el valor de ajuste se registré con crédito a la

cuenta reserva por revalorizacion.

REEXPRESION MONETARIA.- En esta cuenta se registran las contrapartidas de

los ajustes a los activos y pasivos no monetarios y de patrimonio. El saldo de esta
cuenta no estd sujeto a reexpresion.

. BANCOS.- La cuenta Bancos al 31 de Diciembre de 1998, se descompone de la
stguiente manera: '

BANCOS 602,746,
FONDO ROTATIVO INGENIO _99.394 ://
TOTAL: 702.140




4. CUENTAS POR COBRAR.- La cuenta, Cuentas por Cobrar, al 31 de Diciembre de
1998 se descompone de la signiente manera:

Chimsa 24 007,647

Banatel 20,235.939

Ocuje 3,140,661

Cafiicultores 2427619

Varios 579.133

Jefatwra de Rentas

Retenciones 1% Aziicar 1,214,778

Crédito Tributario 3,915,205 5,129,983
55,520,982

S. INVENTARIOS.- La cuenta Inventario al 31 de Diciembre de 1998, se descompone de
la siguiente manera:

PRODUCTOS TERMINADOS  147.605.795

IMPORT. EN TRANSITO 9,033,271
TOTAL - 136,639,066

6. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS.- La cuenta Propiedades Planta y Equipos al
31 de Diciembre de 1998, se descompone de la siguiente manera:

Propiedades
Planta Industrial
486,388,102
Campamento
Edificaciones
Revalorizacién 195,801,893
TOTAL 68 95

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.- El rubro cuentas y documentos por

4 — ..
pagar al 31 de Diciembre de 1.998, esti representada de la siguiente manera:



ACREEDORES CAPITAL INTERESES TOTAL

Bancos, Inst. Financieras 173,527,767 12,027,940 185,555,707
instguc. no financieras 335,017,738 34,124,774 389,142,512
Préstamos Comerciales 101,108,648 1,237,064 102,345,712
Cailicultores 33,647 376 83,647,376
Proveedores Locales 7.400515 - 7,400,515
Proveedores Exterior 2,106,720 2,106,720
Seswros 1,701,022 1,701,022

Acreedores Varios

20200117 37700 20.263.817
67.447.478 762,163,381

8. CAPITAL.- La cuenta Capital al 31 de Diciembre de 1998, esta representado de la
siguiente manera:

PROEMPRES PANAMA S/. 100,000,000
TOTAL S/. 100,000,000

9. REVALORIZACION.- Como estd indicada en la nota 2, el saldo de esta cuenta
represrenta contra partida de los ajustes por la correccién monetaria, el saldo deudor de
195,801,893 millones pueden ser compensados total y parcialmente con reservas por
revalonzacion, utilidades del ejercicio, utilidades retenidas vy otras cuentas de reservas
patrnimoniales. S1 tal compensacion es efectuada con ufilidades del ejercicio o utihidad
retemda dard lugar a un crédito fmbutario del que no generard intereses mas del 20%
del valor compensado, que podrd ser utilizado en el afio que surgié el saldo deudor
durante los 5 afios siguientes.

10. EVENTOS SUBSECUENTES.- Al 31 de Diciembre de 1998 v la fecha de eleboracion
de estos Estados Financieros, 16 de Abril de 1999, no se produjeron eventos que en
opinién de la Administracion de la Compafiia INGSA, INGENIO LA TRONCAL S.A,,
pudieran tener efecto significativo sobre dichos Estados Financieros.




