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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:

Productora Nacional Atunera Ecuatoriana Proatuna S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Productora Nacional Atunera Ecuatoriana Proatuna
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Productora Naclonal Atunera Ecuatoriana Proatuna 5.A.
al 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha. de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados

financieros de nuestro informe. Somos independientes de Productora Nacional Atunera



Ecuatoriana Proatuna S.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de
Etica para Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
(IESBA), y hemos cumplido las demds responsabilidades de c¢onformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona

una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Responsabllidades de la Administracién. en relacién con los estados financieros

La Administracién de Productora Nacional Atunera Ecuatoriana Proatuna S.A. es responsable
de |a preparacién y presentacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la Administracién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion

material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de |a capacidad de Productora Nacional Atunera Ecuatoriana Proatuna S.A. de continuar como
negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados, y utilizando el
principio contable de negocio en marcha excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista que hacerlo. Los
responsables de la Administracidn de la entidad son responsables de la supervision del proceso

de informacién financiera de Productora Nacional Atunera Ecuatoriana Proatuna S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los

usuarios toman basandose en los estados financieros.



Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros, se detallan en el Anexo A (adjunto). Esta descripcién es parte

integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de Productora Nacional Atunera Ecuatoriana

Proatuna S.A. al 31 de diciembre de 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas

(SRI), se emite por separado.
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Anexo A

Como parte de una auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Asimismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden
a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion,

falsificacidon, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisidn del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseniar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con

el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad
para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a |a conclusién de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio

en marcha.



Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditorfa
respecto de la Informacién financiera de |a entidades o actividades comerciales dentro del grupo
para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccién,
supervision y ejecucién de la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra

opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacién con, entre otras cosas,
en el alcance y el momento de la auditor(a y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra

auditoria.

También hemos proporcionamos a los encargados de la Administracién, una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos

comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracién, determinamos aquellos
asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo

actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.



Productora Nacional Atunera Ecuatoriana

Proatuna S.A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciemnbre de 2017,

con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016
(Expresados en dolares de los E.LULA)

Notas 2017 2018
Activos
Corriente
Efectivo en caja y bancos § 11.478,73 6.033,62
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 6 1.098 794 61 712 807 09
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 10 662 4R7 99 -
Impusstos corrlentes 7 1.180.880,97 663.775.56
Invantacios a - 572.580,40
Total activo corriente 2.963.840,30 1.314,998,76
No cornenta
Guentas por cobrar a partes relacionadas 10 1.165.775,11 -
Bugue pesquero y oligs, neto 8 30.432.255 43 4 210 804 86
Active por impuesto difaride 14 (d) - 10.385,59
Qlros activos 1.500,00
Total activo no corrente 31.599.530,54 4.226.190,68
Total activos 34.6563.170,84 5.641.187 34
Pasivos y pammonio
Corriente
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10 800.217 87 -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 11 4.698.185,63 1.245.754 61
Obligaciones con terceras 12 1.013.829,18
Pasivos por impuestos corrientes 14 (c) 404,531,869 162.631,21
Total pasivo corriente 6.718,764,37 1.408.388 82
No corriente
Cuentas por pagar a partes relacionadas 10 - 4.048.361,00
Parivn por impuastor difaridog 14 id) B 81033081
Total pasivo no corriente 8.610.230,81 4.048.381,00
Patrimonio
Capital social 75.000,00 800,00
Reservas 400,00 400,00
Resultados acumulados 21.150.875,68 B3.240,52
Total patrimonio 13 21.228.075,66 84.440,52
34.553,170,84 5.541.167,34

Total ESNO’S y Etﬂmoﬂlﬂ

N
eniaMonserrate Vélez Orellana
2 Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a |a 19 forman parte integral de los estados financieros




Productora Nacional Atunera Ecuatoriana
Proatuna S.A.

Estados del resultado integral

Par el afio que terming ¢l 31 de diclembre de 2017,
con cifras comparalivas por el wilo que terming al 31 da diciembre de 2018
(Expresados en dolares de ios EUA)

Notas 2017 2016
Ingresos ordinarios 15 8 952 63/,684 2.318.032,57
Gosto de las venlas 18 (9.083.014,13) (2.061.926,28)
Margen bruto 869.823,71 256.106,20
Gastos operativos 17 (427 .292,49) (145.692,32)
(Gastos Financieros (22 182.51) (2.537,70)
Ganancla antes de Impuesto a la renta 420.348,71 107.876,27
Impuesto a la renta 14 (a) (126.048,26) (25.030,50)
Resultado integral nefo del afio 204.300,45 __ B2B4577

L, o

lerrate Vélez Orellana
Gerente General

Las notas adjuntas de Iz No. 1 .a la 19 forman parte integral de los estados financleros
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Productora Nacional Atunera Ecuatoriana
Proatuna S.A.

Esatados de flujos de efectivo

For el afio que termind el 31 de diciembre de 2017,

con Giffas cumparalivas por el afio gue termindg el 31 de diciembre de 2016
{Expresados en dolares de los E.UA)

2017 2016

Flujo originado por aclividades de operacion

Recibido da clientes 8.9256.150,32 2.438.802,48

Pagos a proveadores, a empleados y 8 ofros (4 719 400,28) (4 195 687 B5)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 4.205.760,04 (1.756.765.37)
Flujo originado por actividades de inversion

Buque pesquero y otroe (3.378.725,37)
_Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion - (3.378.725,37)
Flujo originado por actividades de financlacién

Préstamos con partes relacionadas (5.214.136,11}) 5.137.312,61

Obligaciones con terceres 1.01382918
Efectivo nefo utiiizado en actividades de financiacion (4.200.306,93) 5.137.312,61
Variacion nela del efectivo y equivalentes de efectivo 5.443, 11 1.791,87
Saldo Iniclal de efectivo y equivalentes de efectivo 6.033,87 4.242,00
Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo 11.476,98 6.033,87

[k

Las notas adjuntas de ia No. 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros

Juan Carlos Rédriguez Tublay
Contador ; neral



Productora Nacional Atunera Ecuatoriana
Proatuna S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1.

2,

Identificacion de la Compaiiia

Productora Nacional Atunera Ecuatoriana Proatuna S.A. fue constituida en la ciudad de
Manta, Provincia de Manabi — Ecuador mediante escritura publica del 27 de julio de 2015 e
inscrita en el Registro Mercantil el 30 de julio de 2015, con un plazo de duracion de cincuenta
afios. Su domicilio es la ciudad de Manta.

Operaciones

El objeto social de la Compaiiia lo constituye la captura y extraccién de productos del mar,
especialmente de atiin, empleando nuevas técnicas de pesca de forma tal que no se afectan
a las especies marinas, ni se danan el ecosistema ni el habitat de las mismas, dicha actividad
es realizada en aguas ecuatorianas como en aguas internacionales, mediante la aplicacion
de todas las fases de la actividad pesquera como son la extraccién, procesamiento,
industrializacién, empaque, conservacion, congelado y toda clase de procesos frios, su
preparacion, elaboracién y procesamiento a bordo de sus buques, para su almacenamiento,
distribucion y su comercializacién en general, ya sea interna o para exportacion.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016, y hasta la fecha de emisién del
presente informe, los ingresos principales obtenidos por la Compafiia, corresponden a la
captura y comercializacion del Atdn.

La Compania para cumplir con su objeto social, cuenta con el Buque Pesquero denominado
“Vicente”. Este buque tipo atunero, fue adquirido durante el afo 2016 y se encuentra
registrado en la Capitania de Manta — Ecuador con registro Numero P-04-01010 desde el 18
de julio de 2016. Su fecha de construccion es del afio 1996 en Astilleros Hijos de J. Barreras
en Viga, Espafia; fue reconstruldo en el afio 2008 en Astilleros Braswell International S.A. en
Balboa, Panama.

Este buque, actualmente de Bandera Ecuatoriana, tiene una capacidad total de 3.174
toneladas y una capacidad de acarreo de 1.704 toneladas; con un arque bruto (GT) de 3.899
toneladas y un arqueo neto (NT) de 3.709 toneladas; tiene una eslora de 107metros y una
manga de 17 metros.

Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF). Estas politicas han
sido disefiadas en funcién de las NIIF al 31 de diciembre de 2017, y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

(a) Bases de presentacion

Declaracidn de cumplimiento

. -



Productora Nacional Atunera Ecuatoriana
Proatuna S.A.

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas
en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
5us siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopclén Integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas Internacionales.

(b) Cambios en politicas contables

(i) Normas nuevas y revisadas vigentes para perfodos anuales a partir del 1ero de

enero 2017

- Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Modificaciones a la NIC 7)

En enero de 2016 el IASB aprobo el documento “Iniciativa sobre Informacion a
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)"”. Una entidad aplicara esas modificaciones a
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su
aplicacion anticipada, Cuando una entidad aplique por primera vez esas
modificaciones, no se requiere que proporcione informacién comparativa sobre
periodos anteriores.

Se requiere que una entidad revele la informacion que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades
de financiacion, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que
no implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es
proporcionar una conciliacidn entre los saldos iniciales y finales del estado de
situacion financiera para pasivos que surgen de actividades de financiacidn, que
contenga los cambios sobre los que se debe informar, que son los siguientes:

o cambios derivados de flujos de efectivo por financiacidn;

o cambios que surgen de la obtencién o pérdida del control de subsidiarias u
otros negocios;

o efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

o cambios en los valores razonables; y

o otros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacion, proporcionard informacion
suficiente para permitir a los usuarios de los estados financieros vincular las
partidas incluidas en la conciliacién con el estado de situacion financiera y el
estado de flujos de efectivo.

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
(modificaciones a la NIC 12)

En enero de 2016, el IASB aprobd el documento “Reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (modificaciones a la NIC 12)”. En
este documento se establece en qué circunstancias los activos financieros que se
miden a valor razonable, pero cuya base fiscal es su costo original, dan lugar a



Productora Nacional Atunera Ecuatoriana
Proatuna S.A.

diferencias temporarias que conllevan el reconocimiento de activos o pasivos por
impuestos diferidos.

Ademas, se establece que cuando una entidad evalia si estaran disponibles las
ganancias fiscales contra las cuales se pueda utllizar una diferencla temporaria
deducible, considerara si la legislacion fiscal restringe las fuentes de las ganancias
fiscales contra las que pueda realizar deducciones en el momento de la reversion
de esa diferencia temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas
restricciones, una entidad evaluara una diferencia temporaria deducible en
combinacién con todas las demas. Sin embargo, si la legislacién fiscal restringe el
uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo especifico, una
diferencia temporaria deducible se evaluara en combinacidn solo con las del tipo
apropiado. Por su parte, |a estimacién de la ganancia fiscal futura probable podria
incluir la recuperacion de algunos de los activos de una entidad por un importe
superior a su imporle en libros si existe evidencia suficiente de que es probable
que la entidad logre esto.

Una entidad aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin
embargo, en el momenta de |a aplicacién inicial de Ia modificacion, el cambio en
el patrimonio de apertura del primer periodo comparativo podria reconocerse en
las ganancias acumuladas de apertura (o en otro componente de patrimonio,
segun proceda) sin distribuir el cambio entre las ganancias acumuladas de
aperturay otros componentes del patrimonio. 5i una entidad aplica esta exenclén
de forma anticipada, revelara ese hecho.

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 - 2016

En diciembre de 2016 el IASB aprobé el documento “Mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2014 - 2016”. Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF:

Norma Tema
NIIF1  Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes por

primera vez.
NIIF 12 Clarificacion acerca del alcance de la Norma (a).
(i) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes gue adn no

entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compaiiia. La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes
seran adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en vigor,

y que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2017, son los siguientes:

=



Productora Nacional Atunera Ecuatoriana
Proatuna S.A.

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros

= NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

- NIIF 16 — Arrendamientos

= Clasificacion y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(Modificaciones a la NIIF 2)

- Aplicacion de la NIIF 9 - Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de
seguro (Modificaciones a la NIIF 4)

- CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1)

- Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones a la NIIF 40) (1)

- Venta o aportacion de un activo entre un Inversor y una asoclada o un negoclo
conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o las
politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados financieros.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no
entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafiia pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

= NIIE 9 Instrumentos Financleros

En Jullo de 2014, el IASB aprobd el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los perfodos anuales que se inicien a
partir del lero. de enero de 2018, Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que
reemplaza son los siguientes:

o

Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales
de los flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de
negocio de la entidad respecto al mismo.

Medicion de activos financieros: se incorpora un unico modelo de deterioro,
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo
se aplica incluso a ciertas partidas cuya reconocimiento no se realiza de
acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y
activos por arrendamientos financieros).

Medicion de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro
resultado integral la porcion del cambio en dicho valor razonable que sea
atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de 1a entidad.
Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las précticas incorporadas en las
estrategias de gestion de riesgos que suelen llevar adelante distintas
entidades.

La administracion de la Compafiia evaluara el impacto de la NIIF 9 dentro de sus
estados financieros durante los primeros meses del afio 2018, ya que considera
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que la aplicacion de esta normativa no genera cambios importantes en su posicién
financiera ni en los resultados del ejercicio que terminara el 31 de diciembre de
2018.

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes, tendra vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1ero. de enero de 2018 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15
reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) ldentificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccion

4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del

contrato
5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o0 a medida que) la

entidad satisface una obligacion de desempefio

La administracion de la Compafiia considerando que sus ventas de manera
general son al contado, considera que la aplicacién de esta normativa no generard
cambios significativos en su posicién financiera ni en los resultados del ejercicio
que terminara el 31 de diciembre de 2018, por lo que, considera que no existird
modificaciones sobre los saldos presentados el 31 de diciembre de 2017, por
aplicacion retroactiva de esta norma, de acuerdo a la aplicacion de la NIC 8, con
efectos acumulado de los cambios en la fecha inicial de la aplicacion de la NIIF 15.

- NIIF 16 - Arrendamientos

En enero de 2016 el IASB publicé la NIIF 16 Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del
1 de enern de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es la consideracién de todos los
contratos de arrendamientos (salvo limitadas excepciones) dentro del estado de
situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

o en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
¢ reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento
(el activo subyacente del arrendamiento); y
e reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento.

o en momentos posteriores, la arrendataria:
& reconocera el gasto por amortizacion del activo; y
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= reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continua clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financleros, y contabilizando estos dos tipos de
arrendamientos de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacidn a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

La administracién de la Compafifa evaluara el impacto de la NIIF 16, por lo que,
aun no cuenta con informacién cuantitativa de dicha evaluacién, no obstante, se
estima la revision de la informacién completa de todos los contratos de
arrendamiento, con el fin de adoptar la disposicién transitoria de forma total o
parcial y evaluar las revelaciones requeridas por esta nueva norma.

- Clasificacién _y medicidn _de transacciones con pagos basados en acciones
(madificaciones a la NIIF 2)

En junio de 2016 el IASB aprobd el documento “Clasificacion y medicién de
transacciones con pagos basados en acciones (modificaciones a la NIIF 2)”. Una
entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad
aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelard este hecho. La modificacion a la NIIF 2 contiene requisitos sobre la
contabilidad de:

o los efectos de las condiciones para la Irrevocabilidad de la concesion sobre la
medicion de un pago basado en acciones que se liquide en efectivo,

o operaciones de pago basado en acciones con una caracteristica de liquidacién
neta para las obligaciones de retencién de impuestos; y

o unamodificacion de los términos y condiciones de un pago basado en acciones
que cambie la clasificacién de la transaccion de liquidada en efectivo a
liquidada por capital.

La administracién de la Compafiia analizara los efectos de esta modificacion a la
NIIF 2 en el momento de realizarse operaciones de conlleven la aplicacion de esta
norma, ya que considera que dichos efectos no seran significativos,
adicionalmente

- Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Sequro

(modificaciones a la NIIF 4)

En septiembre de 2016 el IASB aprobd el documento “Aplicacion de la NIIF 9
Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (modificaciones a la
NIIF 4)”. Las enmiendas introducen dos enfoques: uno de superposicion y otro de
aplazamiento. La norma enmendada dara:

o dar a todas las empresas que emiten contratos de seguros la opcion de
reconocer en otro resultado integral, en lugar de reconocer en pérdidas y
ganancias, la volatilidad que podria surgir cuando se aplica la NIIF 9 (antes de
que la nueva norma de contratos de seguros sea emitida),
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o dar a las empresas cuyas actividades estdn predominantemente conectadas
con los seguros de una exencién temporal opcional de la aplicacién de la NIIF
9 hasta el afio 2021. Las entldades que difieran la aplicacién de la NIIF 9
seguiran aplicando la NIC 39 de instrumentos financieros.

Una entidad que opte por aplicar el enfoque de |a superposicion:

o Aplicara el enfoque de forma retroactiva a los activos financieros designados
en la transicion a la NIIF 9. Por consiguiente, por ejemplo, la entidad
reconocera como un ajuste al saldo de apertura del otro resultado integral
acumulado un importe igual a la diferencia entre el valor razonable de los
activos financieros designados determinados utilizando la NIIF 9 y sus Iimportes
en libros determinados usando la NIC 39.

o Reexpresard la Informacidn comparativa para reflejar el enfoque de Ila
superposicion si y solo si la entidad reexpresa la informacion comparativa
aplicando la NIIF 9.

Exencidn temporaria de aplicar la NIIF 9

Una entidad aplicara las modificaciones que permiten a las entidades que
cumplan criterios especificos la utilizacion de una exencion temporal de la NIIF 9
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

La administracion de la Compafiia analizard los posibles efectos que la aplicacion
de esta norma pueda generar en sus estados financieros incluyendo las
consideraciones para adoptar la exencion, asi como el enfoque de Ila
superposicién, y considera que los efectos no seran significativos, por lo que prevé
adoptar la norma a partir del 1 de enero de 2018,

& Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2015-2017

En diciembre de 2017 el IASB aprobé el documento “Mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2015 - 2017". Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF,
con vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de

2018:

Norma Tema

NIC 12 Impuestos a  Contabilizar todas las consecuencias en el impuesto a la
las ganancias renta sobre el pago de los instrumentos financieros que se

clasifican como patrimonio neto.
NIC 23 Costos por Los costos por préstamos son elegibles para capitalizar

Préstamos como parte del costo de un activo en circunstancias
particulares.
NIC 28 Inversiones  Aplicar la NIIF 9 Instrumentos Financieros a intereses a largo
en Asociadas y plazo en una asociada o empresa conjunta la cual no aplica
Negocios el método de participacion.
Conjuntos
. .
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(c)

(d)

(e)

La administracién de la Compania se encuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no serdn significativos dentro de los estados
financieros por lo que preveé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcion obligatoria para cada una de ellas.

Base de medicién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre |a base del costo histdrico,
excepto por el Buque Pesquero “Vicente”, que se encuentran registrados a su valor
razonable, basados en el estudio de un perito independiente considerando el costo
revaluado como medicion posterior de dichos activos.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia y sus notas explicativas
estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional de la Compafifa.

Las operaciones de la compafila son realizadas principalmente en el mercado
ecuatoriano e internacional, consecuentemente cualquier transaccion realizada en otra
divisa distinta al Ddlar de los Estados Unidos de América es considerada moneda
extranjera, cuyo efecto contable se presentardn de acuerdo a lo indicado en la NIC 21 -
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera.

Para los afos terminado 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafifa no ha realizado
operaciones significativas en moneda extranjera,

Uso de uiclos vy estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacidn Financiera requiere que la administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en ecte procesa contahle, los

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen
los principales y significativos juicios de la Administracion de la Compafiia, tales como:

Reconocimiento de Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracion para determinar el valor de los

. .
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activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias.

Adicionalmente también se reconoce un activo por impuestos diferidos para la
compensacién de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedentes de periodos anteriores.

- Estimacién de lo recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y

tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En adicidn se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econdmicos o incertidumbres existentes en el pafs sobre la legislacion tributaria
vigente.

Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar

La Administracion efectia al cierre de los estados financieros un andlisis de la
antiguedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compafiia, a fin de establecer una adecuada provision por deterioro
de las cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existe una provision por concepto de deterior de
las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos por cobrar con antigiiedad

significativa.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracion revisa si existe alglin suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estimay compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no mantiene activo que generen el
reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Vidao util del Bugue pesquer T
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(f)

La determinacion de las vidas dtiles involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en
forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio,

El valor residual y la vida Gtil de un activo se revisaran, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un camblo en una estimacion contable de modo prospectivo. Al 31
de diclembre de 2017 y 2016 no han existide cambios en las estimaciones de vidas utiles
y valor residual del Buque pesquero y otros.

Suposiciones e hipdlesis actuariales utilizadas en el cdlculo de los beneficios a empleados
a largo plazo y post-empleo

La estimacion de la Administracién de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD)
se basa en un numero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacién, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracién de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impactar el monto de las OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos, en el caso que aplicare si la Compafiia tuviera personal
dependiente.

El articulo 216 del Cédigo de Trabajo del Ecuador establece |a jubilacién patronal como
un derecho a favor de los trabajadores u obreros sujetos a esta ley siempre y cuando
cumplan ciertos requisitos, tales como:

—Tener la calidad de trabajador u obrero amparado al Cédigo de Trabajo.
— 25 afios de servicio o mas.

De igual manera, el inciso 7 del articulo 188 del mismo cuerpo legal contempla que el
mencionado derecho, en su parte proporcional, también se reconoce a favor de los
trabajadores que hubieren cumplido mas de 20 afios y menos de 25 afios en el caso de
despido intempestivo.

La pension de Jubilacién Patronal por ningun concepto podrd ser mayor que la
remuneracion basica unificada media del Gltimo afio y no podra ser inferior a treinta
délares mensuales.

Al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiifa no ha
considerado la necesidad de registrar una provisioén por Jubilacién Patronal, basados en
que no existen indicios de que se vaya a generar un pasivo por este concepto. Cualquier
acontecimiento que pueda ocurrir en lo posterior y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de conocida la
variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los correspondientes estados
financieros en las cuentas de resultados o patrimonio seguin sea el caso,

Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del

ente contable como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario, la
Compaiiia es una entidad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento

s i i



Productora Nacional Atunera Ecuatoriana
Proatuna S.A.

(g)

economico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en
el futuro de acuerdo a su constitucion, y al momento de la emisién de los presentes
estados financiero, no hay indicio alguno en sentido contrario.

Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccién (incluyendo
los costos de transaccion, excepto en la medicién inicial de los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconacimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccion de financiacién.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compafifa cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdaneamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas, acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Reconocimiento de activos financieros y pasives financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

i)  Efectivo en caja y bancos

El efectivo esta compuesto por efectivo en caja, depésitos monetarios en bancos y
certificados de depdsitos. Los activos registrados en efectivo se registran al costo
histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

if) Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar (incluye cuentas por

cobrar a partes relacionadas)

w B
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Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros generados en su mayoria por las ventas que se realizan a clientes en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan
intereses.

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado active. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar. Las cuentas
por cobrar - comerclales son a corta plazo y no se descuentan, ya que la
Administracion de la Compaiiia ha determinado que el célculo del costo amortizado
no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo términos normales de crédito.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Las cuentas por cobrar a partes rclacionadas, son derechos obtenidos por
prestaciones de servicios y/o préstamos concedidos entre partes relacionadas, las
cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses.

Pasivos [inancier,

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de las operaciones, y se manejan en condiciones
normales de negocio por lo gue no Incluyen transacciones de financiamiento
otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y
no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Las cuentas por pagar a partes relacionadas, son obligaciones incurridas por la
adquisicién de bienes y prestaciones de servicios y/o préstamos concedidos entre
partes relacionadas, las cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan
intereses.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia estima una provision por deterioro de los activos financieros individuales
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del
deterioro del valor de las cuentas por cobrar — comerciales.
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(i)

La provision se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Gerencia
determina la necesidad de constituirla y si disminuye por las cuentas consideradas
irrecuperables. De los andlisis realizados por la Administracién de la Compaiiia, se ha
considerado que no se han producido eventos que sugieran la no recuperacion de sus
activos.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compafiia realiza
evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en el
valor de las cuentas por cobrar.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada perfodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de |a cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene activos que generen el
reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo incluye
el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su
actual ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios
es determinado utilizando el método del costo promedio.

La Compania reconoce como inventarios, los suministros y otros bienes empleados en
la faena de pesca (marea) del buque pesquero Vicente, los cuales son cargados a costos,
una verz concluida la marea, y la captura de atun es descargada y vendida. Al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2017, no existen saldos de inventarios que deban ser
presentados en los estados financieros.

Buaue pesauero v otros. neto

Son reconocidos como Buque pesquero y otros, netos, aquellos bienes que se usan para
propositos administrativos y que tienen una vida Gtil mayor a un periodo. Se encuentran
registrados a su costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
por deterioro de su valor. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han establecido
indicios de deterioro.

Este grupo de activos se encuentra conformado principalmente por el Buque Pesquero
Vicente.

i)  Medicién en el reconocimiento inicial

P .
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(k)

El Buque pesquero y otros, se miden inicialmente por su costo histarico. El costo
del Buque pesquero y otros, comprende el precio de adquisicion (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

i) Medicién posterior

Los elementos de los Propiedad y equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabllizan utilizando el modelo del costo, excepto por el Bugue Pesquero
Florentino y el Remolcador Colosus que se miden al costo revaluado; el modelo del
costo es un método contable en el cual las Propiedades y equipos se registran al
costo menos la depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas
por deterioro de valor identificadas.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a los Buques y equipos se
imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de
equipo se calcula como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

Depreciacién del Buque pesquero y otros

La depreciacidn se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. La
depreclaclén se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula en funcion de
los afos de la vida atil estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en
base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los
cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas Gtiles estimadas por la administracién para el
calculo de la depreciacidon para cada categorfa de los activos:

o aitiee Vida util
Tipo de activo

(afos)
Buque 20
Instalaciones y mejoras en propiedad de terceros 10

La vida (til estimada y el método de depreciacién son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se han modificado las estimaciones
de las vidas utiles existentes.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre |a base de |a renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
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y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

i)

ii)

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance de situacidn, correspondiente al ejercicio presente y a
cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El cdlculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccién, distinta de una combinacion de negocios, que, en el
momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconacidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo
o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2017, se presentan pasivos por impuestos diferidos por
concepto de revaluacion de los activos.

(1) Provisiones, Activos contingentes v Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por
parte de la Compaifiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden
con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion presente, a |a luz de
la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacidn actual.
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En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce
ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compadia que atin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, no existen situaciones que a criterios de la
Administracion de la Compafiia requiera el reconocimiento de un activo y/o pasivo
contingente en los estados financieros.

(m) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo
La Compaiiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas
de compensacion y retencion del personal. Estin medidos a una base no descontada y

reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido

Participacion de los empleados en las utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compaiia paga a sus
empleados una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del perfodo en el cual se devenga.

Gratificacidn por beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre
las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una remuneracion
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afio calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcional a que sus
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de
las remuneraciones que perciban durante el afio calendario.

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracién. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de artesanos
de acuerdo con el articulo115 del Cadigo del Trabajo. Consiste en un sueldo basico
unificado vigente a la fecha de pago. Los trabajadores tienen el derecho opcional a
que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava
parte de este beneficio anual.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un
afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior
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al primero de sus servicios. Este beneficio se lo puede recibir en parte proporcional
cada mes, de acuerdo a lo requerido por el trabajador.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por sus
trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en el
mes.

Descanso Vacacional.- la Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones
en el periodo en el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cadigo del
Trabajo segun el cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un
periodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos |os dias no laborables;
y aquellos que hubleren prestado servicios por mads de cinco afios en la Compafifa,
tendrdn derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de
los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracién correspondiente a los
dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacién

Beneficios post — empleo — jubilacidn patronal y desahucio

Las disposiciones del Cédigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 afios o mas, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilacién patronal, asi
como también establece la obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio,
cuando la relacién laboral termine por desahucio,

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio. Ll efecto acumulativo de la OBD se
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo reconocido en el estado de situacién
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre de los estados financieros.

La Compafiia ha establecido como politica contable el no registro de la Provision de
Jubilacién Patronal, por lo cual, no se presenta ni un pasivo ni un gasto sobre los estados
financieros al v por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 v 2016. basado en los
siguientes antecedentes:

- Durante la vida econdmica de la Compania, no se han realizado pagos por concepto
de Jubilacion Patronal.

- No existe evidencia que indique que la Compafiia vaya a realizar un pago futuro por
concepto de Jubilacién Patronal.

Beneficios de terminacidén

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la
Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacién que la
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Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como un gasto
cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retiro, En base a lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Administracion
estima que no es necesario reconocer un pasivo por este concepto.

(n) Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas incluye: el capital social, aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas legal y facultativa, y, los resultados
acumulados. (véase nota 13)

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva leqal

De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

La Ley de Compafias dispone que de las utilidades de cada ejercicio econdmico se podra
establecer una reserva facultativa de acuerdo a las necesidades y requerimiento de los
accionistas de la Compafiia.

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes
que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacién de NIIF por
primera vez generado por la Compafifa, podra ser capitalizado en el valor que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compaifiia.
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(o)

(p)

- Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general, Hasta el aiio
2015 los resultados acumulados, comprende los remanentes de utilidades no
distribuidas a sus accionistas.

A partir del afio 2016, de acuerdo a las disposiciones de la Ley de Compaiiia, las
compafiias deberan considerar que todo el remanente de las utilidades liquidas y
realizadas que se obtuvieren en los ejercicios economicos, y que no se hubiere
repartido o destinado a la constitucidn de reservas legales y facultativas, deberd ser
capitalizado.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, no se ha realizado
distribucion de dividendos.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la
Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha
existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin generar ningun descuento
por financiamiento.

La compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
es probable que beneficios economicos futuros fluyan hacia la compafila y se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta de bienes hayan sido resueltas.
Los ingresos de la compaiiia se reconocen cuando ha entregado los bienes/productos al
cliente de acuerdo con la condicion pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta

razonablemente asegurada.

Venta de pescado - atun

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al comprador.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta de pescado — atiny

se presentan neto de cualquier devolucion que la Compadia pueda recibir y/o
descuentos o rebajas que pueda otorgar.
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(a)

(r)

(s)

(t)

Ingresos por comisiones

Los ingresos por comisiones comprenden ingresos por servicios ofrecidos a sus
compafiias relacionadas.

Costo de las ventas

Los costos de venta representan el costo directo incurridos para en la extraccion de
productos del mar como es la pesca de atun, incluido su procesamiento,
industrializacion, empaque, conservacion, congelado y toda clase de procesos frios, su
preparacion, elaboracién y procesamiento a bordo de sus bugues, para su
almacenamiento, distribucién y su comercializacién en general.

Gastos

Los gastos se registran al costo de |a contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcion del criterio del devengado, es decir, en la medida
que sea probable que los beneficios econédmicos fluyan hacia la Compaiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacidn del estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Flujos de efectivo: Comprende el efectivo en caja, bancos y certificados depdsitos.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compania que es la extraccion de productos del mar,
procesamiento, industrializacién, empaque, conservacion, congelado, su preparacion,
elaboracion y procesamiento a bordo de sus buques, para su almacenamiento,
distribucién y su comercializacion en general, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversidn o financiacién.

Actividadecs de inversién: carresponden a actividades de adauisicion. enaienacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en

el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacidén: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compafiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:
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i) seesperaconsumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacidn;

i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (Lal comao se defline en la
NIC 7), cuya utilizacion no esta restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen

alguno de los siguientes criterios:

i) seesperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compafifa;

ii) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

iiij deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demds pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de Ia operacidn de una entidad
es el periodo de tiempo que transcurre en su procesa normal de actividades. En el caso
de la Compafila se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses,

4. Gestion de riesgos financleros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econémico de sus flujos
de efectivo, asl como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los
principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen: deudas con partes relacionadas y
cuentas por pagar - comerclales y otros acreedores. El propdsito principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compaiiia tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar a partes relacionadas y
efectivo en caja y bancos, provenientes directamente de sus operaciones.

La administracion supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra la Compafifa estén controladas por politicas y
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las politicas internas. Las actividades para propositos de gestion
del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la
supervision apropiada.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, asi como
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia,
si es el caso.
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a)

b)

Riesgos Financieros

i)  Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaiiia si un cliente o
contraparte de un Instrumento financlero incumple con sus obligaclones contractuales.
La Compaiiia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y
de otras contrapartes como compaiiias relacionadas, identificados ya sea de manera
individual o por grupo, e incorpora esta informacion a sus controles de riesgo crediticio,
La politica de la Compania es otorgar crédito no mayor a 30 dias y tratar solamente con
contrapartes solventes y que tengan el compromiso de cumplimiento de sus
obligaciones.

Deudores por venta de productos

Las ventas realizadas por la Compaiiia son generalmente a clientes recurrentes y son
generalmente a corto plazo, cuyas negociaciones son pactadas con la Administracién de
la Compaiiia, y no representan riesgos de crédito en su recuperacion.

il) Rlesqo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas
de interés, precios de los productos, etc., afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor
de sus activos financieros, El objetivo de la Administracidn, es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de tasa de Interés

Las politicas en la administracion de este riesgo son establecidas por la gerencia y se
basa en la definicién de estrategias especificas en funcion de los analisis periodicos de
tendencias de las variables que inclden en los niveles de tipo de tasas de interés. La
Compaiiia tiene como politica, de ser necesario, obtener financiamiento de sus partes
relacionadas, cuyas obligaciones no generan interés ni tienen fecha de vencimiento, por
lo cual, la Administracién de la Compafiia considera que no existen un riesgo de mercado
— tasa de interés.

Riesgo de liquidez

La administracién es prudente de que el riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y valores negociables, asi como mantener la disponibilidad de financiamiento a
través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la
capacidad de cerrar posiciones de mercado. Debido a la naturaleza dindamica de las
operaciones, la Compafiia conserva flexibilidad en el financiamiento a través de las lineas
de crédito gque mantiene con sus proveedores.

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los

compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.
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c)

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que la
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como su gestion de liquidez.

Las obligaciones principales de la Compafifa son pasivos financieros mantenidos con
proveedores y con sus partes relaclonadas; en tal sentido, sin embargo, considera que
su liquidez si cubre adecuadamente sus obligaciones a corto plazo y que no estd
expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivos
de sus operaciones le han permitido mantener suficlente efectivo para atender sus

obligaciones con terceros.

Un resumen de los activos y pasivos por su liquidez es como sigue:

De 30-180
Vigente dias Total

Activos:
Efectivo en caja y bancos 11.476,73 11.476,73
Cuentas por cobrar - comerciales y 1.098.794 €1 1068704 €1

otras cuentas por cobrar J *

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 662.487,99 662.487,99
Impuestos corrientes 1.180.880,97 1.180.880,97
11.476,73  2.942.163,57 2.953.640,30

Pasivos:
Cuentas por pagar a partes relacionadas (600.217,87) (600.217,87)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (4.698.185,63)  (4.698,185,63)
Obligaciones con terceros (1.013.829,18)  (1.013.829,18)
Paslvos por Impuestos corrientes (404.531,69) (404.531,69)
- (6.716.764,37) (6.716.764,37)
Total 11.476,73 (3.774.600,80) (3.763.124,07)

Vigente 030380 Total
dias

Activos:
Etectivo en caja y bancos 6.033,62 6.033,62
Cuentas por cobrar - comerciales y 72.607,09 72.607,09

otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas - .
Impuestos corrientes 663.775,56 663.775,56
669.809,18 72.607,09 742.416,27

Pasivos:
Cuentas por pagar a partes relacionadas - -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (1.245.754,61)  (1.245.754,61)
Pasivos por impuestos corrientes (162.631,21) (162.631,21)
- (1.408.385,82) (1.408.385,82)
Total 669.809,18 (1.335.778,73) (665.969,55)

Riesgo operacional

- .
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El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con |a
ejecucion de los procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que Interactian para llevar acabo las
operaciones de la Compaiiia y la transformacion de los productos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de |la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacidn de las actividades.

La Compafila tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo del efectivo en caja y bancus, es comao sigue:

Detalle 2017 2016
Caja 800,00 800,00
Instituciones financieras locales
Banco Internacional C.A, 7.927,11 £.107,13
Banco Bolivariano C.A. 126,49 126,49
Banco Pichincha C.A. 2.000,00
Banco de la Prod u_qgiﬁn_S.A. Produbanco 623,13
10.676,73 £.231,62
Total 11.476,73 6.033,62

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para
Su uso.

6. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Detalle 2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1) 1.097.547,74 51.981,87
1.097.547,74 51.981,87

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 128,88 4.661,77
Anticipos a proveedores 1.117,99 14.463,45
Otros por cobrar 1.500,00
1.246,87 20.625,22
Total 1.098.794,61 72.607,09
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(1) Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses. El plazo de
crédito oscila en 60 dias. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por
cobrar comerciales se conforma como sigue:

Clientes 2017 2016
Pesca Brava S.A. Pesbrava 1.078.651,04 388,81
Eurolish S.A. 14.633,12 51.593,06
Negocios Industriales Real NIRSA 2.126,96
Seafman Seciedad Ecuatoriana _ 2.136,62
Total 1.097.547,74 51.981,87

7. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de los activos por impuestos corrientes,
comprenden Crédito tributario por IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios,
para la comercializacién de bienes que se han transferido directamente a exportadores que
comercializan bienes con tarifa cero por ciento de IVA, y Crédito Tributarlo por retenclones
que le han realizado los clientes por las ventas realizadas. El detalle de los activos por
impuestos corrientes, es como sigue:

Detalle 2017 2016
Crédito tributario- IVA 1.165.760,97 648.655,56
Retenciones por cobrar - IVA 15.120,00 15.120,00
Total 1.180.880,97 663.775,56

La Administracion de la Compafila se espera realizar las gestiones necesarias para solicitar a
la Administracion Tributaria (SRI) Ia devolucién del Impuesto al Valor Agregado, de acuerdo
al beneficio tributario indicado en el art. 173 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno

Art. 173.- Devolucion del impuesto al valor agregado a proveedores directos de
exportadores de bienes.- Los proveedores directos de exportadores de bienes podran
solicitar la devolucion del Impuesto al Valor Agregado pagado en la importacién o
adquisicion local de bienes, materias primas, insumos, servicios y activos fijos,
empleados en la fabricacion y comercializacion de bienes que se transfieran al
exportador para la exportacion, cuando las transferencias que efectien al exportador
estén gravadas con tarifa cero por ciento de IVA, de acuerdo a lo establecido en la Ley
de Régimen Tributario Interno. Para efectos de la devolucidn, se verificard que el
Impuesto al Valor Agregado solicitado no haya sido utilizado como crédito tributario o
no haya sido reembolsado de cualquier forma.
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Del Anticipo de Impuesto a la Renta - Exoneracion del Pago

Ley de Regimen Tributario Interno

Las personas naturales, sucesiones indivisas, obligadas o no a llevar contabilidad, empresas
que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de hidrocarburos
en cualquier modalidad contractual, as/ como las demas socledades, segiin la definicidn del
Art. 98 de la LRTI, se encuentran obligados a |a liquidacion y pago del anticipo de Impuesto
a la Renta de conformidad con los literales a) y b) del numeral 2 del Art. 41 de Ia LRTI. La
Compafiia se ha acogido al beneficio de la exoneracién del anticipo de impuesto a la renta
de los afios 2017 y 2016, seglin como sigue:

- Decreto Presidencia 1342 — Exoneracion del Anticipo de Impuesto a la Renta 2017

Con fecha 13 de marzo de 2017 se emitio el Decreto Presidencial 1342, publicado en el
Registro Oficiala 971 del 27 de marzo de 2017, mediante el cual se exonera del pago del
100% del Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio fiscal 2017 a todos
los sectores econdmicos de los cantaones de la provincia de Manabi y Esmeraldas, entre
los cuales se encuentran Manta, Montecristi, entre otros, Este beneficio tributario fue
concedido por decreto ejecutivo debido al desastre natural generado por el terremoto
del 16 de abril de 2016, de igual forma que los Decretos Presidenciales 1044
(exoneracién del anticipo de impuesto a la renta afio 2016) y 646 (exoneracién del
anticipo de impuesto a la renta afio 2015).

- Decreto Presidencia 1044 — Exoneracion del Anticipo de Impuesto a la Renta 2016

Con fecha 25 de mayo de 2016 se emitié el Decreto Presidencial 1044, publicado en el
Registro Oficiala 788 del 1 de julio de 2016, mediante el cual se exonera del pago del
100% del Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio fiscal 2016 a todos
los sectores econémicos de los cantones de |a provincia de Manabi, entre los cuales se
encuentran Manta, Montecristi, entre otros. Este beneficio tributario fue concedido por
decreto ejecutivo debido al desastre natural generado por el terremoto del 16 de abril
de 2016, con el fin de reactivar e incrementar la capacidad econdmica de los
contribuyentes y reactivar y fortalecer la economia en los lugares afectados por dicho
suceso natural. Este beneficio fue aplicado por la Compaiiia por lo cual, durante el
periodo 2016 no se realizaron pagos por concepto del anticipo de impuesto a la renta
del afio 2016.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de los inventarios comprende lo siguiente:
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Detalle 2016
Repuestos
Magquinarias 144.156,66
Generales 7.540,19
Eléctricos 35.983,47
Cublerta 35.287,53
Hidrdulicos 4,94561
Otrod 499.20
228.412,66
Suministros y otros
Combustibles 243.157,84
Lubricantes 34.277,04
Viveres y provisiones 43.690,92
sal 13.440,00
Plantados 9.602,03
Otros -
344,167,83
Total 2w 572.580,49
9. Bugque pesquero y otros, neto
Un detalle y movimiento del Bugue pesquero y otros, neto al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:
Saldo al Movimlento  Reclasifi- Saldo al Movimiento Saldo al
01-01-2016  Neto  caciones  31-12-2016 Neto Revaluacién  31-12-2017
Costo Depreciable:
Buque (1) 1.105.606,00 2.392.837,04 972.762,00 4.471.205,04 - 27.796.446,25 32.267.651,29
Inetelecianes v mejoras on 13.126,33 13.126,33 . 13.126,33
propiedad de terceros
Total costo 1,105.606,00 2.405.963,37 972.762,00 4.484.331,37 - 27.796.446,25 32.280.777,62
Depreciacién acumulada;
Buque (10.902,00) (256.749,29) (267.651,29) (1.578.683,13) (1.846.334,42)
Instalaciones y mejoras en
propiedad de terceros (875,09) (875,09) (1.312,68) (2.187,77)
Total depraciacién (10.902,00) (257.624,38) - (268.526,38) (1.579.995,81) - (1.848.522,19)
Total 1.004.704,00 2.148.2398,00 072.762,00 471620400 (1570005 Q1) 2770644675 30.432.25543

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del Buque pesquero y otros, por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue de USS$ 1°579.995,81 y USS 257.624,38,

respectivamente.

(1) Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada el 13 de febrero de 2017, se
revisé y aprobé el avaliio del Bugue Pesquero Vicente, el cual, segun certificado de
avalto con fecha de 18 de enero de 2017, emitido por Seaport S.A. determina que, el
Buque Pesquero Vicente tiene un valor de USS$ 32.000.000,00.
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10. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se
realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. El detalle de los saldos con
partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre de
2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Activos
Otras cuentas por cobrar corto plazo
Maritma Ecuatorial S.A. Ecuamaritima 366.053,89
Nautical Masters kcuador S.A Nautim 107.500,83
Naviera [cuatoriana Pichincha Navip 7.560,00
Naviera Ecuatoriana Austral Maritima 29.977,28
Naviera Fcuatoriana Daule Naecudal 7.560,00
Operaine S.A. 116.845,60
Felipe Fernandez 16.990,39
Marftimo e Industrial Campomatrino 10.000,00 o
662.487,99 -
Otras cuentas por cobrar largo plazo
Campomarino S.A. 1.165.775,11
Total 1.828.263,10 -
Pasivos
Otras cuentas por pagar corto plazo
Importeq 5.A. 600.217,87 -
Ecuamaritima S.A.
600.217,87 -
Otras cuentas por pagar largo plazo
Campomarino 5.A, i 4.048.361,00
- 4,048.361,00
Total 600.217,87  4.048.361,00

11. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar es como sigue:

Detalle 2017 2016
Cuentas por pagar - comerciales
Proveedores locales (1) 3.355.860,64 1.124.575,64

Otras cuentas por pagar

Anticipos de clientes (2) 1.190.307,98 33.008,21
Sueldos y beneficios a empleados (3) 12.360,17 49.665,50
Obligaciones con el IESS (4) 65.477,66 19.468,27
Participacién a trabajadores sobre las utilidades (5) 74.179,18 19.036,99

1.342.324,99  121.178,97

Total 4.698.185,63  1.245.754,61

(1) Corresponde valores por cancelar a proveedores locales por la compra de bienes y
servicios recibidos. Las cuentas por pagar son a la vista y no devengan intereses. El plazo
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(2)

(3)

(4)

(5)

de crédito es de hasta 30 dias. Un detalle de los valores por pagar a los proveedores
locales es como sigue:

Detalle 2017 2016
Nautical Master Ecuador Cla. Ltda. 127.335,19
Marzam Cia. Ltda. 497.020,62 502.618,00
Sliva Parrales Francisco Medardo 272.738,42 51.330,00
Corpetrolsa S.A. 269.423,25
Lubricantes Internacionales S.A. 138.821,02 47.632,00
Fehierro Cia. Ltda. 123.775,00 43.907,00
Importadora Industrial Agricola 122.259,31 100.466,00
Servamain S.A. 118.644,40
Pinturas y Quimicos Del Ecuador 84.538,59 31.827,00
Naranjo Alava S.A. Naranlasa 75.013,00
Manareco Cia. Ltda. 71.754,69
Operaine S5.A. 57.380,03
PDV Ecuador S.A. 52.050,69
Amatxu Maria Luisa Cia. Ltda. 51.234,72
Ferreteria Metal&Hierro 5.A. 43.519,45
Industria Atunera S.A. Induatu 38.353,16 18.435,87
Zurita Basantes Edison German 11.982,56 18.192,75
Comercial Master S.A. 6.586,07 44.781,00
Varios 1.320.765,66 265.386,02
Total 3.355.860,64 1.124.575,64

Al 31 de diciembre de 2017, comprenden anticipos entregados por el Cliente Negocios
Industriales Real S.A. NIRSA, los cuales, han seran liquidados en ventas que se realizaran
durante los primeros meses del afio 2018.

Corresponde a |as obligaciones que mantiene |la Compafiia con los empleados, un detalle
es como sigue:

Detalle 2017 2016
Sueldos y liguidaclones 11.782,03 4,890,07
Decimotercera Sueldo 31,25 3.728,73
Decimocuarta Sueldo 312,50 1.163,68
Vacaciones 234,39 2.706,46
Sueldos por Pagar — BP, Vicente -  37.175,56
Total 12.360,17 49.665,50

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo por pagar al IESS comprende lo siguiente:

Detalle 2017 2016
Aportes al [ESS 64.383,45 19.401,63
Préstamos Quirografarios 873,83
Préstamos Hipotecarios 220,38
Fondos de Reserva 66,64
Total 65.477,66 15.468,27

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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12,

13,

2017 2016

Saldo al inicio del afio 19.036,99 181,00
Pagos de Utilidades a los trabajadores (19.036,99) (181,00)
Provisién del 15% Participacién Trabajadores 7417918 19.036,99
Total 74.179,18 19.036,99

Obligaciones con terceros

Comprende valores entregados por la Compania Pesca Brava S.A. para capital de trabajo.
Dicha acreencia no tiene fecha de vencimiento ni genera intereses.

Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compaiiia se encuentra dividido en
800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS$ 1 délar cada
una, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Restricciones a las utilidades

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas.

Utilidades disponibles

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo ejercicio
econdémico, y que no se hubieren repartido a los accionistas o destinado a la constitucion de
reservas legales y facultativas, debera ser utilizado para incrementar el capital social.

Gectidn de capital

La gestion de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compafila, las
politicas de administracidn de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de la Compaiiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversién
de los accionistas.
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Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido la Compafiia.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia son como sigue:

ind r Financiero 2017 2016
Capital de trabajo (1) (3.763.124,07) (93.389,06)
Capital de trabajo (2) (3.825.394,19) {93.389,06)
fndice de liquidez (1) 0,44 0,93
[ndice de liquidez (2} 0,37 0,93
Rentabilidad Neta de Ventas 3,0% 3,6%

(1) Incluye el total de activos corrientes y el total de pasivos corrientes que tiene la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente.

(2) Incluye el total de activos corrientes y total de pasivos corrientes que tiene la Compaiiia
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, excluyendo las cuentas por cobrar
y por pagar a partes relacionadas.

14. Impuesto a la renta, otros activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos

(a) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes |a provision para el impuesto
a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades
gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento de capital) la tasa de
impuesto se reducira en un 10% de la utilidad del ejercicio. Un detalle de la conciliacién
tributaria por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Detalle 2017 2016
Resultado antes de 15% Participacion a Trabajadores 494.527,89 126.913,26
Menos: 15% participacion a trabajadores (74.179,18) (19.036,99)
Ganancia antes de impuesto a la renta 420.348,71 107.876,27
Mas: Gastos no deducibles 1.438.967,34 5.898,74
Base impaonible 1.859.316,05 113.775.01
Impuesto a la renta causado 464.823,01 25.030,50

Anticipo calculado - -
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo y el

impuesto causado 464.829,01 25.030,50
Menos: Retenciones en la fuente (99.452,23) (35.416,09)
Menos: Retenciones en la fuente de afios anteriores (10.385,59)
Menos: Crédito Tributario por Impuesto a |a Salida de Divisas (55.000,00)
Impuesto a la renta por pagar (credito tributario) 299.991,19 (10.385,59)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el cargo a resultados por concepto de impuesto a la
renta corriente y diferido es el siguiente:
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Detalle 2017 2016
Impuesto a la renta corriente 464.829,01 25.030,50
Impuesto a la renta diferido (338.780,75)
Total impuesto a la renta del afo 126.048,26 25.030,50

El gasto por impuesto a la renta corriente en el estado de resultados difiere del impuesto
teorico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada
ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2017 2016
Detalle Porcentaje Valor Porcentaje Valor
Tasa impositiva nominal 25,00% 105.087,18 22,00% 23.732,78
Mis: Gastos no deducibles 85,58% 350.741,84 1,20% 1.297,72
Tasa impositiva efectiva 110,58% 464.829,01 23,20% 25.030,50

Anticipo de Impuesto a la Renta

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”
cuyo valor es el cdlculo en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2%
del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
el 0,4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a |a renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en
impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la
devolucidn de este anticipo.

La Compaiiia durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, se acogid
al beneficio tributario de la exoneracién del Anticipo de Impuesto a la Renta, gque por
Decreto Ejecutivo de la Presidencia de la Republica se emitio para cada uno de los afios
mencionados (véase nota 7 - Decreto Presidencial 1342 — Exoneracidn del Anticipo de
Impuesto a la Renta 2017 y — Decreto Presidencial 1044 — Exoneracidn del Anticipo de
Impuesto a la Renta 2016).

Devolucion del Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del afio 2016, de acuerdo a las reformas que se incluyeron en la Ley de Régimen
Tributario Interno y que fueron publicadas en la Ley Organica de Incentivos Tributarios
para varios Sectores Productivos e Interpretativa del Articulo 547 del Cédigo Organico
de Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion, segun Registro Oficial No.
860 del 12 de octubre de 2016, el Servicio de Rentas Internas podra disponer la
devolucién del anticipo de Impuesto a la Renta cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico
respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracién Tributaria mediante resolucion de caracter general, en la que se podra
también fijar un tipo impositivo efectivo promedio por segmentos. Este anticipo, en caso
de no ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su
devolucion se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a crédito
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(b)

(<)

tributario posterior.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000121 emitida por el Servicio de Rentas
Internas con fecha 15 de febrero de 2017, la Administracion Tributaria establecid el tipo
impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fijé
las condiciones, procedimientos y control para la devolucion del excedente del anticipo
del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016.

Debido al beneficio tributario al que se acogié la Compaiiia por concepto de la
exoneracion del anticipo de impuesto a la renta, este beneficio tributario no tiene
efectos sobre los estados financieros sobre los cuales se informa.

Dividendos

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales
o del exterior no se encontraban sujetos a retencion alguna adicional. A partir del afio
2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.
La Administracién opina que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no
surgird contingencias de importancia para la Compania al 31 de diciembre de 2016. En
todo caso, cualquier acotacién al respecto por las autoridades tributarias se reconoceria
en el ejercicio que ocurra. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
la Compafifa no ha realizado distribucion de dividendos a sus accionistas.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
es como sigue:

Detalle 2017 2016
Impuesto a la renta por pagar (1) 299.991,19 -
Impuesto al Valor Agregado 152.400,00
Retenciones en la fuente por pagar 83.495,14 6.081,64
Retenciones de IVA por pagar 21.045,36 4.149,57
Total 404.531,69 162.631,21

Los pasivos por impuestos corrientes, son liquidados de acuerdo a la fecha de
exigibilidad determinada por el organismo de control.

(1) El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es como sigue:
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2017 2016
Saldo inicial del periodo - 229,00
Cancelaclones/Compensaclones - (229,00)
Provision del Impuesto a la renta del afio 464,829,01 25.030,50
Compensacion:
Anticipos pagados . -
Retenciones de impuesto a la renta del afio (99.452,23) (25.030,50)
Retenciones de impuesto a la renta de afios anteriores (10.385,59) =
Crédito Tributario por Impuesto a la Sallda de Divisas (55.000,00)
Saldos al fin del afio 299,991,19 -

(d) Impuestos diferidos

El movimiento de los saldos acumulados por impuestos diferidos por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2017 y 20186, es el siguiente:

2017
Saldos al Créditos Tributarlos Revaluacién de Activos faidios i
comlenzo Retenciones Compensacién Reconoci- Amortiza- ﬁn:I d‘: :Ho
del afio sobre Ventas (nota 14a) miento cién
Activos por impuestos diferidos:
Créditos tributarios por Retenciones  10.385,59 99.452,23  (109.837,82) -
Pasivo por impuestos diferidos: (1)
Revaluacion de activos 6.949.111,56 (338.780,75)  6.610.330,81

(1) El Pasivo Diferido, se origina por el reconocimiento del aumento del valor de los
buques, en base a avalio determinado por peritos independientes, quienes
determinaron en su momento el valor razonable del bugque, segun se expresa en la
Nota 9,

Se reconoce el aumento en base a la diferencia entre el valor razonable y el valor en
libros, importe que ha sido reflejado como revaluacién de activos, que en este caso
es por USS$ 27'796.446,25; y considerando que la depreciacion de dicho importe en
el futuro, no sera deducibles del impuesto a la renta, las normas de contabilidad
vigentes indican que se debe reconocer anticipadamente el impuesto a la renta, y
reconocer el neto como aumento del patrimonio cuyo valor asciende a USS$
20'847.334,69, tal y como se aprecia en el Estado de Cambios en el Patrimonio. Ese
impuesto diferido USS$ 6'949.111,56 serd amortizado contra resultados en base a la
vida Util restante que le queda al buque, y se refleja como un impuesto a la renta
diferido, disminuyendo el gasto de impuesto a la renta corriente que se cause en
cada afio, y aumentando los resultados netos después de impuestos, y por ende el
patrimonio, ya que el mismo fue reconocido de manera anticipada al registrar el
valor del revalud neto del impuesto sobre la renta que se causara en el futuro,
dependiendo de los resultados de la compaiiia.

(e) Situacién fiscal
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(g)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a larenta
de los afios 2015 al 2017.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una
partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta corriente.

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US$53.000.000) de los
Estados Unidos de América deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$15.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberdn ser presentados en
un plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, debido a que las transacciones con compafias
relacionadas no superan los USS 3.000.000, la Administracién considera que la
Compafiia se encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia, por lo que, no
se han generado ajustes por precios de transferencia que afecten la determinacion del
impuesto a la renta de los afos terminados a dicha fecha.

Impuesto a la Salida de Divisas (I15D)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Latasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):
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Iransferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizaclén de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las Llasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
0 jurisdicciones de menor imposicion.

15. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Detalle 2017 2016
Venta de pescado — atun (1) 9.946.580,54 1.040.489,75
Comisiones (2) 6.257,30 1.277.542,82

Total

9.952.837,84 2.318.032,57

(1) Comprende venta de pescado — atun, principal ingreso de la Compafiia, dichos ingresos
son facturados con tarifa cero por ciento (0%).
(2) Comprende facturacién por comisiones por servicios prestados a sus relacionadas.

16. Costo de las ventas

Un detalle de los costos de las ventas, por su naturaleza, por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Detalle 2017 2016
Sueldos, beneficios sociales y otros 745.275,92 157.284,88
Mantenimiento y reparaciones 4.070.822,55 713.505,80
Suministros y materiales 2.161.223,73 609.704,51
Servicios basicos 1.643,76
Servicios varios 436.269,49 228.492,74
Seguros 140,34 1.380,94
Arriendos 42.000,00 60.791,43
Gastos de importacion 38.992,74 30.672,93
Depreciaciones 1.588.289,36 256.749,29
Otros gastos 1.700,00

Total

9.083.014,13 2.061.926,28
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17. Gastos de administracion

Un resumen de los gastos de administracion, por su naturaleza por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

Detalle 2017 2016
Sueldos, beneficios sociales y otros 096.320,54 45.543,90
Mantenimlento y reparaciones 926,25 1.826,08
Suministros y materiales 974,44 4.209,67
Servicios bésicos 6.551,88 2.45350
Servicios varios 114.049,21 76.870,27
Arriendos 1.437,58 1.702,99
Impuestos, tasas y contribuciones 120.950,37 3.259,92
Depreciacién 2.213,05 875,09
Otros 83.869,17 5.950,90
Total 427.292,49 145.692,32

18. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y |a fecha de preparacién de este informe (06 de junio de
2017), se aprobaron leyes y/o entraron en vigencia nuevas leyes de caracter general que
directa o indirectamente pudieran tener un efecto sobre los estados financieros. Entre estas
leyes mencionamos las siguientes:

Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacién de
la Gestion Financiera.

La Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion
de la Gestion Financiera se publico en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 150 de 29
de diciembre de 2017, |a cual contiene los siguientes aspectos principales:

* Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y del
25% al 28%.

* Exoneracién del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, para nuevas microempresas,
a partir del afio en que generen ingresos operacionales.

¢ Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen el
empleo.

¢ Posibilidad de suscribir contratos de inversién que garanticen la tarifa general aplicable
a sociedades para sujetos pasivos que se dediquen a mineria metalica a gran y mediana
escala, industrias basicas y otras sociedades que contribuyan al cambio de la matriz
productiva.

e Deduccién del impuesto a la renta de gastos de los padres que dependan del
contribuyente, asi como de gastos personales de arte y cultura.
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s Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicidén de biénes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.

e Eliminacion de la deduccion de la provision de jubilacidon patronal y desahucio.

e Reduccién en el umbral de ingresos brutos que fija |a obligacion de llevar contabilidad.

e Modificacidn de las normas que establecen el célculo del anticipo de impuesto a larenta
de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad

que reallcen actividades empresariales.

¢ Modificacion al objeto imponible, base imponible y la aplicacién de la tarifa ad valorem
de ICE sobre bebidas alcohdlicas y cerveza.

s« Rebaja del 50% de ICE a productores de alcohol y bebidas alcohdlicas que adquieran
destilado de cafia de artesanos y arganizaciones de la economia popular y solidaria,

e Exoneracion de ISD para pagos al exterior para el tratamiento de enfermedades
catastroficas.

e Devolucion del ISD para exportadores habituales para importacion de materia primas,
insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes que
se exporten,

e Eliminacién del impuesto a las tierras rurales.

e [n materia tributaria, las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio ©
recursos de revisién llevaran implicita la orden de cobro.

e Se modifica el concepto de obligacion aduanera y las normas que rigen su exigibilidad.

e Se modifica el término para resolver reclamos de impugnacion en materia aduanera a
120 dias.

e Lasobrevaloracion o subvaloracidn de la mercaderia se considera delito aduanero.

e Se deberd informar anualmente a la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros,
la ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
incluyendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de las compafiias
constituidas en el Ecuador.

e Serdn vélidos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la
negociacion de acciones. Estos pactos no seran oponibles a terceros.

¢ Seintroduce la posibilidad de que una sociedad con domicilio en el extranjero se radique

en el Ecuador, conservando su personeria juridica y adecuando su constitucion y
estatuto a la forma societaria que decida asumir en este pais.
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El dinero electronico sera operado por las entidades del sistema financiero nacional.

El registro de datos crediticios estard a cargo de la Superintendencia de Bancos, que
podra brindarlo por si misma o a través de terceros.

Se establece tres afios como el plazo maximo de duracién de |a liquidacién de una
entidad del sistema financlero, con la posibilidad de prorrogarlo por un afno adicional.

Se establece, dentro del proceso de liquidacion de una institucion del sistema financiero,
que los activos que no puedan ser liquidados, deudas que no puedan ser cobradas y los
pasivos que no puedan ser pagados seran obligatoriamente transferidos a un
fideicomisa mercantil creado para el efecto, el que, teniendo jurisdiccidn coactiva, se
encargaré de los cobros, de la liquidacion del activo y del pago del pasivo en el plazo
mdximo de dos afios.

La informacion relacionada con pagos a contratistas y subcontratistas del estado tendra
el caracter de publica y deberd ser difundida a través de un portal de informacion o
pagina web.

Se establece gue las instituciones publicas y de la seguridad social pueden recaudar
valores adeudados a entidades financieras publicas.

Las personas juridicas cuyo objeto social contemple la colocacion y/o administracién de
cartera de crédito deberan ser calificadas como empresas auxiliares del sistema
financlero.

Ley Orgénica Reformatoria a 12 Ley Orgdnica del Servicio Publico y al Cédigo del Trabajo para
Prevenir el Acoso Laboral

La reforma publicada en el Registro Oficial No. 116 del 9 de noviembre de 2017, entre otros
aspectos, contiene lo siguiente:

Definicion: Se entiende por acoso laboral todo comportamiento reiterado, que sea
atentatorio a la dignidad de |a persona y potencialmente lesivo, cometido en el trabajo
o fuera de él, en contra de una de las partes de la relacion laboral o entre trabajadores,
que tenga como resultado el menoscabo, maltrato, humillacion, o bien que amenace o
perjudique la situacién laboral de la persona afectada.

Valoracién del Ministerio de Trabajo: Las conductas que se denuncien como acoso
laboral serdn valoradas por la autoridad de trabajo. La autoridad deberd tomar en
cuenta la capacidad de las conductas de someter a un trabajador a presion para
provocar su marginacién, renuncia o abandono de su puesto de trabajo.

Acoso discriminatorio: El acoso podra considerarse como una actuacién discriminatoria
tomando en cuenta las circunstancias que lo originan.

Programas de prevencion: Las empresas deberan implementar programas de

capacitacion y politicas orientadas a identificar el acoso laboral en cualquier modalidad
y prevenir el cometimiento de toda forma de discriminacién, hostigamiento,
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intimidacion y perturbacion que se pudiera generar en la relacién laboral con los
lrabajadores y de éstos con el empleador.

¢ Causal de visto bueno: El empleador podra dar por terminada la relacién laboral, previo
visto bueno, cuando el trabajador haya cometido actos de acoso laboral, ya sea de
manerd individual v voordinada con otros individuos, hacia un compaiiero o compaiera
de trabajo, hacia el empleador o empleadora o hacia un subordinado o subordinada en
Ia empresa.

* Indemnizacion de un afio de remuneracién: El trabajador podra solicitar visto bueno
cuando sufra acoso laboral, cometido o permitido por accién u omisién por el empleador
o empleadora o sus representantes legales. En caso de ser concedida, el empleador
debera pagar una indemnizacion equivalente a un ano de remuneracion. Podra,
adicionalmente, ordenarse que se dé una disculpa publica de los hechos. Corresponde
al empleador, cuando el trabajador presente indicios fundados de haber sufrido acoso
laboral, presentar una justificacion objetiva y razonable, suficientemente probada, de
las medidas adoptadas y de su proporcionalidad.

19. Autorizacién de los estados financleros

Los estados financieros de Productora Nacional Atunera Ecuatoriana Proatuna S.A. por el
afio que termind el 31 de diciembre de 2017 han sido autorizados por la Gerencia para su
publicacion el 04 de junio de 2018; y, seran aprobados de manera definitiva sin
maodificaciones en la Junta General Ordinaria de Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto por
la Superintendencia de Companias del Ecuador.
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