Naviera Ecuatoriana Pichincha Navip S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1.

Identificacion de la Compaiiia

Naviera Ecuatoriana Pichincha Navip S.A. fue constituida en la ciudad de Manta, Provincia
de Manabi — Ecuador mediante escritura publica del 20 de julio de 2015 e inscrita en el
Registro Mercantil el 30 de julio de 2015, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su
domicilio es la ciudad de Manta.

Operaciones

La Compaiiia tiene como objeto social la pesca y acuicultura, sin embargo, hasta la emisién
del presente informe, no se han realizado actividades que generen ingresos por tal
concepto, por lo cual, por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el estado
de resultados solo presenta gastos generales procedentes de las gestiones administrativas
que ha realizado la compafiia durante los afios terminados a dicha fecha.

Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros, tal como lo requiere la Secciéon 3 “Presentacion de Estados
Financieros” de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).

Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF para Pymes vigentes al 31 de
diciembre de 2018; las NIIF para las PYMES fueron emitidas en junio del afio 2009 por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y modificadas en el afio 2015,
siendo estas modificaciones efectivas para periodos anuales que iniciaron desde el 1 de
enero de 2017, y no existen cambios y/o modificaciones adicionales que deban ser
mencionadas. Esta normativa se ha aplicado de manera uniforme para todos los afios
presentados.

(a) Bases de presentacion

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espafol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas
en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales.

(b) Base de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo historico.
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(c)

(d)

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaifiia y sus notas explicativas
estdn expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda
funcional de la Compaiiia.

Las operaciones de la Compafiia son realizadas principalmente en el mercado
ecuatoriano e internacional, consecuentemente cualquier transaccion realizada en otra
divisa distinta al Doélar de los Estados Unidos de América es considerada moneda
extranjera, cuyo efecto contable se presentaran de acuerdo a lo indicado en la NIC 21 —
Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera.

Para los afios terminado 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no ha realizado
operaciones significativas en moneda extranjera.

Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen
los principales y significativos juicios de la Administracion de la Compaiiia, tales como:

Reconocimiento de Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de cardcter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracion para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de
futuras estrategias tributarias.

Adicionalmente también se reconoce un activo por impuestos diferidos para la
compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedentes de periodos anteriores.

- Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos v

tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activos por impuestos diferidos de la Compaiiia se pueden utilizar. En adicién se
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requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
economicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion tributaria
vigente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existe activos por impuestos diferidos que deban
ser revelados en los estados financieros.

Provision por deterioro de las cuentas por cobrar

La Administracion efectiia al cierre de los estados financieros un analisis de la
antigiiedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compaiiia, a fin de establecer una adecuada provision por deterioro
de las cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existe una provision por concepto de deterior de
las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos por cobrar con antigliedad

significativa.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracion revisa si existe algin suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no mantiene activos que generen el
reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Vida util de las Propiedades

La determinacion de las vidas utiles involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en
forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algtin cambio.

El valor residual y la vida Gtil de un activo se revisaran, como minimo, al término de cada
periodo anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de modo prospectivo. Al 31
de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en las estimaciones de vidas utiles
y valor residual de las Propiedades.
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(e) Negocio en marcha

()

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario, la
Compaiiia es una entidad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en
el futuro de acuerdo a su constitucion, y al momento de la emision de los presentes
estados financiero, no hay indicio alguno en sentido contrario.

Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccion (incluyendo
los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccién de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compariia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar a partes relacionadas,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

i)  Efectivo en caja y bancos

El efectivo estda compuesto por efectivo en caja, depdsitos monetarios en bancos y
certificados de depdsitos. Los activos registrados en efectivo se registran al costo
historico que se aproxima a su valor razonable de mercado.
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(8)

(h)

ii) Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar (incluye cuentas por
cobrar a partes relacionadas)

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Las cuentas por cobrar a partes relacionadas, son derechos obtenidos por
prestaciones de servicios y/o préstamos concedidos entre partes relacionadas, las

cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan intereses.

jii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Las cuentas por pagar a partes relacionadas, son obligaciones incurridas por la
adquisicién de bienes y prestaciones de servicios y/o préstamos concedidos entre
partes relacionadas, las cuales no tienen fecha de vencimiento, ni generan
intereses.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia estima una provision por deterioro de los activos financieros individuales
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del
deterioro del valor de las cuentas por cobrar —comerciales.

La provision se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Gerencia
determina la necesidad de constituirla y si disminuye por las cuentas consideradas
irrecuperables. De los analisis realizados por la Administracion de la Compaiiia, se ha
considerado que no se han producido eventos que sugieran la no recuperacion de sus
activos.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compafiia realiza
evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en el
valor de las cuentas por cobrar.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no mantiene activos que generen el
reconocimiento de un deterioro en los estados financieros.

Propiedades, neto
Son reconocidos como Propiedades, netos, aquellos bienes que se usan para propdsitos

administrativos y que tienen una vida util mayor a un periodo. Se encuentran registrados
a su costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro
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(i)

)

de su valor. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han establecido indicios de
deterioro.

Este grupo de activos se encuentra conformado principalmente por el Buque Pesquero
Vicente.

i)  Medicién en el reconocimiento inicial

Las Propiedades, se miden inicialmente por su costo historico. El costo de las
Propiedades, comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

ii)  Medicion posterior

Los elementos de las Propiedades posterior al reconocimiento inicial se contabilizan
utilizando el modelo del costo; el modelo del costo es un método contable en el
cual las Propiedades se registran al costo menos la depreciacion acumulada
posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor identificadas.
Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las Propiedades se
imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de las
propiedades se calcula como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros
del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.

Depreciacion de las Propiedades

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacion se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula en funcién de
los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en
base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los
cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacion, se presentan las vidas Utiles estimadas por la Administracion para el
calculo de la depreciacion para cada categoria de los activos:

" L Vida uitil
1ipo de activo ( )
Tipo de activo S
Propiedades 20

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han modificado las estimaciones
de las vidas dtiles existentes.

Impuesto a la renta
La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible

determinada seglin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto
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(k)

corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

i)  Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a
cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de

reporte.

ii)  Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el
momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicaciéon
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo
o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacidn o liquidacion.

Aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se presentan pasivos
por impuestos corrientes ni diferidos, ni se han generado gasto por impuesto a la renta,
debido a que no ha existido ingresos durante los afos terminados a dicha fecha.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por
parte de la Compafia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden
con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de
la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacion actual.

iz



Naviera Ecuatoriana Pichincha Navip S.A.

()

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos economicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce
ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que atn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen situaciones que a criterios de la
Administracion de la Compafiia requiera el reconocimiento de un activo y/o pasivo
contingente en los estados financieros.

Capital social, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas incluye: el capital social y, los
resultados acumulados. (véase nota 8)

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacion emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Resultados acumulados

Incluyen todos los resultados de periodos anteriores.

- Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compaiiias de los beneficios liquidos anuales se deberd
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia ha
generado resultados negativos en los ejercicios econdmicos terminados a dicha fecha.

(m) Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacién recibida. Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcion del criterio del devengado, es decir, en la medida
que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

(n) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Flujos de efectivo: Comprende el efectivo en caja, bancos vy certificados depositos.
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Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio vy
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

(o) Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compafiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i) seespera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion;

i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
Seccion 7 de la NIIF para las Pymes), cuya utilizacion no esta restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i) seesperan liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;

ii) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

ili) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.
De acuerdo a lo establecido en la Seccion 3 de la NIIF para las Pymes, el ciclo normal de
la operacion de una entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso
normal de actividades. En el caso de la Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses.
4. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaifiia esta

expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econémico de sus flujos
de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados operacionales. Los
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principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen: deudas con partes relacionadas y
cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores. El proposito principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compaiiia tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar a partes relacionadas y
efectivo en caja y bancos, provenientes directamente de sus operaciones.

La Administracidn supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra la Compaiia estén controladas por politicas y
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las politicas internas. Las actividades para propositos de gestién
del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la
supervision apropiada.

Debido a que la Compafia no ha generado ingresos, no existen riesgos asociados a los
estados financieros que deban ser descritos, sin embargo, los gastos generales y
administrativos, son cubiertos por partes relacionadas.

5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo en caja y bancos, es como sigue:

Detalle 2018 2017

Caja 800,00 800,00
Instituciones financieras locales

Banco Bolivariano C.A. 985,00 985,00

Total 1.785,00 1.785,00

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos no tiene restricciones para
Su uso.

6. Propiedades, neto

Un detalle y movimiento de las Propiedades al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Saldo al Saldo al Saldo al
01-01-2017 Adiciones 31-12-2017 Adiciones 31-12-2018

Costo Depreciable:

Edificio E 750.000,00 750.000,00 750.000,00
Depreciacion acumulada:

Edificio - (18.750,00) (18.750,00) (37.500,00) (56.250,00)
Total - 731.250,00 731.250,00 (37.500,00) 693.750,00

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de las Propiedades, por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de USS$ 37.500,00 y US$18.750,00, respectivamente.
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8.

10.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Companiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas se
realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. El detalle de los saldos con
partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Pasivos
Otras cuentas por pagar corto plazo
Importeq S.A. 11.760,00 7.560,00
Proatuna S.A. (i) 776.463,49 751.633,44
788.223,49 759.193,44
Otras cuentas por pagar largo plazo
Campomarino S.A. 11.527,88 11.527,88
11.527,88 11.527,88
Total Pasivos 799.751,37 770.721,32

(i) Comprende financiamiento recibido de sus partes relacionadas para la adquisicion de
las Propiedades (dos departamentos que tiene la Compafiia — véase Nota 6). Dicha
obligacion no tiene fecha de vencimiento ni genera intereses.

Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia se encuentra dividido en
800 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de USS$ 1 ddlar cada
una, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a |a renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2015 al 2018.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de preparacion de este informe (02 de noviembre
de 2019), se aprobaron leyes y/o entraron en vigor nuevas leyes de caracter general que
directa o indirectamente pudieran tener un efecto sobre los estados financieros. Entre estas
leyes mencionamos las siguientes:

Reformas al Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para el
establecimiento _de polos de desarrollo (COPCI); v, a la Ley Orgdnica de Solidaridad y

Corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas
por el terremoto de 16 de abril de 2016
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En el Registro Oficial Segundo Suplemento No. 433, de fecha jueves 21 de febrero de 2019,
se publico la Ley Organica Reformatoria al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI) y a la Ley Organica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para
la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de
2016, emitida por la Asamblea Nacional de la Reptiblica del Ecuador.

Reformas al COPCI:

e La principal reforma al COPCI implica la incorporacién de la figura de “POLOS DE
DESARROLLO”, los cuales son espacios territoriales con potencialidad al desarrollo
productivo y atraccién de inversiones. El alcance de los Polos de Desarrollo los debera
definir el érgano rector de la produccion.

e Eldrgano rector de la produccién autorizard, regulara y controlara el establecimiento de
Polos de Desarrollo, priorizando las jurisdicciones de menor desarrollo econémico del
territorio nacional. La conformacion de un Polo de Desarrollo, serd a través de la
iniciativa publica o privada individual o en forma asociativa, con el patrocinio de
gobiernos auténomos.

e Al momento de la solicitud de aprobacién de constitucion de un Polo de Desarrollo, se
estableceran los incentivos que los actores de mercado que interactien dentro de cada
proyecto tendran.

Reformas a la Ley de Solidaridad:

Respecto de la Ley Orgdnica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de
2016, se incorporan incentivos en el ambito educativo, laboral y tributario.

e Los incentivos educativos se concentran en el desarrollo de carreras relacionadas a la
agricultura, agroindustria, innovacion, fomento productivo, ciencias del mar, vy
tendientes a construir la infraestructura necesaria, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

e Los incentivos a nivel de empleo, promueven la contratacion de talento humano local,
de jovenes, y de adultos mayores en condiciones justas y dignas. También se determina
que la banca publica debera otorgar facilidad en crédito a aquellos emprendedores que
realicen actividades productivas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e En el aspecto tributario, se incorpora la posibilidad de los contribuyentes residentes en
las zonas afectadas por el Terremoto, de solicitar la exoneracién del pago de anticipo
del impuesto a la renta en los ejercicios fiscales que consideren oportunos, cuando
mantengan pérdidas por este suceso.

Las modificaciones, disposiciones y plazos determinados por la Ley Reformatoria, entraron
en vigor desde su publicacién en el Registro Oficial, desde el 20 de febrero del 2019.
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11. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Naviera Ecuatoriana Pichincha Navip S.A. por el afio que termind
el 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados por la Gerencia y, seran aprobados de
manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de Accionistas, de
acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Juan Carlos Rodrighiez Tubay —
Gerente General Contador General
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