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ALVALAG S.AA.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y DEL 2017
JUNTO CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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DIENTE

A los seftores acoionistas de la empresa ALVALAG S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros.

Opinion.

Hemos examinado los estados financieros de ALVALAG S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, e estado del resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio y e estado de flujps de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financeros adjuntos expresan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de la Compafia al 31 de diciembre de
2018, asl como de sus resultados vy flujos de efectvo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion.

Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intermacionales de
Auditoria (NIA) Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adetante en la secoon Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de ALVALAG S.A., de
conformidad con lo sefalado en el Codigo de Etica de la Federadon Internacional de
Contadores IFAC hemos cumplido con todas las responsabilidades mendonadas en dicho
Codigo. Consideramos que la ewdencia de auditona que hemos obtenido proporciona
una base swificiente y adecuada para expresar nuestra opinion de auditoria

Asuntos significativos de |a auditoria.

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron
aguellos asuntos de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante |a ejecucon de
nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinidn sobre los estados financieros en su
conjunto, y NO expresamnos una opinidn por separado sobre estos asuntos.
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A la fecha de emision de estos estados financierps, en referencia a Nota de Propiedad,
Planta y Equipo respecto de la compra del Inmueble en el afio 2016, La compafia ha

justificado el pago mediante cheque de Emergencia No. 572208 de la Cta. Cte. No.
230199 del Banco del Pichincha de facha 24 de octubre de 2016 por la suma de
quinientos veinte mil délares americanos girado a favor de la empresa ALEBAL
COMERCIAL 5.A.; El saldo se encuentra registrado en cuentas por pagar.

Responsabilidades de |a direccion y de los responsables del gobierno de |a entidad en
relacion con los estados financieros.

La direccion es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con la norma internacional de Informacion
financlera para las pequefias y medianas entidades, y del control interno gue |3 direccian
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
Incorrecciones materiales, debido a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion
de la capacidad de |a entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacdonadas con la empresa en funcionamiento,
utilizando dicho principio contable como base fundamental.

{os encargados del gobierno de |a entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con |a auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emilir
un informe de auditoria que induye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de segundad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con

Normas Interpacionales de Auditoria siempre detacte una incorreccion material cuanao
esta existe. Las Incuniecciunes materidles pusden debeise a8 fraude o errol y e

consideran materiales si, individualmente 0 en su conjunto podrian razonablemente
influir ®n las decisiones financieras gue los usuarios toman basandose £n los estados
financleros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilicages del auditor en relacion con |a
auditoria de los estados financieros se encuentran en |3 pagina web de 13 Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador. Esta descripcion es parte integrante de nuestro
informe de auditoria
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarias.

En nuestra opinion, sabre = cumplimeento de las obligaciones tributarias de la emoresa
ALVALAG S.A , correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2018 requenda
por disposiciones legales. se emitird por separado

ING. BYRON TAMAYO GUZMAN
Registro Supenntendencia de Companias, Valores y Seguros
Nro. SCRNAE -693 CCPP No. 3522

Quito DM, 22 de Abril de 2019



ALVALAG S

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE NWCIEMBRE DEL 2018y 2017

(Exprasado en dolares estadoumdenses)

ACIVOS NOTA 2018 17
EFECTNVG ¥ EQUINALENTES 3 124,530 111,327
CUENTAS ¥ DCTOS POR COBRAR 4 aHG, 118 230128
IMPUESTOS 5 44 450 16,960
Total Activos Cormenies 1,138,747 3BEN1S
FPROFIEDAD, PLANTA ¥ EQLIFD & 1.140 500 1.176.84%0
Total Acthvog NO Cormientes 1,140,500 1,178,950
TOTAL ACTIVOS 2279217 1&
PASIVO Y PA TREMONIO

PASVOS CORREENTES:

PROVEEDORES ¥ OTRAS C3F 7 400 0% 161,185
PARTES RELACIONADAS ] &6 D00 66 000
IMPFUESTOS POR PAGAR 9 41,151 25718
Total Pasios Cormenles S07,159 282,940
PASIVOS MO CORFIENTES:

PARTES RELACIOMNADAS ¥ OTROS 10 137 Bag

OTROS PASIVOS FINANCIEROS 0 1,400,590 1,222 555
Total Pasivos NO Cormentes 1630206 1222558
Ttal Paswvos 2115445 1,.505.495
PATFRIMONIO n

CAPTTAL SOCIAL PAGADO BOG 800
RESERVA LEGAL ¥ OTRAS 400 400
RESULTADCS ACLIMULADGOS 59.118 £8 680
HESLILTADOS DEL EJERCICID 73,255

Total Pati oo 133,771 59,069
TOTAL PASIVOS + PATRIMOMOD 2200217 1.565.364

T T e
Las notas exphi alivas anexds IM#“Mﬂwmvit;ﬁwhmm

.

Las nolas explicalivas anexas son parle inlegral de los estados financieros.



ALVALAG SA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES
AL 31 DE DICEMBRE DEL 2010 ¥ 2017
(Expresado en gilares estadoumnidenses)

WVENTAS
VENTAS DE BIENES

Sutstotal

COSTOS DE VENTAS
Sutstotal

GASTOS DE ADMIMNISTRACION
GASTOS DE OPERACION

RESUL TADO DE OPERACION

QASTE FINANCIEROS

OTROS GASTOE

OTROS INGRESOS

RESUL TADO DEL EJERCIIO
Gaslos Parboipacidn Trabaadones

(>atin Impussio a la Renta
Sudwiotal

RESUL TADO NETO DEL EJERCICIO

OTROS RESINLTADOS INTEGRALES

RESUL TADO INTEGRAL DEL AND

e

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

13
N
15

5

2018 a1
333,000 196,000
333,000 396,000
333,000 396,000
(216,136 (331 850
{2246,336) {331.850)
106,664 4150

(124) n
{1063
™
D614 64,143
{13,35M (1431 7)
22,35 (14.112)
TL255 50,012
0032

Chamaiio
ADORA GENERAL



ALVALAGSEA
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIOD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
( Excprec ado en dolares estadounidenses |

Capitsl  Esservalegal [Pesultados  Resultados

Total
Social Aduniladog de gisrcicio

Saldos al 31 de diciembre del 2017 Hoo 400 9.037 #9632 59.069
Transferencia: 45,632 (43,632

Aument o 647 o47
Disminuciones

Resultado Integral del aflo 2018 7.5 75,255
Saldos al 31 de diciembre del 2018 BOO 400 59316 , 7312565 133,771

~ Sra Al Samaniego
" GERENTE GENERAL

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



ALVALAG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadoumdenses)

ALVALAG $.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2017
(Espretado n dolares estadoursdensas |

FLUOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDIADES DE OPERACICIN 2018 2017

Aeciuco de dientes (¥%8, 210) 157,87

Pagado & proveadares y empleagos 19,085 (112, 48€)

Intersses recibidos {8.528)

Intereses pagados {L14) {7
Electivo neto proveniente de actividides aperativas (379,175) 15319

FLUBOS D EFECTIVIO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de propiedadies planta y #guipo (23,600}
Eective neto usado en actividades de inversian {23,600)

FLLOS DE EFECTTVO EN ACTPADADES DE FINANCLAMIENTT)

Prestamos & largo plazo 1573 20,964
Otros Entradas [ Salidas) 547

Flective neto usado en actividades de financiamiento 416,370 20,904
Aumento neto en efedive y s aquivalentes 13,603 68,343
Efectivo y sus equiralentes de efectivo al irdo de afio L 44,994
Elective y sus equivalentes al final del ao 124,930 113,321

Las notas erplicativas anesas son parte integrante de |os estados finanoeros

=

u

-
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ALVALAG SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

ALVALAG S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ALTL DE DICIEMBRE DEL 2mB y 2017
(Expresado en dolares et adouni denies)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUIOS DE OPERACION

018 07
utilidad (pérdida) neta 13,255 19,632
Mas cargos & resultados que no representen
movimiento de afectiv
Depracacon de propiedades, planta y equipo £2.050 62,050
Participation trabay adores : .
impuesto alarenta 13,359 14112
Cambios en activos y pasivos:
{Aumento ) disminud On en ouentad por cobrat (731,210) (232.128)
{aumento ) disminuaon en gastos antiopados ¥ otras cuent as poi (7,4%0) (31,680)
Aumento [disminuodn) en cuent 3y por pagar 208,044 191,165
Aymento (disminucion) en gastos aoumul ados y otras cuentas po (7,994) (2,172)
Aumanto (disminuaon] Reservs Legal 400
Efedtivo neto proveniente de actividades operativay (3r9,175) 45,379

Las notas exphicativas aneras son parte infegrante de 1o: estados finantiends
- i
(’, ; ‘?}

1erela Chimare
C ADORA GENERAL




ALVALAG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

En la cludad de Quito, DM., capital de |a Republica del Ecuador, el dia jueves 2 de Julio del afio
2015, ante Tamara Garcés Almeida, Notaria Sexta del cantén Quito, comparecen a la suscripcidn de
la presente escritura pdblica EXEQUIEL RICARDO ALVAREZ LAGOS Y JORGE ALEJIANDRO GUTIERREZ
ALVAREZ.

La compadia tiene como objeto social lo siguients:

La actividad inmobiliaria. Para el cumplimiento del objeto social, la compafia podra realizar toda
clase de actos civiles, mercantiles, comerciales, industriales o de servicios y asesoria no prohibidos
por las leyes. Podrd realizar al compra-venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles propios o
arrendados, como: edificios de apartamentos y viviendas; edificios no residenciales, incluso salas
de exposiciones; instalaciones para almacenaje, centros comerciales y terrenas, incluye el alquiler
de casas y apartamentos amueblados o sin amueblar por periodos largos, promocién de proyectos
de construccion (promocidn inmobiliaria) para su posterior explotacion, es decir, para alquilar
espacio en esos edificios; lotizacién y parcelacion de propiedades inmobillarias en |otes, sin mejora
de los terrenos; actividades de agentes y corredores inmobillarios; Intermediacidn en la compra,
venta y alguiler de bienes inmuebles a cambio de una retribucion o por contrato, Podrd ademads
brindar capacitacion, asesoria, gestion empresarial y consultoria en todas las dreas del objeto
social. Podrd realizar la: produccion de bienes, comercializacidn, almacenamiento, exportacion,
industrializacién, explotacidn, distribucidn, investigacion, promocitn, capacitacién, asesoramiento,
intermediacién, inversidn, construccin, reciclaje, importacion de toda clase de productos,
aparatos, partes y plezas y articulos que se requieran para que la compafia pueda efectuar su
objeto social

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estin basadas en la norma internacional de informacion financiera para las
pequefas y medianas entidades, la cual requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafia, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieran
basados en la mejor utilizacitn de la informacidn disponible al momento. Las politicas mas

importantes son las siguientes:



ALVALAG S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros s& han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para las Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
MNormas internacionales de Contabilidad (LASB).

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad [NIC) estan implicitas en las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF), también conocidas por sus siglas en ingles (IFRS),
International Financial Reporting Estindar, v son unas normas contables adoptadas por el IASE,
institucidn privada con sede en Londres. Constituyen los estdndares o normas internacionales para
ser aplicadas en ¢l desarrollo de la actividad contable y suponen un manual Contable, ya que &n
ellas se establecen los lineamientos para llevar la Comtabilidad de la forma como es aceptable en el
mundo,

b) Bases de Preparacion

Los presentes estados financieros de ALVALAG SA, han sido preparados con Normas
Internacionales de Informacidn Financiers [NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que 5e presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafila. 5e revelan las dreas que implican un mayor grado de juicie o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por [a Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras @
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compadia no ha
adoptado con anticipacion.

NiC 28 Mejora -Medicion de las participadas 3l valor razonable 1 de enero de 2018

NIC 40 Enmienda-Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

NIIF 1 Mejora - Supresidn de exenciones 3 corto plazo para los 1 de enero de 2018
adoptantes por primera ver

MIlF 2 Enmienda-Clasificacion y medicidn de las operaciones de pago 1 de enero de 2018
basadas en acciones

MIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de fa NIIF 9 “Instrumentos 1 de enero de 2018

Financieros™

11



ALVALAG S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Eapresado en dolares estadoursdensss )

NIIF 9 Publicacikon de la norma “Instrumentos Finanteros” versidon 1 de enero de 2018
completa

NIUF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos 1 de enero de 2018
procedentes de los contratos con los clientes”

CINIIF 22  Interpretacién - Efectos de las variaciones de los tipos de 1 de enero de 2018
cambio

NIC 28 Aclaracion del registro a largo plazo de una inversion que no 1 de enero de 2019
esta aplicando el valor patrimonial proporcional

NIIF 16 Publicacién de la norma “Arrendamientos” esta norma 1 de enero de 2019

reemplaza ala NIC17
NIF 3 ¥ La NIF 3 clasifica cuando una entidad obtiene control de un | de enero de 2019
11 negocio gue es un joint venture. Vuelve 3 medir los intereses

previamente mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara
gue cuando una entidad obtiene &l control conjunto de una
empresa que es una operacidn conjunta, la entidad no vuelve
a medir los intereses previamente conocidos 2n 253 empresa,

NIC 12 Enmienda. Clasifica que todas las consecuencias del impuesto 1 de enero de 2019
a la renta de los dividendos deben reconocerse en resultados,
independientemente de como surja el impuesto.

NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece 1 de enero de 2019

pendiente después de que el activo relacionado esté listo para
su Uso O venta previsto, ese endeudamiento se convierte &n

parte de los fondos que la entidad toma generalmente en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los préstamas
generales.

CINIIF 23 Interpretlacidn qgue clasifica &l reconocimiento y medicion de 1 de enero de 2019
las incertidumbres sobre certos tratamientos de impuesto a
la renta.

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones 1 de enero de 2019
negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados.

NIIF 17 Publicacion de la norma “Contratos de seguros™ que 1 de enero de 2021
reemplazara a la NIF 4

A partir del afio 2018 entrd en vigencia la aplicacion de las Normas NIIF 9, NIIF 15, NIIF 16, NIIF 9
Instrumentos Financieros.
Esta norma reemplaza a:

NIC 39 (parcialmente)

Versiones anteriores de la NIIF 9.
NIIF 15 Ingresos de actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma
reemplaza a

11



ALVALAG S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses |

NIC1

NIC 18
CINIIF 13
CINIIF 15
CINIF 18
SIC31.
NIIF 16 Arrendamientos.

Esta norma reemplaza a:
NIC17
CINIIF 4
SIC 15
SIC27

" & = @

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afic de su
aplicacion iniclal.

t)] Efectivoy equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos del efectivo, los equivalentes de efective incluyen depdsitos a
la vista y deposito a plazos en bancos, con vencmientos onginales de doce meses 0 menos.

d] Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas Incobrables

Las ventas se realizan con condiciones de créditos normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses, en el caso de que el crédito se ampliaria mas alld de las condiciones de

LU tam iy, o cuTiilas g solim pe roeditan sl ceme smonaads ctilassde el et tede e

interes efectivo.

La administracidn de la compafiia evalia a cada fecha del estado de situacion financiera, si hay
alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una perdida por deterioro én una cuenta por
cobrar. Sl existe evidencia objetiva de gue se ha incurrido en una perdida por deterioro, el valor del
activo &4 rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la perdida es
reconocida en el estado del resultado integral como una provisién para perdida por deterioro del
valor (Provision para cuentas incobrables)

e) Inventarios

La empres<a no cuenta con inventanios.



ALVALAG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Estos importes son registrados al costo histonco y no estaran sujetos a ajusie en su
reconocimiento posterior, debido a gue no tienen ningun efecto de modificacion en su valor al ser
liguidados a su costn corriente al momento de liquidar el Impuestn al valor agregado o Impuesto a
la Renta.

g) Propiedad, planta y eguipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como propiedad, planta v
equipos:

1. Usa en los procesos industriales de produccidn, ventas o para necesidades de
administracion de la Compariia;

2. Uso durante un periodo de tiempo [vida econdmica) que exceda de doce meses;

3. Los activos mencionados no deben estar sujeto a futuras ventas,;

4. Capacidad de obtencidn de ingresas en el futuro

La propiedad, planta y los equipos se registran a su costo histonco, menos |a depreciacion
acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y
mantenimientos menores que o extienden la vida uUtil o mejoran el active, son cargados
directamente al gasto cuando s& incurren.

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta en base a
la vida Gtil estimada de los activos.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de anos
Edificios 30-40
Maguinaria y equipo 10-15

Muebles y Enseres 1012

Vehiculos 7168

Equipos de computacion 357

Equipo 5

h) Deteriore de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compafiia son revisados a la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. 5i dicho deterioro existe, el valor

14



ALVALAG S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadoumndenses |

recuperable del activo es estimado y se reconoce una perdida por deterioro igual a la diferencia
entre el valor en libros del activo y su valor estimade de recuperacion. Las perdidas por deterioro
en el valor de un activa se reconocen coma gasto en e estado del resultado integral.

i) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, £
impuesio se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resuitados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se aplicara a la base imponible las
siguientes tarifas:

o Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pals, aplicardn [a tarifa del 25%
sobre su base imponible

o La tarifa imposiliva serd la correspondiente a sockedades mas tres (3] puntos porcentuales
cuando;

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicidn sacletaria dicha sociedad haya incumplideo su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativas de capital,

enista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor

impasicion o regimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador

La adirsén de tres [3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, soCios, participes, constitluyentes,
beneficiarios o similares, por quienes se haya incurmido en cualquiera de las causales refendas
en el articulo 37 de la LATI sea igual o superior al 50% del capital social o de agquel gue
corresponda a la naturalera de la socdiedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que comesponda a dicha participacién, de acuerde a lo
indicado en el reglamento.
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Rebaja del 3 % de la tanfa impositiva para micro y peguefias empresas o exportadores
habituales.

La Compafila ALVALAG 5.A aplica la tarifa del 22%.

Se encuentra vigente |a norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a |a renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del
patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que &
manto del anticipo minimo, este ultimo e convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el afio 2018 la Compafiia registrd como gasto de impuesto a la renta el valor determinado
en el cdlculo del impuesto a la renta causado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto 2 [a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivas y Sus respectivos
valores registrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v gue se
espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconacen en la medida que sea probable que s
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

El saldo de impuestos a la renta diferido activos se compensan con &l saldo del impuesto diferido
cuando ewista £l derecho legal exigible a compensar impuestos activos cormientes con iIMpuestos
pasivos cormientes y cuando el impuesto a la renta difendo activo y pasivo se relaciona con la misma
autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias es reconocido uUnicamente cuando existe evidencla ratonable de gue estos se
recuperaran en el tiempo.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por la provisidn de Jubilacidn Patronal y
Desahucio, s reconoodo dnicamente cuando existe evidencia ratonable de gue estos se
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recuperaran en el tiempo.
Jubilacién Patronal y Desahucio

La Compa#ia tiene un pian de beneficio definido para jubllacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del eguivalente a la ditima remuneracidn
mensual por cada uno de los afios de servicios prestades a la misma Compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y s& provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afo, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa de descuento anual, la cual
fue obtenida de ponderar geométricamente las tasas de Interés de los bonas corporativos de alta
calidad del Ecuador.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, sfos de servicio, remuneraciones, incrementa futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan 2 los otros resultados integrales en el periode en el que

surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del 2fo.

La Lompania NO J00P10 |3 ETNTHENGE & 18 TIL 13  DENElLUn @ U emplesous vigeine Oesde eneme
del 2016, referente al cambio en |a tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post
- empleo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio). dicha enmienda establece que para las
monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de aha
calidad, se debe utilizar la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda
y siendo el dolar la moneda en la cual se liquidardn estos pasivos, se debié utilizar la tasa promedio
de los bonos corporativas emitidos en Estados Unidos.

Para el afio 2018 |a tasa utilirada por el actuario de la Compafia es del 7,72% de conformidad con el
oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0OC de fecha de 28 de diclembre de 2017 emitido por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en el cual establece que la Repiblica del
Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad que se pueden asociar al
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concepto de mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de a enmienda a la NIC 19 antes
enunciada.

Al cierre del afio 2018 no se realizo el calculo de provisiones ya que la entidad no cuenta con
personal trabajando para la Compafia.

De acuerde al Reglamento para la Aplicacion de & Ley Orgdnica para la Reactivacion de |a
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de | Gestion Financiera, publicado

en el Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de 2018, se reconoce un beneficio tributario para las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio a través de la determinacidn de impuestos diferidos.

Se podrd reconocer un activo por impuestos diferidos bajo la correcta aplicacidn de la técnica
contable regulada por la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias®, adquiriendo el beneficio de la
deducibilidad en su totalidad una vez que se efectie el pago.

I} Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de Actividades Ordinarias procedentas de la compra - venta, alguiler y explotacién de
bienes inmuebles propios o arrendados se reconocen cuando se entregan los bienes y han
cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contra prestacidn recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos.

k) Costo de Ventas

La compafiia registra sus gastos directamente a los Administrativos y Ventas.

I} Gastos

Los gastos se reconocen en funcion de las erogaciones relacionadas con los gastos generales y de
aomiNISracion, asl como en la auquisicion ¥ utlliiacion proporcional de suministros y materiales.

m) Impuesto sobre la Renta

El gasto por impuesto 3 la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
Impuesto diferido. El impuesto sobre la renta se calcula sobre la renta neta gravable, utilizando las
tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del periodo,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto del 22% para el 2018 y 2017,
sobre |as utilidades tnbutables.
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n] Uniformidad en la Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad, detalladas antenormente, han sido aplicadas y ajustadas a los estados
financieros del afio inmediato anterior, para presentar consistentemente en el periodo presentado

en los estados financieros,

o) Transacciones entre empresas vinculadas

Las transacciones entre empresas vinculadas se reconocen por el valor razonable de la

conlraprestacion entregada o recibida.
pl Moneda Extranjera

Las tramacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que rige a ia fecha de
la transaccion. Los activos y pasivos denominadas en moneda extranjera son convertidos a las
ganancias y pérdidas resultantes de transacciones con moneda extranjera son presentadas en

otros ingresos en el estado del resultado integral

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Bancos Natwonales | Edranieros
Svetwt ool il

NOTA 4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Clhienies
tras Cuentas por Cobrar - AnBoipos

NOTA 5. IMPUESTOS - CREDITO FISCAL
Un resumen de la cuenta es como sigue:

MA Compras Cr tnbutano
Ruelenciones en la Fuente VA
Aetenciones en la Fuente | R

I 18 IM.dic 17
124 930 111,327
124930 1M

J.ahe 18 I ac- 17
151 520 139128
617010 -
969,338 238,124

J.dic-18 Idic17

17810

. 10,560
46 640 26,400
40,450 36,960
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NOTA & PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

MNota M.dic-18 WM.dic-17

Edificios & nstalaciones 1241 000 1241 000
Vghiculos v Equipo de Transpons 33 600
Sustrton al 1,264,600 1.241,000
Depréciacion ACumulads 1 (124 100) {B2,050)
Sudstolal Neto PPE 1,140,500 1,178,950
1. Depreciaciones Acumuladas
Edificios @ Instalaciones (241000 (12.050)
Muebles, Enseres vy Equipos Oficing {1000, 0000 (50, 000)

{124.100) 62.050)

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo es como sigue:

Sakomcid  Adcwones loiDeprec. becid  Adcomes  Derec.Fmal  Act Neto

i 103 @ insTacaianes 1,241,000 (12,050) (12,050 Q0100 1216900
Vehiules v Equips de Transpone 11500 - 23500
Sulital 1211000 21500 (62.050) B2050)  (12490m 1040500

NOTA 7. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31.dic. 18 I.dic.17
Froveeoores MacIonaes don ong 191,163
Sultotal A00.009 191,165
NOTA 8. PARTES RELACIONADAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31.ic-18 Iahc-17
Otras Nationales 66,000 65,000
Subitotal e, (300 6,000



ALVALAG S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 9. IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

M- 18 Madic 7
imipusto Sobee la Fenta 335 16,683
Retancwones #n la Fusntz | R 157 £11
Retenciones de WA 10217 1712
A pot Pagar ’ 3,168
Suilstiot al 41,151 25,7715

(1) Impuesto a la Renta reconocido en los resultados es una conciliacion entre Ia utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente como sigue:

G0 A
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AT y pariive del oto corrierte ¥ diferido Un rewsmen de onfieos ¥ pauvos o -i-1m An-die-ar
Activers pov impaeesios Diferidos
ACENT 0T TP ETITS COITRTRES
Creghito tribut arno g impuesto s rerts 2% A0 e 400
impainrto o dalor agregaan fus 17 mo 10, %60
To1AL — B0
Pauivos por impue-chos diferde
P SO7 amPweshod (omenies
impte & |8 rents por pager iR 1k aBE
#etenoones Impoesto @ Valor Agregado por Page 1617 T2
TOTAL 41,151 5T
Imipuesto 4 b ienta ieconadde en loy imwltadey Una ieconclllacién entie 31 dig 18 M -die 1?7
L utilidad segun =stadaos finandieroy y o gavie por impueite @ Leoents womien.
te o8 come dgue:
Litalichad segun estados Hinencenos antes de
impuestn § |y ety 4 E14 G414y
Dastos no deducitiled (1) 10,837
Uil ihaed pra able 17 sl 4142
irmrpuesto 3 ba rents causean (1) LTS a2
Artiopo impuesto slaPents (1)
GEETD por MpEEsio @ A renh2
Impussto 4 la renta comente 1159 14,112
fim pato & La renta ditsndo - -
TOTAL 23,595 14,012
Garvtes Mo Deduiibles H-di-1n H-dic-17
52021904 Gator wanion { GND | 1. 73107
2072004 irtereves natnos | G | 194720
52070009 Multas tmibngaman | GhD ) £957.
10,536,975
Detriminadiin de impueita s Pagar
impustts § la Ponts JL9% 141l
bt e Eagadc
EBstenuores en s fusnte sl schuadce, {15.840)
cresita tnbutans penodos sfEnones =
Saldn (a favenr) par pagar (ver Nota 9) (3,84%) 14,112
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Aspectos Tributarios:

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internas solicita se prepare y
remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de trantferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aguellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a USS56,000.000, o Unicamente presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulade es
supenor a US53.000.000. La Compafiia no ha efectuado durante los afies 2018 y 2017
operaciones que superen dicho monto.

Participacion a Trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos

de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Utilidad Antes de Impuestos y provisiones S 56.614,43

15% Participacion Trabajadores $ 000

NOTA 10, OTROS PASIVOS LARGO PLAZID
Un resumen de |a cuenta es como sigue:

I 18 M 17
Partes Feaconadas 237 696
O et cusntat por Pagar 1. 4005590 1.222.555
Sustonal L3086 1222555

Beneficios definidos para empleados.
La Gerencia considera que estas transacciones se realizaron en condiciones similares a aguellas
realizadas con terceros.

Los cileulos actuariales del valor presente de |2 obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
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cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, &l Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan 3 otro resultado integral,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles gue se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos. Los supuestos principales utllizados para propdsitos de los cdlculos actuariales son los
siguientes:

2018 2017
(en porcentaje)
Tasals) de descuento 1.7 8.34
Tasals) esperada de incremento salarial 3 3.17
Tasa(s) de rotacian 1188 1168

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores gue
por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la

reiacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Sociedad
entregard el 25% de fa ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de ervicio,

El Reglamento para Aplicacion de |a Ley de Régimen Tributario Interno dispone.

Art. 28.- Gastos generales deducibles.- Bajo las condiciones descritas en el articulo precedente y
siempre que no hubleren sido aplicados al costo de produccion, son deducibles los gastos previstos
por la Ley de Régimen Tributario Interno, en los términos sefialados en ella y en este reglamento,
tales como:

Remuneraciones y beneficios sociales: _ I) La totalidad de los pagos efecluados por concepto de

desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cadigo del Trabajo. A
efectos de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubilacién patronal, obligatoriamente se
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deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el taso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberin reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion que hubleren sido deducibles o no.

Las sociedades o profesionales que hayan efectuado el cdiculo actuarial deberdn remitirio al
Servicio de Rentas Internas en |a forma y plazos que éste lo requiera; estas provisiones serdn
realizadas de acuerdo a lo dispuesto en la legislacion vigente para tal efecto.

Art. ...- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable,
se permite el reconocimiento de impuestos diferidos, dnicamente en los siguientes casos y
condiciones:

11 Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales gue sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgénica para la Reactivacidn de
la Economia, Fortalecimiento de ls Dolarizacion y Modemimacion de la Gestion Financiera no son
deducibles; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd sor
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacidn por la cual se efectud la prowision y hasta por el monto efectivamente
pagado, conforme lo dispuesto en la LRTL

iumm
El sigulente es un resumen de las principales transacoiones realizadas durante los afos 2018 y

2017 con compafias y partes relacionadac Se incluye bajo la denominacidn de compafias y
partes relacionadas

(a) Las personas naturales o juridicas (compafiias) que directamente o Indirectamente
controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas) y ) personal clave Oc la gerencia O ACMINESITRCON.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Servicio de Rentas Internas [SRI) emitid la Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a |2 obligacion de las sociedades de presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE] y & Informe Integral de Precios de Transferencia al
moamentn de realitar transacrionss con partes relacionadas. Bl Aneso de Operaciones con Partes
Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectien transacciones con partes relacionadas locales
y del exterior, por un monto acumulade superior 3 UISD 3.000.000,00.

5



ALVALAG S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado an ddlares estadounidenses)

NOTA 11. PATRIMONIO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

JMdic-10 M- 17
C apital Social - Apored de SocoE 800 BOO
Resera Legal 400 400
Unhdades Relenidas Ecicios Anlenores 53,794 g8 rar
Permidas Acumuladas Eprcicos Antenores (b1} Te
Ganancia (Perdida) ded Aha 13255 .
Sulnotal 173 50840
NOTA 12. VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
BN ] I 17
Viertas 3331000 396,000
Salstot al 332,000 396,000
NOTA 13. GASTOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
i 18 M- 17
Gattos Agminigirativos (226,3136) (331 850)
Castos Fmanceos (124} (T
Suttotal 226.459) 31,857
NOTA 21. OTROS INGRESOS-
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Maac 10 Mo 17
Ctros Ingresos ™m .
ofros Egresos - GHND 10.637)
Lot il 40,074
NOTA 22. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOD A LA RENTA
Un resumen de la cuenta es como sigue:
I.dic-18 I-dic-17
Participacidn Uilidades Trabajadores : .
Irmpueslo a la Renta C omiente (23,350 ann
(21.3540) (14.112)
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CONTINGENCIAS

Mo hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacion por parte de clientes,
proveedores y compafia de seguros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SDBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha
de emisidn del informe de Auditoria (Abril de 2019) no se produjeron eventos que &n opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia General y seran presentados a los accionistas y Junia General de accipnistas para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn apro por
la Junta General sin modificaciones

)

ﬁﬂﬁnm
GERENTE GENERAL
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