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INFORME DE A ORIA EMITIDO P N AUDITOR IN NDIENTE

A los sefiores accionistas de la empresa ALVALAG 5.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados finanderas.

Opinién con salvedades.

Hemos examinado los estados finanderos de ALVALAG 5.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diclembre del 2017, el estado del resultado integral, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efective correspondiente al ejercicio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financleros, que
incluyen un resumen de las politicas contables sienificativas,

En nuestra oplnidn, excepto por la revelacidn incompleta de la informacion descrita en la
seccion de Fundamento de la opinion con salvedades, los estados finanderos adjuntos
expresan razonablemente, en todos los aspectos materiales (o presentan fielmente,} la
situacion financiera de la Compafia al 31 de diclembre de 2017, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo cormespondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Mormas Internaclonales de informacion Financiera [NIIF).

Fundamentos de la opinion.

1. Hemos sldo contratados de forma extempordnea como lo demuestra el contrato firmado entre
ALVALAG S A, RUC: 1792603560001, domiciliado en la calle Republica de & Salvador £9-10 y Av. De
los Shyris de la cudad de Quito y &l suditor externd Byron Tamayo RUC: 1708257002001, RMAE No.
693,

Nuestro alcance de revisidn es para el afio 2017 no pudimos determina los ajustes, efectos, e impactos
en caso de que existieran para el afio 2018,

2. Commo 52 menciona en la Nota de Propiedad, Planta v Equipo respecto o la compra del Inmueble
realizada en el 2016; Na se han podido determinar los soportes suficientes respecto a la forma de
pago a iravés del sistema financiero coma ko requiene la legidacidn tributaria ecustoriana.

Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
[MiA). Muestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de ALVALAG S.A., de conformidad con lo
sefialado en ef Codigo de Etica de la Federacion Internacional de Contadores IFAC hemos
cumphdo con todas las responsabllidades menclonadas en dicho Codigo. Consideramos gue la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficlente y adecuada para
expresar nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del pobierno de la entidad en
relacion con los estados finandieros.



La direccién es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los estados
financieros adjuntos de confarmidad con la norma Internacional de informacion financiera
para las pegueflas y medianas entidades, y del control interno gue la direccién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financleros fibres de incomecciones
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la direccidn es responsable de la evaluacidn de la
capacidad de |a entidad de contimuar como empresa en funcionamienta, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relecionadas con la empresa en funcionamiento, utiizando dicho
principio contable como base fundamental,

Los encargados del gobiemo de la entidad son responsables de la supervisidn del proceso de
informacion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditona de los estados financieras.

MNuestros objetlvos san obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materales, debido 2 fraude o error, y emitic wn
informe de auditona gue incluye nuesira opinidn. Seguridad raronable es un alio grade de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una lncorreccidn material cuando esta existe.
Las incorrecchones materiales pueden deberse a fraude o error y 52 consideran materiales s,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones financieras
que hos usuacios toman basdndose an los estados financieros.

Una descripcidén mds detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los eslados financheros se ancuentran en b pagina web de la Federacidn Nacional
de Contadores del Fcuador. Esta descripcidn es parte integrante de muestro informe de
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios,

En nuestra opinidn con salvedades, sobre el cumplimiento de lis obligaciones tributarias de
empresa AVALAG 5.A . comespondiente al afio terminado al 31 de dicembre del 2017
requerida por

_’._..-'“'
ING. § AMAYC GUZMAN

Reglstro Superintendenciz de Compalfiias, Valores y Seguros
Mro, SC-RMAE - 643  COPP No. 3522

Ouite O.M,, 20 de Febrero del 2019



ALVALAG SA.

FSTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICREMIDNE DE. 2077 y 2010
(Expresado en dolares astadounidanses)

ACTNOS ROTE 217 2016
EFECTND ¥ EQUINVALENTES 3 111, 327.04 4498383
CLUENTAS ¥ DCTOS. POR COBRAR L 238 137 52 -
IMPLUESTOS 5 6 960 00 5. 70000
Totel Acthes Corrientes 366,414.56 50,263.89
PHOPEDAD, PLANTA Y ECLRPO B 1,078 549 52 1,241 000 00
Tolal ACthoE HO Cormaslas 11TE 84092 1,249 00000
TOTAL ACTRAAOS a e Sl L
PASND Y PATRIMONID

PASKNVOS CORRIENTES:

PRIVEEDDRES Y OTHAS CHP 7 191,185 .
PARTES RELACIOMADAS 8 B8, 00000 B8, 00000
IMPLESTOS POR PAOAR | 1577508 1343588
Total Pasives Corrimes 28294038 79,03%5.60
PASNOS N0 CORMIENTES:

PARTES RELACIOMADAS ¥ OTROS 10 315.796.07 241 ,000.00
OTROE PASMOE FINANCIEROS 10 07 25866 5055006
Tkl Pathers W0 Comemes _ \Im55aT3 1201, 500,60
Total Pashos 15045, 49511 1,281,426.34
PATFREAON0 1"

CAPITAL S0GEL PAGADD 20000 ROG.00
RESERVALEGAL ¥V OTRAS g0o.0o 400 00
RESUL TADS ACUMLILADOS 8637 49 BEIT 49
RESLLTADOS DEL BJERCICID 48,631.88 -
Tatal PatrEnonio 50,069.37 9,8437.49
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Las notas explicativas anexas son parte inkegral de los estados financierns:



ALVALAG S.A.

ESTADO DE RESIA TADD INTEGRAL FS
Al 37 DE DRSS DR 2017 Y 280
(Expra#ado en dolanes estadounidenses)

NOTA 2017 2016

VENTAS 12
VENTAS DE BEMES 146 000 0D i a0 00
DEVOLUCION ¥ DESCUENTOS .
Subtotal 396,000.00 i, ML D0
COSTOS Ut VENTAS
COETOE DE VEMTAE x
Sulbtotsl o g - ol
UTILIDAD BRUTA F96,000.00 i, (LD
GASTOS UE DPERACION :
GAETOS DE ADMIMIETRACIDN 331,848 517 (BR, 10211}
GASTOS DE OPERACION 13 (3051 66211
RESLL [ ADO DE OPERAION 4, 150,40 (102 11)
GASTOS FINARCIERGE 13 {7 0B (32.5T)
OTROS INGRESDS 14 i 11,6794
RESLIL TADD ANTES DE BPTOS. ¥ PRV, B4, 143,43 11,686.31
Gasto Impuesio 3 la Renla (1411155 _ {2 5760.99)
TOTAL DE IMPUESTOS ¥ PROVISIONES 15 (1, 111.55) (2. 570.99)
RESIE TADD BETO DAL FEROICHD E- R fR i
MOVIMIENTO EN EL PATRIMONIO
Recervs LEgH 400 0 (450 0
TOTAL DE BMPUESTOS ¥ PROVISIONLS 16 (AT, 0y {4000 )
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Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.
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ALVALAG S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
i Expresado en dblares E!Bdﬂllﬂﬂﬂ-!ltl}

NOTA 1 - OPERACIONES

En I3 ciudad de Quito, DM., capiial de fa Republica del Ecuador, &l dia jueves 2 de Julio del afio
2015, ante Tamara Garcés Almeida, Notaria Sexta del cantdn Guilto, comparecen a la suscripciin de
Ia presente escritura plblica EXEQUIEL RICARDOD ALVAREZ LAGOS ¥ JORGE ALEIANDRD GUTIERREZ
ALVAREZ,

La compafia tiene como objeto social lo sigusente:

La actividad inmobiliaria. Para el cumplimienta del abjeto social, la compafila podra realizar toda
clase de actos civibes, mercantiles, comerciales, industriales o de servicios v asasoria no prohibidos
por las leyes. Podrd realizar al compra-venta, alquiber y explotacion de bienes inmuebles propios o
arrendados, como: edificios de apartamentos v viviendas; edificios no residenciales, incluso salas
de exposiciones; instadaciones para slmacenape, weEnbmos CoMmerciakes v temmenas, mclrye &l alguiler
de casas y apartamentos amueblados o sin amueblar por periodos largos. promocion de proyectos
de construccidn [promocidn inmobiliaria) para su posterior explotacion, es decir, para alguilar
espacio en esas sdificios; lotizacian y parcelacion de propiedades immobillarias en lotes, sin mejora
de los terrengs; actividades de agentes y corredores inmobiliarios; intermediacion en la compra,
venta y alguiler de bienes inmuebles a cambio de una retribucién o por contrato. Podrd ademads
brindar capacitackdn, asesoria, gestion empresarial y consulioria en todas ks areas del objetn
socsl. Podra realizar k- produccion de bienes, comercializacign, almacenamiento, exportacion,
industrlalizacion, explotacion, distribucion, investigacion, promocidn, capacitacidn, asesoramiento,
Intermediacion, inversldn, construccién, reciclaje, importacion de toda clase de productos,
aparatos, partes y plezas y articubos que se requieran para que la compafiia pueda efectuar su
objeto social

MNOTA 2 = RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estdan basadas en la noma internacional de informacion financiera para las
pequenas y medianas entidades, la cual requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones
¥ establezca algunod supuesios inherentes a la aclividad econdmica de & Compafiia, con el
propasite de delerminar ka valuadidn y presentacion de algunas partidas gue forman parte de hos
eslados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor ulilizacion de la informacion disponible al momento. Las politicas mds
importiantes son |as siguientes:



a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con ka Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
MNormas Internacionaled de Contabilidad (1ASB),

Las antiguas Mormas Internacionales de Contabilidad [NIC) estdn implicitas en las Normas
Internacionales de informacion Financiera [NUF), también conoddas por sus siglas en ingles (IFRS),
International Financlal Reporting Estindar, y son unas normas conlables adopladas por ef IASB,
instituclén privada con sede en Londres. Constituyen los estdndares o normas internacionales para
ser aplicadas en el desarrollo de la actividad contable y suponen un manual Contable, ya que en
elas se establecen los ineamientos para levar la Contabilidad de la forma como & aceptable en el
munda.

b} Bases de Preparacion

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y pasivos
financieros. Dtros acthvos y pasivos financieros y actives y pasives no financleros se presentan al
Costo amorfizado o & costo historoo

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD $), la unidad monetaria de los Estados
Unidos de Morteamérica, La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar,
dolar (USD 5} de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal, desde ef
afig 2000,

e} Efectiva v equivalentes de efective

Para propdsitos del estado de Aujos del efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen depositos a
la wista y deposito a plazos én bancos, ©on vencimientos originales de doce meses o manos.

d) Cuemtas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Las ventas se realizan con condiciones de creéditos nonmabes, y oS importes de las coentas por
cobrar no tlenen intereses, en el caso de gue el crédito se ampliara mas alla de las condiciones de
créditos normales, kas cuentas por cobrar s2 medirdn al costo amortizado wtilizando el método de
imterés efectivo.

La administracion de la campafia evalla a cada fecha del estado de situacion flnanciera, si hay
alguna evidencia objetiva de gue s& ha incumido &n una perdida por deterion en una cuenta por
cobrar. 5i exisle evidencia objeliva de gue s& ha incurtido en una perdida por deteriorn, & valor del
activo es rebajadeo mediante el uso de una cuenta de reserva y I3 cantidad de la perdida es



reconocida en el estado del resultado integral como una provisidn para perdida por deterioro del
valor [Provisitn para cuentas incobrabbes).

&) Inventarios
Los iventanos se presentan al costo historico promedio de adguisicion v de produccion, calculado
para la materia prima ¢ insumos, repuastos v accesorios utilizando el método promedio ponderado

para la imputacién de las satidas de dichos inventanod B saido del rubro o swcede del valor de
mercado de kos meentanos.

f) Activos por impuestos Corrientes
Estos impories son registrados al costo historico y no estaran sujetos 8 ajuste en su
recongcimiento pasterior, debido a que no tienen ningln efecto de modificacidn en su valor al ser

Fguidados a su costo comiente al momento de liqadar & mpuesto s valor agregado o Impuesto 3§
la Renta.

g] Propledad, planta y equipos

Los activos gue satisfalen los siguientes requenmientos Son incluidos como propiedad, plama y
Bquipas:

1. Uso en los procesos industrisles de produccion, venias o para necesidades de
administracidn de b Compadia;

2. Uso durante un perindo de tiempo [vida econdmica) que exceda de doce meses;

1. Los activos mencionados no deben estar sujeto a futuras ventas;

4. Capacidad de obtencicn de ingresos en el futuro
Lla propledad, planta v los equipos s& registran & su cosko historico, menos la depreciacion
arumulads. Las mejoras significativas son  capitaliradas, mientras que s reparaciones vy
mantenimienios menores que o extienden la wida ofil o mejoran el activo, Son cargados
directamente al gasto cuando se incurren,

La depreciacidn se carga a las operaciones corrientes, utiizando el mélodo de lned recta en base &
Ia vida dtil estimada de los activos.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son 135 siguienles:
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Tipo de Blen Valor Residual Vida Util

Edificios e Instalaciones 2% 20
Maquinaria y Equipo 12% 10-15
Vehiculos 0% 5
Muebies y Equipo de Oficinag 10% 10
Equipo de Computacion 10% E|

h} Deterioro de Activas

Los valores en libros deé los activos de la Compaiiia son revisados a la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. 5 dicho deterioro existe, el valar
recuperable del activu es estimada y se reconoce una perdida por deterioro igual a la diferencia
entre &l valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. Las perdidas por deterioro
en el valor de un 3o 3¢ reconocEn como 2asio &n & estado del resultado integral.

i} Jubllacién Patronal

La jubilacion patronal es una obligacion que tene todo empleador en la Republica del Ecuador y se
encuentra normada por el Codigo de Trabajo. Todo trabajador gue haya laborado veinte y cinco
ahos o mas con & mismn empleador tiene derecho a recibir, por parte de la empresa, una pensian
en forma vitalicia, calculada en bagze a las reglas determinadas en el codigo de trabajo vy, al
fallecimiento del jubilada, una anualidad para sus derechohablentes.

Para que las empresas puedan cubrir esias contingendias et necesaco caloular al reserva
matematica que representa el monto, en valor actuarial presente, que garantiza el pago esperado
de las pensiones, mensuales y complemeantarias, asi como ka anualidad para los dewdos.

En la contabilizacion correspondiente & ¢ada periodo fiscal, el valor en que se incrementa o513
reserva para jubilacidn, s registra en “gastos generales” del ejercicio econdmico correspandiente
y kos créditos en i3 cuenta “reserva para jubllacion patronal”.

Del incremento del gasto por el perlodo fiscal, solamente la parte correspondlente a los

trabajadores con diez 0 mas ahos de servico pueden ser cargados como gaslo deducible de
impuestos en dicho penodo; mientras gue lz parte restante debe seguir scumuldndose de acuerdo
con las normas contables gue establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva,

La valoracion de estas reservas requiers de un estudio actuarial que puede ser elaborado de
acuerdo con las normas locales o de acuerdo con las normas internacionales de contabilidad.

i} ingresos de actividades ordinarias
Lot ingresns de Actividedes Ordinarlas procedentes de la venta de Brdcoli se reconocen cuando 58

entregan los productos y han cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias e
miden al valor azonable de fa contra prestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e
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impuUestos,

k) Costode Ventas

El casto de ventas es determinado a través de las adquisiciones de materia prima gue se han
incurrido durante e ejercicin, mis los gastos de nomina, insumos, suminisinos ¥ maleriales
utilizados e incurridos, en a venta de productos facturados.

I} Gastos

Los gastos s& reconocen en funcidn de las erogaciones refaciomnadas con los gastos generales y de
administracitn, asl como en la adquisicidn y utilizacion proporcional de suministros y materlales.

m) impuesto sobre la Renta

El gasto por impuesto a la renla representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
impuesto diterwdo. Fl impaesto sobre (3 renta se cateula sobre 13 renta neta gravable, utilizando las
tasas vigentes a la fecha y cualguseT otro ajuste del impuesto sobre la rerda,

£l impuesto corrlente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del periodo,

Las normas tributanias vigentes establecen una tasa del impuesto del 22% para el 2017 y 2016,
sobre las ulilidades tributables.

n} Uniformidad en la Presentacidn de los Estados Financleros

Las politicas de contabilidad, detalladas anteriormente, han sido aplicadas y ajustadas a los estados
financieros del afio inmediato anterior, para presantar consistentemente an ¢l periodo presentado
en los estados hinancieros.

o)} Transacciones entre empresas vinculadas

las transacciones entre empresas vinculadas se reconocen por el valor razonable de o
tontraprestacion entregada o recibida,

pl Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que rige a la fecha de
la transaccidn, Los activos y pasivos denominados en maneda extranjera son convertidos 2 la
moneda funclonal a la tasa de cambio vigente a la fecha de los estados de situacion financiera, Las
ganancias y pérdidas resultantes de transacciones con moneda extranjera son presentadas en
otros ingresos en o estade del resultado integral.

Nuevas Normas Intemacionales de Informacion Financiera [NNHF) ® Interpretaciones no
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adoptadas.

A la fecha de los estados (Wancieros existen noevas normas, miadificaciones e nterprelaciones @
normas, las cuales no son efectivas para el afo terminado al 31 de diciembre del 2017, por o
tanto, ro han sido aplicadas en la preparacion de bos estados financienos.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE
Un resumen de la cusnta &4 0omo sigue-

M- 17 Fiaic-1d
Bancos Maclonales | Extranjeros 111,327 44 504
Sasteivatal 1327 44,8284
NMOTA 4. DDCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Lin resumen de la cusnta 88 como sigue:
Il A7 J1-alc- 14
Clientas 230,128 :
Saskatotal 273,129 -
NOTA 5. IMPUESTOS - CREDITO FISCAL
Un resumen do 3 cusnta e como sigue:
M.ac-17 Fidic. 18
VA Compras Crinbutano 8960 5,280
Subtotal 36,560 5280
NOTA 6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cusnta es como sigue:
Hinita Mdic-17 31.dic-16
Edificios g Instalaciongs 1,241,000 1.24% 0O0
Sl al 174700 241,000
Depreciacion Acumulada 1 {82.050) -
Sutstotal Meto PPE 1,178,950 124,000
1. Doyl eCiaciones Acumdsdss
Edificins & nstalacionss {82,060
{02 050)
MOTA 7. PROVEEDORES
Lin resumen de la cusntd &5 Como sigue:
Jr-amc-17 Ji-dic-te
Proveedares Macionales 181 165 .

Sagtatirt ol 181,165
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NOTA B.  PARTES RELACIONADAS
Un resumen de la cosnta e como sipoe-

Otras Macionales
Subiotal

NOTA 9. IMPUESTOS POR PAGAR
Uin resumen de k2 cusnta e Comd Sigue

Impuesio Sobre la Renta

WA por Pagar
ke aad a1

-1/ M- 16
B6,000 &6,000
66,000 5,003

Il 17 I8 196
16,682 2.5M

8043 11,285
25775 3836

(1] Impuesto a la Renta reconocido en los resultados es una conclliacidn entre Ja utilidad segdn
estados financieras y el gasto por impuesio a la renta conrbents como shgue:

A CIOIENE
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M-l 17 il 16
mrm*lﬁumrm:-q“l-mi'-ﬂ—
St e eyt DRy —al) S0
SEEPE SOr WP R o 0 TSN
Crachtg i buterio da Irmpuesslo § la rente # =
Impuestn & veliir sgregado -1 6, Sl %, IO
TouAL 5! H
g s § ey i AP N/ - — ]
LiaeAsiar o ws irestos Guirieniey;
Iripamsio W e Penta por pags A 2571
Rotenc s inpuesto o Valor Sgregado por Page — -
onad FEITS L
Impaerte o s rewts reronecide e ey resultpdor - Uise ssogapclBacidn aivlye i) F -dlc- R
b it veEdn oEtadnt imancherss ¥ &l gayiy pot [BPE0ETD @ by renis COITHT-
B 4 Db TS
Ligilistad semun astelos limmnci @ras ankes s
FIMEITISO 3 1@ rents (R v B, i
sast s Pa A by (1) - = e e
LT Qed el e £4, 14 11,686
Fra sl o @ by perke Cawsdas (3} 14103 AT
A ol b et bis Manes | 33
Farli por Impussto @ 9 rende -
o pUSTEO @ b o corfiente Y4117 2371
Tergmaneite 3 §2 mRrEw o b . - -
- = 14142 2
Dulurminaciin de impyeyto a Pagar: A-dhe-17 1-dic16
Impusto als Rants 14112 3,am
Articpo pagadc
Rrtenpiones 2n is Fuenle clecuados
Crisdilu Lributanio periadus anter ores .
saldo (a favor) por pagar (ver Nota ) i 14,112 2
Aspectos Tributarios:
Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realiyadas con partes relaconadas. Por su pante e Senicio de Rentas infernas solicita & prepare y
remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaclones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenide operaciones con partes
relacionadas locales yo exerior en el misme perindo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior 3 USS6.000.000, o dnicamente presentar el aneso dé operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es
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superior a US$3.000,000. La Compafiia no ha efectuade durante |os afios 2017 y 2016 aperaciones
fue superen dicho monlo.

Ley Orgdnica de Incentivos y Prevencidn del Fraude Fiscal: Mediante decretc No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diclembre ded 2014, se expide & "Reglamento a la
Ley Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal®, mediante el cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para |a Aplicacidn de la Ley Organica
de Régimen Tributario Internao:

»  Ampliacion del conceplo de residencia fiscal para personas naturales,

s mposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

* Condiclones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficlos
sociales.

* (Condwiones para la deduchilidad de deterioro de los  activos  financieros
correspandientes a créditos incobrables.

# 5S¢ establecen os plazos de amortizacidn y los casos vy condiciones para su
jeducibilidad.

¢ Porcentaje miximo pard @ deduccion de los costos y paclos incumidos en
promocon y publicidad de bienes y servicios, y Casos en D5 Cuales oo 5era aplicable
este limite.

= Casos y condiciones para el reconccimiento de activos ¥ pasivos por impuestos
diferidas.

Modificacion de las reglas establecidas para ka deduccion de los pagos al exterior.
Modificacidn de la forma en la gue se aplicara 13 tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cunndo la composicion soclelaria comespondiente 3 paralios fiscales o
régimenes de menor imposician sea infarlor al 50%.

» Tarifa y forma de determinar el impuesto a kb renta sobre la utilidad en la
enajenacion de dereches represenlatives de capial u otros derechos.

S modifice el articulo relathve a las retenclones en la fuente de impuesto @ la remta por
pagos al exterior,

» S dispone b aplicacidn de @ retencidn en B fuenie de MA sobwe los pagos v
sdquisiciones efectuadas por contribuyenies especiales a otros  contribuyentes
especiaies.

s La Compafiia s¢ encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

KOTA 10. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO

Un resumen de [a cuenta es como sigue:
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M-dic AT Ii.dec-16
Partes Relacionadas 315,296 241,000
Oiras cuentas por Pagar 907,259 960,551
St al 1,222,555 1,201,501
PARTES RELADOMNADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacclones realizadas durante  los  afios 2007 y
2016 con compafias y partes relacionadas. Se inchuye bajo la denominadon de compaiiias y
partes relacionsias

(a) Laz personas naturales o Juridicas (compafias) gue directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la Compafiia, tenen control conjunte o infleencia  significativa
|asociadas) v ) personal cave de |la gerencia O administracdn.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, |
Servicin de Rentas Intemas (SR emitld o Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC13-00011 reformanda 1z
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacidn de las sociedades de presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y &l informe integral de Precios de Translerencia al
momento dé realizar Fansacdiones oon pares relacionadas. El Anexd de Operaconss con Partes
Relacionadas debera ser presentado cuando se etectuen transacciones con partes relationadas locales
y del exterhor, par un monto acumulado supenor a USD 3.000.000,00

NOTA 11, PATRIMOMNIO
Un resumen de la cuenta es como Sigue:

I-abe-17 F-dlic- 16
Capital Bocial - Aportes du Bocios @00 BUD
Reserva Legal 800 400
Utiddad | Pardita MNeta 50,032
LRtineoes Relenidas Epercicios Andennnes 8715 8715
Pérdidas Acurmuladas Ejercicios Anteriores [N (T E)
Subtotal 60,260 0E37
NOTA 12. VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Fdic-17 H-dic- 10
Wentas 396 000 88,000
Sudstotal 136 fHN 55,000
NOTA 13. GASTOS
UIn resumen de i cuenta 82 coma sigue:
Iidic-17 Ji-ac-16
Cazios Admnisiraivos 331 850) (88,103}
Gasins Financigrns m {33
Sublotal (331,857) (66, 135)
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NOTA 14. DTROS INGRESOS-
Un resumen de L2 cuenta es como sigue:

M-gic 17 Fl-dic- 16
fros Ingresosg . 11,821
Sulvicdal - 11,801

NOTA 15. PARTICOPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Lin resurmen de kb cuenia es como Sigue:

S1-0EC-17 Jadic-16
Impuesto 3 13 Rents Coments H4110) 2571)
{14,910 2571)
NOTA 16. PROVISIONES
Lin resumen de la cusnia es comd sigue:
w17 31 16
Provisidn Reserms Legal (4.00) (40
Sabton 3 (o {40

CONTINGENCIAS
Mo hemos recibido respuesta o nuestro procesa de circularirackdn por parte de clientes,

provesdores y covnpaiiia de seguros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SDBRE EL QUE 5E INFORMA

Exrepto por o mencionado en el parrafo precedente, entre ol 31 de diciembre del 2017 v la fecha
dé emision del informe de Auditoria (Marzo de 2019) no s& produjeron eventos gue en opinidn de
la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS ANACIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre deil 2017 han sido aprobados por
la Gerencla General y serdn presentados a los accionistas v Junta General de accionistas para su
aprobacidn. En opinktn de la Gerencia de la Compania, 105 estados financkenos seran aprobados por
la Junta General sin modificaciones,




