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EcmelNorte EMPRESA ELECTRICA DEL NORTE S.A. EMELNORTE
BALANCES DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

ACTIVOS NOTAS (Dolares) (Dolares)
31/12/2016 31/12/2015
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalente de efectivo 4.1 18.229.815,39 11.047.585,87
Cuentas y Documentos por cobrar 42 31.185.485,72 23.845.919,14
Inventarios 43 8.945.401,47 8.859.978,73
Pagos Anficipados y ofros activos corrientes 44 2.689.679,40 6.053.090,58
Total Activo Corriente: 61.050.381,98 49.806.574,32

ACTIVO NO CORRIENTE:

Propiedad Planta y Equipo 5 118.412.823,54  109.533.345,32
Otros acfivos no corrientes 5.1 1.741.420,77 1.239.589,88
Total Activo No Corriente: 120.154.244,31  110.772.935,20
TOTAL 181.204.626,29  160.579.509,52

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y Documentos por pagar 6.1 12.589.650,24 10.073.994,47
Provision por beneficios Empleados 6.2 2.770.911,95 2.823.983,85
Otras Obligaciones corrientes 6.3/6.4 1.019.805,23 719.659,17
Otros Pasivos corrientes 6.5 3.233.572,10 2.223.683,27
Total Pasivo Corriente: 19.613.939,52 15.841.320,76

PASIVO NO CORRIENTE:

Provision Beneficios Empleados 71 23.707.991,06 21.603.863,09
Depositos en Garantia 72 2.825.792,82 2.602.217,49
Total Pasivo no Corriente: 26.533.783,88 24.206.080,58
TOTAL PASIVOS 46.147.723,40 40.047.401,34

PATRIMONIO DE LO SOCIOS:

Capital Suscrito 8 66.083.552,84 66.083.552,84
Aporte futura capitalizacion 9 45.116.040,52 30.791.856,41
Reservas 10 23.900.535,19 23.739.040,07
Otros Resultados Integrales 11 4.419.726,47 13.002.151,64
Resultados Acumulados 12 (13.060.886,53)  (14.699.443,96)
Resultado del ejercicio (Superavit/Déficif) 13 8.597.934,40 1.614.951,18
TOTAL PATRIMONIO 135.056.902,89  120.532.108,18
TOTAL 181.204.626,29  160.579.509,52
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E-melNorte
EMPRESA ELECTRICA DEL NORTE S.A. EMELNORTE
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

NOTAS (Délares) (Délares)
31112/2016 31/12/2015

INGRESOS:

Ingresos por prestacion de servicios 15 57.994.258 55.824.824
Subvenciones del Gobierno 15.1 1.128.329 2.719.704
Otros ingresos actividades ordinarias 15.2 958.378 972.974
Otros Ingresos 15.3 308.332 111.982
TOTAL 60.389.297 59.629.484
COSTOS Y GASTOS:

Costo de energia 16.1 28.215.563 30.220.630
Costos de Generacion 16.1 1.652.435 1.767.526
Gastos de Ventas 16.2 16.041.576 19.633.503
Gastos de Administracion 16.3 5.875.544 6.350.126
Gastos Financieros 16.4 6.245 9.634
TOTAL 51.791.363 57.981.420

RESULTADO INTEGRAL DEL

EJERCICIO 17 8.597.934 1.648.065
OTRO RESULTADO INTEGRAL 18 (8.582.425) (286.401)
Utilidad o perdida por revaluacién de PPE (6.900.027) -
Ganancia (Perdida) Actuariales por planes de

beneficios (1.682.398) (286.401)
RESULTADO INTEGRAL 2016 15.509 1.361.664
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EMPRESA ELECTRICA DEL NORTE S.A. EMELNORTE
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA)

RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS OTROS RESULTADOS INTEGRALES RESULTADOS DEL EJERCIO
APORTES DE RESUL-
CAPITAL A:;ZI;Z'&S RESERVA OTRAS RESERVA DE TAD[I’JSO?::J':ULA- GANANCIAS (-) PERDIDAS i‘:g:‘UCAARIIPA?:[:: GANANg::IPERDI GANANCIA (-) PERDIDA NETA | TOTAL PATRIMONIO
EN CIFRAS COMPLETAS US$ SOCIAL PARA FUTURA LEGAL RESERVAS CAPITAL APLICACION til;':l;' ACUMULADAS | BENEFICIOSDE | REVALUACION ’:L?o?)% DEL PERIODO
CAPITALIZACION PRIMERA VEZ DE EMPLEADOS DE LA PPE
LAS NIIF
SALDO AL 31 DICIMEBRE DE 2014 66.083.552,84 | 23.031.421,20 |  809.928,13 | 22.929.111,94 | 9.833.286,68 |  (18.533.209,82) 0,96 | (6.064.559,15)  13.288.552,64 0,00 0,00 | (1.629.476,49) 100.748.518,93
RECLASIFICACION CONTABLE-PERDIDA 2014 (1.629.476 49) 1.629.476,49 0,00
MOVIMIENTO APORTES FUTURA CAPITALIZACION 7.760.435,21 7.760.435,21
RECONOCIMIENTO-CONCILIACION DEFICIT TARIFARIO 2014 1.378.062,60 1.378.062,60
REGISTRO DE PAGOS A TIES ANOS ANTERIORES 638.486,02 638.486,02
OTROS RESULTADOS ACUMULADOS POR REVERSION DE PROVISION ACTUARIAL (286.401,00) (286.401,00)
OTROS RESULTADOS ANOS ANTERIORES (321.944,76) (321.944,76)
RESULTADO DEL EJERCICIO - SUPERAVIT 1.614.951,18 1.614.951,18
SALDO AL 31 DICIMEBRE DE 2015 66.083.552,84 | 30.791.856,41 [ 809.928,13 | 22.929.111,94 | 9.833.286,68 |  (18.533.209,82) 0,96 | (5.999.431,78)  13.002.151,64 0,00 [ 1.614.951,18 0,00 120.532.108,18
RECLASIFICACION CONTABLE - UTILIDAD 2015 161.495,12 1.453.456,06 (1.614.951,18) 0,00
MOVIMIENTO APORTES FUTURA CAPITALIZACION 14.324.184,11 14.324.184,11
GANANCIA /PERDIDA ACTUARIALES PLAN DE BENEFICIOS EMPLEADOS (1.682.398,07) (1.682.398,07)
GANANCIA /PERDIDA REVALUACION DE ACTIVOS (6.900.027,10) (6.900.027,10)
RECOMENDACION DEPRECIACION ACUMULADOA AUDITORIA EXTERNA 2015 78.335,67 87.311,47 165.647,14
OTROS RESULTADOS ANOS ANTERIORES (25.946,01) 45.400,24 19.454,23
RESULTADO DEL EJERCICIO - SUPERAVIT 8.597.934,40 8.597.934,40
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 66.083.552,84 | 45.116.040,52 | 971.423,25 | 22.929.111,94 | 9.833.286,68 | (18.533.209,82)| 1.505.846,68 | (5.866.720,07)]  11.319.753,57 | (6.900.027,10)| 8.597.934,40 0,00 135.056.902,89
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EMPRESA ELECTRICA REGIONAL DEL NORTE S.A. EMELNORTE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION GENERAL.

La EMPRESA ELECTRICA REGIONAL NORTE S.A. EMELNORTE fue constituida mediante
Escritura Publica otorgada en la Notaria Segunda del cantdn Ibarra, el 25 de noviembre de 1975 e
inscrita en el registro mercantil el 22 de diciembre de 1975 en la ciudad de Ibarra-Ecuador.

Su objetivo principal es la prestacion del servicio publico de electricidad en el area de concesién,
mediante la compra, venta, transporte, distribucion y comercializacion.

Al 31 de Diciembre de 2016, el personal total de la Compaiiia alcanz6 602 activos y 285 Jubilados

1.1. Bases de presentacion:
a) Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros provisionales a Agosto 2016 fueron autorizados para su emision por la
Presidencia de la Empresa la sesién de Directorio en el mes de Diciembre de 2016, segun las
exigencias estatutarias correspondientes.

b) Bases de medicion:

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del método del costo (costo histérico
modificado). Estas bases de medicion se fundamentan en NIIF emitidas por International
Accounting Standars Board, (IASB).

c) Moneda funcional y de presentacion:

Para determinar la moneda funcional, se consider6 que el principal ambiente econdmico en el
cual opera la Empresa es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al
31 de diciembre de 2016 estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Empresa, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

d) Uso de estimados y juicios:

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion
de la Empresa efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones

de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
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La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros se describe en las notas relacionadas.

e) Periodo Contable:
El periodo contable comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de cada afio.
f) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes:

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Empresa, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

1.2. Resumen de la descripcion de los principios y practicas contables significativas
aplicadas:

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Compafiia en la
preparacién de sus estados financieros, las mismas que se publican en las presentes notas, en
concordancia con lo establecido en el Manual contable de las Empresas de Distribucion
MACEDEL.

1.2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo:

El efectivo comprende tanto el dinero en efectivo en caja como los depoésitos bancarios a
la vista, los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez que son
facilmente convertibles en importes determinados en efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor. Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que
para propdsitos de inversidn o similares, para cumplir los compromisos de pago a corto
plazo.

1.2.2. Activo Financiero:

Se considera activo financiero a cualquier activo que es:

(a) Efectivo; (b) Un instrumento de patrimonio de otra entidad; (c) Un derecho
contractual: (i) a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o (i) a
intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones
que sean potencialmente favorables para la entidad; o (d) un contrato que sera o podra
ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de la entidad.

1.2.3. Inventarios:

Representa el valor de los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de
operacion; en proceso de produccion con vistas a esa venta; o en forma de materiales o
suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion, o en la prestacion de
servicios.

Tratdndose de los repuestos que se vayan a consumir durante mas de un ejercicio o Si
s6lo pueden ser utilizados conjuntamente con un elemento de propiedades, planta y
equipo no deben considerarse como inventario.
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Se considerara como costo de los materiales que integran los inventarios los siguientes:

a) El costo de adquisicion
b) Eltransporte
c) Impuestos relacionados y no reembolsables

Se utiliza el método de valoracién del costo promedio ponderado. Para determinar la
obsolescencia y el valor neto de realizacion de los materiales es necesario que las areas
respectivas realice la evaluacion que corresponda

1.2.4. Gastos Pagados por Anticipado:

Comprende los importes pagados por anticipado, que se devengan mensualmente o de
acuerdo a los plazos contractuales y consumo o que corresponden a saldos de ejercicios
anteriores o importes entregados dentro del ejercicio econdmico.

1.2.5. Estimacion de Deterioro de documentos y cuentas por cobrar

Esta cuenta comprendera la provision necesaria para cubrir los valores pendientes de
cobro de los activos financieros tales como: documentos y cuentas por cobrar y que previo
andlisis elaborado por el area comercial se haya definido que es de dudosa recuperacion.
Dicho andlisis debera basarse en un desglose por antigliedad de la cartera o por el impacto
de pérdidas histéricas que haya tenido la distribuidora.

1.2.6. Activos No Corrientes Disponibles para la Venta y Operaciones Discontinuas:

Esta cuenta comprende el importe de los activos no corrientes de una operacion
discontinuada y que han sido dispuestos o clasificados como mantenidos para la venta.
Los activos que cumplan los requisitos para ser clasificados como mantenidos para la
venta, son valorados al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos
los costes de venta, asi como el cese de la amortizacion de dichos activos; y que los
resultados de las actividades interrumpidas se presenten por separado en la cuenta de
resultados.

1.2.7. Otros Activos Corrientes:

En este grupo se clasifica como otros activos corrientes siempre y cuando no se hayan
considerado en las cuentas especificas y el resto se clasifica como no corrientes.

1.2.8. Propiedad, Planta y Equipo:

Representa los activos tangibles que: a) Posee para su uso en desarrollo de su objeto
social bien sea para prestacion del servicio de energia eléctrica o para el suministro de
bienes y otros servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos; y
b) se esperan usar durante mas de un periodo. Después del reconocimiento como activo,
un elemento de propiedad, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con
fiabilidad, se contabiliza por su importe revaluado, siendo este su valor razonable en la
fecha de la revaluacion menos cualquier depreciacién acumulada y pérdida por deterioro
acumulado subsiguiente. La revaluacion se realizara por lo menos cada 5 afios.

Si se revalla un elemento de propiedad, planta y equipo, se revaluan también todos los
elementos que pertenezcan a la misma clase de activos. Una clase de elementos
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pertenecientes a propiedad, planta y equipo es un conjunto de activos de similar
naturaleza y uso.

1.2.8.1. Depreciacion de Propiedad, Planta y Equipo:

El importe depreciable de un activo de propiedades planta y equipo se distribuira de
forma sistematica a lo largo de su vida (til.

Cada parte de un elemento de propiedades planta y equipo que tenga un costo
significativo con relacion al costo total y que la naturaleza de su vida util de los
elementos se han distintas debera depreciarse en forma separada.

El valor residual y la vida util de un activo debe ser revisado, como minimo, al término
de cada periodo anual, y si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los
cambios deben ser contabilizados como un cambio en una estimacion contable de
acuerdo con la NIC N° 8 Politicas Contables Cambios en estimaciones y errores.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado salvo que esta
pueda ser incluida en el valor de otro activo.

La depreciacion anual se reconoce como gasto y se determinan siguiendo en método
de linea recta en base a la vida Util estimada de los activos representada por tasa de
depreciaciones equivalentes considerando los siguientes porcentajes para los
diversos rubros:
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Las estimaciones sobre la vida util, valores residuales, de ser el caso, y el
método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que sean
consistentes con el patron previsto de beneficios econémicos.
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1.2.8.2. Deterioro Acumulado de Propiedad, Planta y Equipo:

La entidad evalua, al cierre del balance, si existe algun indicio de deterioro del valor de
sus activos, con el fin de determinar los importes recuperables y por consiguiente el
monto del deterioro

El importe del deterioro se registra como gasto del ejercicio 0 como reversion de un
reevalud anterior

1.2.9. Activos Intangibles:

Los activos intangibles con vida Utiles finitas se registran al costo de adquisicién y estan
presentados netos de amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro. La amortizacion se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método
de linea recta en base a la vida Util estimada.

Las estimaciones sobre la vida util y el método de amortizacion se revisan periodicamente
para asegurar que el método y el periodo de amortizacion sean consistentes con el patron
previsto de beneficios econdmicos de dichos activos.

1.2.10. Activos Impuesto Diferido:

Lo activos por impuestos a la renta diferidos se originan por las diferencias temporarias
entre la base contable de un activo y pasivo y su base tributaria.

Las pérdidas de ejercicios anteriores que se amortizaran en el futuro también originan
activos por impuestos diferidos.

1.2.11. Activos Financieros No Corrientes:

En este grupo se registraran las siguientes partidas: inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar en proceso de coactiva, documentos por cobrar,
estimacién por deterioro para activos financieros no corrientes que por su naturaleza su
realizacion va mas alla de un ejercicio econémico.

1.2.12. Otros Activos No Corrientes:
Esta cuenta registra las inversiones que se realicen en compafiias en las que la empresa
tiene el control (subsidiaria) asi como también en aquellas en la que tiene influencia
significativa (asociada). De igual forma las inversiones en negocios controlados
conjuntamente.

1.2.13. Documentos y Cuentas por Pagar:
Esta cuenta comprendera el valor nominal de las obligaciones, documentos, cartas de
crédito y otras semejantes de endeudamiento (pagarés, letras de cambio, etc.) pagadero
a la vista o dentro del ciclo de operaciones.

1.2.14. Obligaciones con Instituciones Financieras:
En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras,

con plazos de vencimiento corriente, y llevados al costo amortizado utilizando tasas
efectivas. Se incluiran los sobregiros bancarios.
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1.2.15. Provisiones por Beneficios a Empleados:

Se reconoce una provisién por una obligacion legal o implicita surgida de un suceso
pasado, si es probable que haya flujo de salida de recursos y el importe puede ser
estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por la mejor estimacion de los futuros desembolsos y no por el
importe mayor.

1.2.16. Otras Provisiones:

Esta cuenta registra la porcién corriente de las provisiones que la empresa debe efectuar
para la remocion y remediacion de las propiedades, planta y equipo. Las provisiones para
la remocidn se refieren a los importes que la empresa tendria que incurrir al término de la
vida util de un bien y que debe ser removido del sitio en donde se encuentra. La provision
para remediacion se refiere a la estimacion que debe hacer la empresa para remediar el
dafio que se haya causado al medio ambiente.

También se contabilizan la porcidn corriente de las provisiones por litigios judiciales que la
empresa esta llevando adelante sea esta en el campo laboral, tributario, societario, etc.

1.2.17. Otras Obligaciones Corrientes:

En este grupo se acumularan todos los importes derivados como agente de retencidn que
han sido efectuadas a los distintos proveedores de bienes, servicios y empleados como
también de montos acumulados como agentes de percepcién, el impuesto a la renta
generado en el respectivo ejercicio econdmico y otros impuestos.

1.2.18. Cuentas por Pagar Diversas / Relacionadas:

Son adeudos con empresas relacionadas cuando la entidad y la entidad que informa son
miembros del mismo grupo (lo cual significa que cada una de ellas, ya sea controladora
subsidiaria u otra subsidiaria de la misma controladora, son partes relacionadas entre si).

1.2.19. Anticipo de Clientes:

En esta cuenta se registra los importes recaudados en exceso de los clientes por la
facturacion mensual.

1.2.20. Pasivos Directamente Asociados con los Activos No Corrientes y Operaciones
Discontinuadas:

En esta cuenta se registra aquellos pasivos asociados directamente con los activos no
corrientes clasificados como mantenidos para la venta u operaciones discontinuadas.

Los pasivos relacionados pueden ser adeudados a entidades financieras, entidades
relacionadas o dependientes.

1.2.21. Otros Pasivos Corrientes:
Esta cuenta comprendera los importes facturados pendientes de recaudar a los
abonados, correspondientes a terceros tales como: municipios, bomberos, tasas de

recoleccion de basura, FERUM, y otros.
1.2.22. Pasivos Diferidos:
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Comprende el importe de los ingresos no causados recibidos de los abonados, los cuales
tienen el caracter de pasivo que debido a su origen y naturaleza han de influir
econdmicamente en varios ejercicios en los que deben ser aplicados o distribuidos.

El grupo de pasivo diferido comprende también aquellas obligaciones que tiene la
empresa por efectivo recibido en forma anticipada para prestar un servicio o realizar una
venta en varios ejercicios en los cuales debe ser aplicado distribuido.

Estos pasivos se mantendran hasta tanto la obligacién no haya sido satisfecha por parte
de la empresa.

1.2.23. Pasivos No Corrientes:

Los pasivos no corrientes son todos aquellos que no califican como corrientes.
1.2.24. Capital:

Esta cuenta comprende el valor nominal de las acciones suscritas y pagadas.
1.2.25. Aportes para Futura Capitalizacion:

Esta cuenta comprende los valores aportados en efectivo, compensaciones de acreencias
y bienes muebles e inmuebles recibidos de accionistas, hasta que se cumplan los
requisitos para la respectiva emisién de las acciones y se haya celebrado la
correspondiente escritura de aumento de capital.

1.2.26. Reservas:

Reserva Legal: Esta cuenta representa el porcentaje de las utilidades que la entidad ha
destinado en funcién de las disposiciones legales.

Reserva Facultativa Y Estatutaria: Esta cuenta representa el porcentaje de las
utilidades que la entidad ha destinado en funcién de las disposiciones de los accionistas.

Otras Reservas: Cualquiera otra distinta de las anteriores asi como también se deberan
transferir los valores registrados en otras cuentas tales como reserva de donaciones, etc.

1.2.27. Otros resultados Integrales:

Los otros resultados integrales de una entidad durante un periodo proceden de
transacciones, sucesos y circunstancias distintos de aquellos derivados de transacciones
con los propietarios, cuando actiian como tales.

El otro resultado integral se refiere a ingresos y gastos que segun las NIIF estan excluidos
del resultado del ejercicio.

Esta cuenta comprende fundamentalmente lo siguiente: cambios en el superavit de
revaluacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de beneficio definidos, ganancias
y pérdidas producidas por la conversién de los estados financieros de un negocio en el
extranjero, ganancias y pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos
financieros disponibles para la venta, la parte efectiva de ganancias y pérdidas en
instrumentos de cobertura en una cobertura de flujo de efectivo, componentes de
resultado después de impuestos de operaciones discontinuadas; todo lo anterior se debe
mostrar con el impuesto a la renta que corresponda
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1.2.28. Resultados Acumulados:

Esta cuenta representa los resultados d ejercicio anteriores asi como también los efectos
de la aplicacién de las NIIF por primera vez y de la reserva de capital por la revaluacién
de los activos fijos.

1.2.29. Resultados del Ejercicio:

En estas cuentas se registra los efectos provenientes de los ingresos y los gastos del
gjercicio y que posteriormente se transferiran a las utilidades o pérdidas acumuladas.

1.2.30. Contingencias:

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, s6lo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia es probable.

1.2.31. Reconocimiento de Ingresos:

Los ingresos ordinarios corresponden a la entrada bruta de beneficios econdmicos,
durante el periodo, surgidos en el curso de las actividades ordinarias de la empresa,
siempre que tal entrada dé lugar a un aumento en el patrimonio, que no esté relacionado
con las contribuciones de los propietarios de ese patrimonio.

Los ingresos ordinarios comprenden solamente las entradas brutas de beneficios
economicos recibidos y por recibir, por parte de la entidad y por cuenta propia. Las
cantidades recibidas por cuentas de terceros tales como: impuestos sobre las ventas,
valores a favor de terceros no constituyen entrada de beneficios econémicos para la
entidad y no producen aumentos en su patrimonio. Por tanto tales entradas se excluiran
de los ingresos ordinarios.

Para que el ingreso sea reconocido debe cumplir tres requerimientos:

1 Es probable que la entidad obtenga beneficios econémicos de la transaccion;
2. Los ingresos ordinarios pueden valorarse con fiabilidad.
3. Los costos (los incurridos hasta la fecha y los costos futuros esperados) son
identificables y pueden valorarse con fiabilidad
3.1.1. Costos y Gastos:

Se reconoce un costo o0 un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un
decremento en los beneficios econémicos relacionado principalmente con un decremento
en los activos o un incremento en los pasivos, y ademas el costo o el gasto pueden medirse
con fiabilidad. Esto significa que tal reconocimiento ocurre simultaneamente con el
reconocimiento de activos y pasivos. Los costos y gastos se reconocen aplicando el
concepto del devengado sin necesidad de que exista la correlacion con los ingresos.
Cuando se espera que los beneficios econdmicos surjan a lo largo de varios periodos
contables los costos y gastos se reconocen utilizando procedimientos sistematicos y
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racionales de distribucién. Esto es, a menudo, necesario para el reconocimiento de los
costos y gastos relacionados con el uso de activos denominandose en estos casos
depreciacion o amortizacion. Los procedimientos de distribucion estan disefiados a fin de
que se reconozcan los costos o gastos en los periodos contables en los que se consumen
0 expiran los beneficios econdémicos relacionados con estas partidas.

3.1.2. Subvenciones del Gobierno:

En esta cuenta se registra los importes correspondientes al déficit y demas subsidios que
el Gobierno Nacional asume.

3.1.3. Otros Resultados Integrales:

Estas partidas se van acumulando en el patrimonio y su presentacién deberd hacerse
dentro del estado de resultados integrales.

3.2. Revelaciones:

La Empresa eléctrica Regional Norte, revela la siguiente informacion en sus estados
financieros; las politicas contables adoptadas para el reconocimiento:

3.2.1. Reconocimiento de Activos:

Un activo en el Estado de Situacion Financiera cuando es probable que se obtengan
beneficios econdmicos futuros del mismo para la empresa, y ademas el activo tenga un
costo o valor que puede ser medido con fiabilidad.

Para el caso de transferencias de activos provenientes de clientes, se reconocen en el
estado de situacion financiera al valor razonable, que normalmente representa el costo. La
contrapartida debera ser reconocida como ingresos ordinarios en los resultados del
gjercicio.

Un activo no es objeto de reconocimiento en el Estado de Situacion Financiera cuando se
considera improbable que del desembolso correspondiente, se vayan a obtener beneficios
econoémicos en el futuro. En lugar de ello, tal transaccion se reconoce como un gasto en el
estado de resultados integrales.

3.2.2. Reconocimiento de Pasivos:

Reconocen un pasivo, en el Estado de Situacion Financiera, cuando la obligacion ha sido
generada por eventos pasados y es probable que, del pago de esa obligacién presente, se
derive la salida de recursos que lleven incorporados beneficios economicos, y ademas la
cuantia del desembolso a realizar pueda ser medido con fiabilidad.

Las obligaciones derivadas de contratos, en la parte proporcional todavia no cumplida de
los mismos, no se reconocen como pasivos en los estados financieros. No obstante,
cuando tales deudas cumplan la definicion de pasivos y satisfacen las condiciones para ser
reconocidas en sus circunstancias particulares, y de esta manera quedan cualificadas para
su reconocimiento en los estados financieros, se incluyen en los estados financieros lo
cual, implica reconocer también los activos o gastos correspondientes.

El pasivo diferido por subsidio cruzado en el consumo de energia eléctrica, que el Gobierno
Nacional subsidia en favor de los consumidores menores, se reconocera en el momento de
la facturacidén del subsidio a los consumidores mayores, mismo que sera distribuido y
afectado el pasivo.
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Los costos y gastos se reconocen en el estado de resultados independientemente de la
asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencion de partidas especificas de
ingresos, dando cabal cumplimiento a las condiciones primordiales de reconocimiento de
activos y pasivos.

ANALISIS DE CUENTAS

Los estados financieros presentan los siguientes saldos correspondientes a este grupo de cuentas en
un cuadro comparativo como lo estipula la NIC 1:

4. Activo Corriente.- Los estados financieros presentan los siguientes saldos correspondientes a este

grupo de cuentas en un cuadro comparativo como lo estipula la Normativa NIIFs:

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Caja General - 724
Bancos 18.224.533 11.041.858
Fondos Rotativos 5.282 5.004
SALDO TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALEN. DE EFECTIVO 18.229.815 11.047.586

Dentro de estos rubros cabe destacar los siguientes datos mas relevantes:

4.1. Equivalente de efectivo.- EI Gobierno Nacional a través del MEER destinado a fin de cubrir
los importes necesarios para llevar a cabo las Inversiones en el cambio de potencia de las
redes para seguir adelante con el cambio de la Matriz productiva reflejada en el proyecto de
Coccidn eficiente PEC, erogando gran cantidad de recursos econdémicos que al cierre del
gjercicio 2016 ascienden a US$ 14'324.184 registrados como aportes futura capitalizacion,
de los cuales gran cantidad se reflejan como efectivo, los mismo que solventaran los pagos
de los contratos en proceso y que estan pendientes de ser liquidados; De esta manera se
puede apreciar que los recursos disponibles se han incrementado ostensiblemente debido a
la provision de fondos por parte del Gobierno Nacional en comparacién con el afio 2015.

4.2. Activos Financieros.- El incremento de este grupo se presenta principalmente por el valor por
cobrar que se genero en el periodo 2016 por los subsidios reconocidos por el Estado, entre
los cuales tenemos Ley del anciano, tarifa de la dignidad, ley de discapacidades, entre otros,
y que hasta la fecha no han sido transferidos los recursos reconocidos, para el efecto se
presenta el siguiente cuadro comparativo:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Documentos por cobrar 743.541 778.138
Cuentas por cobrar Clientes 6.019.928 4.287.767
Estimacion de deterioro para cuentas y documentos por cobrar (2.451.349) (2.693.350)
Cuentas por cobrar Mercado Eléctrico MEM 2.308.836 2.156.515
Cuentas por cobrar Entidades Oficiales - ESTADO 24.006.825 18.736.473
Otras cuentas por cobrar 557.705 580.377
SALDO TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 31.185.486 23.845.919
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Dentro de las transacciones registradas y que inciden en el incremento de los valores por cobrar
y que por su significatividad deben ser referidas en esta nota, esta el registro de los valores de
terceros por cobrar que en el anterior plan de cuentas se los reflejaba como una cuenta de
Orden, pero bajo el MACEDEL fueron incluidas dentro de las cuentas por cobrar en general, ya
que las mismas forman parte de la cartera en general por cobrar que disponen en la base de
datos de la Direccion Comercial, dentro de las cuales tenemos las Tasas de recoleccion de
Basura, Tasa de Bomberos, plan renova entre otros, por lo que mediante comprobante Nro. 302
De fecha 02 de enero 2016 se ingresé un total de UDS$ 1°039.333 que paso a conformar el
estado financiero tanto al activo como cuenta por cobrar como al pasivo en la cuenta Valores de
terceros por recaudar, sustentado en que el MACEDEL es un manual de cumplimiento
obligatorio para las empresas de distribucidn eléctrica, a continuacion se detalla la estructura de
los valores insertados en los estados financieros:

Area Emelnorte - Impuestos 151
Cuerpo de Bomberos 727.106
Tasa de Recoleccion de Basura 150.579
Plan Renova 161.497
TOTAL 1.039.333,28

Ademas es importante detallar la evolucién de la antigliedad de la cartera de los clientes que al
31 de diciembre de 2016 tiene un saldo de US$ 7'410.423, el cual contablemente se ve afectado
por el registro del valor de Deposito sin identificar efectuado por clientes por un valor de US$
281.542 de dentro de la cual esta incluido los a favor del cliente.

Deuda no Vencida* 3.750.647 3.082.125
Cartera desconectados, y no liquidados 591.545 421404
Cartera Créditos 743.540 777.783
Hasta 30 dias 501.629 452.304
De 31 a 60 dias 301.235 229.330
De 61 a 90 dias 92.889 109.646
De 91 a 180 dias 161.456 123.779
De 181 a 360 dias 445482 94.443
Mas de 360 dias* 554.680 813.431
TOTAL 7.143.103 6.104.243,65
Cuentas por cobrar Mercado Eléctrico MEM 2.308.836 2.156.515
Hasta 360 dias 923.535 862.606
Mas de 360 dias 1.385.302 1.293.909
Cuentas por cobrar Entidades Oficiales - ESTADO 24.006.825 18.736.473
Hasta 360 dias 9.602.730 7.494.589
Mas de 360 dias 14.404.095 11.241.884
Otras cuentas por cobrar 557.705 580.377
Otras cuentas por cobrar Hasta 360 dias 557.705 580.377
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 26.873.366 21.473.365
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Dentro de los rubros mas importantes que conforman la cartera tenemos las cuentas que el Estado
Ecuatoriano debe a la Empresa, las mismas que se generan a través de a través del
reconocimiento de los subsidios en los consumos de los abonados, en los cuales tenemos : Ley de
Anciano, Ley de Discapacidad, Tarifa de la Dignidad, Déficit tarifario, en los ultimos afios, el
subsidio a las cocinas de induccion, entre otros, los mismos que han venido siendo compensados
mediante convenios impulsados por el Ministerio de Electricidad, el Ministerio de Finanzas y los
diferentes entes que componen el sistema eléctrico nacional, a continuacién se detalla la
composicion y evolucion de esta cuenta:

DEUDAS DEL ESTADO

Tarifa de la Dignidad 10.042.734 6.941.740
Ley del Anciano 2.155.692 1.412.650
Déficit Tarifario - Diferencial 10.293.752 9.476.128
Subsidio Cocinas de Induccién MEER_ Consumo 234.104 211.768
Ley de Discapacidad 221.552 120.177
Subsidio Cocinas de Induccién MEER_ Alumbrado Publico 25.901 26.801
Compensacion Crisis Energética 547.210 547.210
Subsidio Programa PEC 485.881 -
TOTAL 24.006.825 18.736.473

Diferencias en valor pagados al SRI.- En el afio 2016 se realizd la migracion a un nuevo sistema y
por errores involuntarios hubo cambios de los conceptos que graban IVA, los cuales se sujetan a
pliegos tarifarios establecidos por la Agencia de Regulacién y Control de Electricidad (ARCONEL).

Emelnorte, al tener el noveno digito de RUC 2, su fecha maxima de declaracion es el 12 de cada
mes por lo cual se presenta a continuacion un detalle de las declaraciones enviadas y pagadas
dentro de los plazos establecidos por la normativa tributaria; adicionalmente se detalla el valor a
cancelar una vez realizada las declaraciones sustitutivas y corregidos los valores de las ventas,
evidenciandose pago en exceso de enero a septiembre 2016 por un valor total de 15.848,08.

ENERO 112402545 41.065,26 130109072 38.635,91 242935
FEBRERO 114087995 127.397,13 130375765 125.942,57 1.454,56
MARZO 115654965 93.529,91 130112256 93.427,27 102,64
ABRIL 117017337 52.798,35 130112945 52.013,53 784,82
MAYO 118273786 15741711 130118202 156.234,07 1.183,04
JUNIO 119705272 128.940,06 130123323 127.264,91 1.675,15
JULIO 121361103 106.637,15 130414676 103.017,82 3.619,33
AGOSTO 122832468 83.668,62 130425764 80.645,95 3.022,67
SEPTIEMBRE 124391111 91.537,43 130432914 89.960,91 1.576,52
TOTAL 882.991,02 867.142,94  15.848,08

Mientras que en los meses de octubre y noviembre no se canceld oportunamente el IVA generando
intereses por mora, como se detalla a continuacion:
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OCTUBRE 112402545 89.037,34 130109072 98.252,40 9.215,06 295,71
NOVIEMBRE 114087995 106.336,22 130375765 109.283,67 3.947,45 83,33

TOTAL 194.373,56 207.536,07  13.162,51 379,04

Cabe indicar, que el valor de US$ 379,04 correspondiente a interés por mora fue cancelado por los
funcionarios responsables de la informacién que genera la Direccidn Comercial, Con fecha 4 de abril
del 2017, mediante Oficio Nro. EMELNORTE-PE-2017-0509-OF, se presentd el reclamo
administrativo de los valores cancelados en mas por concepto del IVA a la Administracion Tributaria;
con fecha 16 de agosto del 2017, el Servicio de Rentas Internas mediante resolucién No.
110012017RDEV017559, resuelve aceptar la solicitud de devolucién de pago en exceso por concepto
de Impuesto al Valor Agregado de enero a septiembre 2016.

4.3 Inventarios.- Esta cuenta se conforma por todos los bienes en existencia y cuentas relacionas que
tienen que ver con los materiales en bodegas, su composicion es la siguiente:

INVENTARIOS

Bodega de materiales y repuestos 9.080.430,42 9.173.206,36
Bodegas de materiales obsoletos 203.657,82 263.047,62
Estimacion de deterioro para inventario obsoleto (404.158,30) (576.275,25)
Compras en transito 65.471,53 0,00
SALDO TOTAL INVENTARIOS 8.945.401 8.859.979

Bodegas de materiales y repuestos.- representa el total de materiales en buen estado que se
encuentran en las diferentes bodegas del area de concesién, encontrandose su mayor concentracion
en las bodega general de Ibarra, durante el ejercicio 2016 no existié variacion en los stock de
existencia que amerite ser revelado, ademas cabe sefialar que por el proceso de Valoracion y Estudio
de deterioro en cumplimiento de las NIC 16 y 36 respectivamente se ajustd financieramente los
valores de los bienes reingresados a bodega, lo cual dejo pendiente en el modulo de bodega efectuar
el mismo ajuste a fin de que concilien los valores entre le kardex fisico y el contable.

Bodegas de materiales obsoletos.- representa el total de materiales en mal estado que se encuentran
en las diferentes bodegas del area de concesién, durante el presente ejercicio esta cuenta se vio
afectada por dos transacciones significativas, la primera es la baja/venta/destruccién de materiales
iniciada en el afio 2015 y terminada en el afio 2016 por un total de US$ 162.822 quedando pendiente
un valor US$ 7.743,26 debido a que para estos bienes no hubo ofertas recibidas., y la segunda por
motivo de llevar a cabo el proceso de repotenciacién de las redes de distribucidn impulsado por el
Gobierno Nacional gran cantidad de materiales han sido desinstalados y reingresados a las bodegas
durante todo el afio 2016 y 2017, debiendo informar que como hecho subsecuente el proceso de
remate/venta/destruccion fue iniciado en el 2016 y concluido en el mes de Agosto 2017 por un valor de
US$ 79.087,22.

Estimacion de Deterioro por Obsolescencia.- Esta cuenta se constituye del valor provisionado para
hacer frente a la pérdida de valor de las existencia ya sea por obsolescencia técnica o fisica, la misma
que afio a afio se va constituyendo de acuerdo al andlisis efectuado por cada una de las areas
usuarias de los materiales previo a una inspeccion a los materiales almacenados; para el afio 2016 tal
como se refleja en el acta respectiva no fue necesario generar un gasto por este concepto al
considerarse suficiente la provision existente.
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Compras en Transito.- Este valor corresponde adquisiciones que por distintas situaciones no ha sido
legalizada en bodega para el afio 2016, debiendo informar como hecho subsecuente que todas las
transacciones pendientes ya fueron legalizadas en el ejercicio 2017 y se ha puesto controles que han
permitido mantener a valores minimos esta cuenta.

Proceso de constatacion fisica 2016.- Un tema muy importante a informar es el proceso de
constatacién de inventarios dispuesto en la normativa para el Sector Publico, la misma que se llevd a
cabo en el mes de diciembre del afio 2016 en todas las bodegas del area de concesion, por lo que a
continuacién detallo los aspectos mas relevantes generados de esta accion de control:

Como resultado de las constataciones fisicas se determind un faltante en las bodegas de Emelnorte
por un valor de US$ 757.820,52 y un sobrante de US$ 216.978,53, valores que no fueron justificados
con documentacion de soporte, por lo tanto se registraron en las cuentas contables respectivas, como
lo dispone la normativa, en el afio 2017, este proceso fue motivo de un examen especial por parte de
Auditoria Interna y sus resultados fueron puestos en conocimiento del Directorio de la Empresa y de la
Junta General de Accionistas, quienes han dispuesto el cumplimiento de las recomendaciones.

OTAVALO 7,03 (2,34)
ATUNTAQUI 3,55 (5,87)
CAYAMBE 437,62 (534,68)
EL ANGEL 3,66 13,46
BOLIVAR 18,85 (132,44)
TABACUNDO 55559  (5.217,47)
SAN GABRIEL 1.305,36 (23,03)
URCUQUI 683,27 (397,42)
MIRA - (1.367,37)
COTACACHI 45,82 -
IBARRA - MEDIDORES 700,67 (108,43)
TULCAN 476317 (251.451,18)
IBARRA - GENERAL 20845394 (395.754,03)
CONTRATISTAS . (102.839,72)
TOTAL 216979  (757.821)

4.4 Otros activos corrientes.- Esta cuenta agrupa los valores entregados en calidad de anticipo ya
sea destinados a cubrir futuros gastos, o por la adquisicién de materiales o pagos a contratistas, tal
como se detalla a continuacion:

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Gastos pagados por anticipados 159.535 554.773
Crédito tributario IVA - 5.081
Cuentas por distribuir - 11.827

Anticipo para adquisiciones 1325743 981.822,13

Anticipo a Contratistas 1.204.401 4499587 22

SALDO TOTALOTROS ACTIVOC CORRIENTES 2.689.679 6.053.091
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Aqui se debe hacer una acotacion respecto a la estructura establecida en el MACEDEL, si bien tanto
los anticipos de adquisiciones de materiales estan dentro de la cuenta de Inventario y la cuenta de
anticipos a contratistas esta en la Propiedad Planta respectivamente, estas no cumplen con los
requisitos para permanecer agrupadas en esas cuentas, esta observacién se la ha realizado al equipo
que formo parte de la Comisién para la Elaboracidén del Macedel, pero por motivo de que esta en
proceso el desarrollo del nuevo Sistema Financiero SAF no ha existido ningin pronunciamiento oficial
para corregir esta situacién, pero se conoce que en el plan de cuentas maestro que esta en desarrollo
la ubicacion de estos dos cuentas ya esta corregido y se vera clasificado como otros activos corrientes.

Activos no corrientes.- Esta cuenta comprende la propiedad planta y equipo y los activos financieros
mayores a 360 dias, durante el afio 2016 se han iniciado gran cantidad de proyectos como obra en
construccion, como también se ha liquidado otros relacionados en su mayoria a la repotenciacion de
las redes de distribucién, para llevar cabo el proyecto PEC, razon por la cual la PPE se ve
incrementada significativamente, a continuacion se detalla la evolucion de los activos de la Empresa:

PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO

Saldo al 31-Dic-15 10.293.458,49  84.371.608,55  21.026.344,31 1.143.606,99 690.825,38  1.628.348,66 2.706.050,42 13.029.600,39 3.079.403,25  137.969.246,44
Débitos

Adiciones 29.604,55  7.874.501,49 662.819,53 197.693,74 4.674,01 211.736,49 222.918,08 18.416.229,02 16.79358  27.636.970,49
Ajustes y reclasificaciones 5.802.566,06  65.773.048,59  14.330.186,64 267.481,80 329.863,51 534.177,35 2.337.278,05 33.437,00 7.143.400,00 96.551.439,00
Transferencias - - - - - - - - - -

Total Débitos 5.832.170,61  73.647.550,08  14.993.006,17 465.175,54 334.537,52  745.913,84 2.560.196,13  18.449.666,02 7.160.193,58  124.188.409,49

Créditos

Ventas - - - - - - -
Bajas - 154.869,74 12.052,44 492,92 771,29 16.514,68 37.095,27 - - 221.796,34
Ajustes y reclasificaciones 10.293.458,49  84.371.608,55  21.026.344,31 1.143.606,99 690.825,38  1.628.348,66 2.706.050,42 47.348,03 3.079.403,25  124.986.994,08
Transferencias - - - - - - - 7.219.162,81 - 7.219.162,81
Total Créditos 10.293.458,49  84.526.478,29  21.038.396,75  1.144.099,91 691.596,67  1.644.863,34 2.743.145,69 7.266.510,84 3.079.403,25  132.427.953,23

Saldo al 31-Dic-16 5.832.170,61  73.492.680,34  14.980.953,73 464.682,62 333.766,23  729.399,16 2.523100,86  24.212.755,57 7.160.193,58  129.729.702,70

Propiedad Planta y Equipo no depreciable.- Esta conformada por todos los bienes no susceptibles de
depreciacion como son los terrenos, obras en construccion y bienes que estan para la baja, en el
presente ejercicio y por motivo de la revalorizacion y realizacion del estudio de deterioro los valores
resultantes en el rubro terrenos han sufrido cambios, ya que a los mismos no se les ha aplicado la
asignacion de deterioro tal como lo determina la NIC 36; Ademas cabe sefialar que con la nueva
valoracion existe un total de terrenos sin la debida legalizacion por un total de US$ 2'309.400,
situacion que ha sido objeto de anteriores recomendaciones que por el tema de la complejidad en los
procedimientos que permitan obtener la titularidad de los bienes a nombre de la empresa, este tema
sigue en proceso de ejecucion.

En lo que se refiere a las obras en construccion se puede observar un significativo movimiento de
estos valores, ya que desde el afio 2015 existen un gran numero de obras que estuvieron en proceso
de ejecucion y que durante el afio 2016 se liquidaron, igualmente en el presente ejercicio se han
registrado gran cantidad de avances de obra que se espera culminen y liquiden en el afio 2017.

Propiedad Planta y Equipo depreciable.- Aqui se agrupa todos los rubros que representan las
instalaciones, equipos, maquinaria y demas infraestructura con la que cuenta Emelnorte para llevar a
cabo sus operaciones, la misma que es susceptible de depreciacién de acuerdo a la vida util
determinada tanto por el MACEDEL como por el perito valuador en el caso de los bienes revaluados.

Depreciacion acumulada de la Propiedad Planta y Equipo .- Para el presente ejercicio los valores
resultantes han sido obtenidos de la aplicacidon de tasa de depreciacién segun los dispuesto en el
MACEDEL, lo establecido por el perito LEVIN y los dispuesto por las normas establecidas para el
sector Publico; el saldo reflejado corresponde estrictamente a los generado en el afio 2016 ya que los
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saldos historicos fueran dados de baja conjuntamente con el valor de la PPE a fin de insertar la nueva
valoracion establecida por el Perito contratado.

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo al 31-Dic-15 1.338.375,56  19.247.033,09  3.850.271,77 430.702,22 214.447,90  1.205.005,45 1.808.702,30  28.094.538,29
Débitos

Ventas -
Bajas - 6.795,48 202,71 24,16 84,07 4.069,25 1.522,08 12.697,75
Ajustes y reclasificaciones 1.338.375,56  19.247.033,09  3.850.271,77 430.702,22 214.447,90  1.205.005,45 1.808.702,30  28.094.538,29
Transferencias - - - - - - - -
Total Débitos 1.338.375,56  19.253.828,57  3.850.474,48 430.726,38 214.531,97  1.209.074,70 1.810.224,38  28.107.236,04
Créditos

Adiciones 127.632,24  3.349.043,56 655.820,31 42.199,21 43.319,46 152.846,76 237.635,28 4.608.496,82
Ajustes y reclasificaciones - - - - - - - -
Transferencias - - - - - - - .

Total Créditos 127.632,24  3.349.043,56 655.820,31 42.199,21 43.319,46 152.846,76 237.635,28 4.608.496,82

Saldo al 31-Diciembre-16 127.632,24  3.342.248,08 655.617,60 42.175,05 4323539  148.777,51 236.113,20 4.595.799,07

Deterioro de la Propiedad Planta y Equipo.- Por el proceso de valoracion como lo establece la NIC 16,
el estudio de deterioro NIC 36 y su respectiva insercion contable, el valor resultante asciende a US$
6'734.726 de acuerdo al informe presentado por el Perito calificado, valor que ha sido aprobado por la
Administracién y el Directorio de la Empresa

DETERIORO PPE

Saldo al 31-Dic-15 24.112,31 280.980,44 33.332,35 83,73 776,86 1.199,30 877,84 341.362,83
Créditos

Ventas -
Bajas - 8.990,69 701,08 21,1 58,53 1.079,17 2.795,27 13.645,85
Ajustes y reclasificaciones 24.112,31 280.980,44 33.332,35 83,73 776,86 1.199,30 877,84 341.362,83
Transferencias - - - - - - - -
Total Débitos 24.112,31 289.971,13 34.033,43 104,84 835,39 2.218,47 3.673,11 355.008,68
Débitos

Adiciones 437.246,14  4.956.256,51 1.079.835,64 20.155,80 24.856,51 40.252,29 176.123,05 6.734.725,94

Ajustes y reclasificaciones
Transferencias - - - - - - - -
Total Créditos 437.246,14  4.956.256,51 1.079.835,64 20.155,80 24.856,51 40.252,29 176.123,05 6.734.725,94

Saldo al 31-Diciembre-16 437.24614  4.947.26582  1.079.134,56 20.134,69 24.797,98 30.173,12 173.327,78 6.721.080,09

5.1 Otros Activos No Corrientes.- Esta cuenta agrupa los valores resultantes de los procesos que se
encuentran en coactiva y el crédito tributario que el Ministerio de Finanzas no transfiere a la Emelnorte
correspondiente al crédito tributario por el IVA pagado en compras de los afios 2010 y 2011, a
continuacién se detalla la composicion del mismo:

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrar en proceso de Coactiva 521.685 19.843
Crédito tributario afios anteriores 1.219.736 1.219.747
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1.741.421 1.239.590
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PASIVOS

6. Pasivos Corrientes.- Este grupo de cuentas comprende las obligaciones que se espera su realizacion
en un periodo menor a un afio, a continuacion presentamos un cuadro resumen de los mismos:

6.1 Cuentas por pagar.- Agrupa las obligaciones por motivo de adquisiciones a ser liquidadas en
corto plazo, su composicién es como sigue:

CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar Proyectos (178.016) (304.379)
Cuentas por pagar Compra de Energia (11.068.768) (8.835.468)
Cuentas por pagar Ordenes de Pago (431.895) (338.451)
Cuentas por pagar Ingresos a Bodega (910.972) (595.697)
SALDO TOTAL CUENTAS Y DOCUEMNTOS POR PAGAR (12.589.650) (10.073.994)

Cuenta por pagar Proyectos.- Corresponde a las obligaciones generadas de las planillas de avance de
obra recibidas por Emelnorte, no existiendo novedad que amerite su revelacion.

Cuenta por pagar Compra de Energia.- Corresponde a las obligaciones contraidas por la compra de
energia para la venta a los abonados, este saldo esta validado por la recepcion de los comprobantes
de venta que reflejan los valores emitidos por el CENACE en las liquidaciones mensuales reportadas
al Mercado Eléctrico Mayorista, cada cierre de ejercicio las empresas participantes suscriben las
respectivas actas de conciliacion a fin de mantener los saldos actualizados y a satisfaccién de las dos
partes..

Cuenta por pagar Ordenes de pago.- Corresponde a las obligaciones contraidas por la compra de
bienes, servicios y demas proceso contractuales que Emelnorte necesita para su operacién.

Cuenta por pagar Ingreso a bodega.- Corresponde a los valores por pagar de los procesos de
adquisiciones relacionados a bienes y materiales que han sido ingresados a bodega y que estan en
proceso de liquidacion, durante el ejercicio 2016 por motivo del gran numero de obras llevadas a cabo
este valor se ve incrementado significativamente, como hecho subsecuente cabe mencionar que la
totalidad de los procesos han sido liquidados en el afio 2017.

6.2 Provision por Beneficios empleados.- Esta cuenta agrupa los valores por pagar resultante de
beneficios que los obreros y servidores tienen derecho:

PROVISION POR BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Con el IESS (195.881) (136.757)
Por Beneficios de Ley Empleados (515.031) (647.227)
Provision para Retiro y Jubilacion (2.060.000) (2.040.000)
SALDO TOTAL BENEFICIOS EMPLEADOS (2.770.912) (2.823.984)
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Con el IESS.- Corresponde a los valores por pagar de las aportaciones a la seguridad social y que
seran liquidadas en los primeros dios del mes de Enero del 2017.

Beneficio de Ley Empleados.- Corresponde a los valores por pagar concepto de obligaciones
estipulados en la ley como son Decimos tercero y cuarto sueldo, provisidén de incrementos salariales,
en el caso de la provision es un rubro que por el tema de negociacién del contrato colectivo debe
constar tanto contablemente como presupuestariamente para poder proseguir con el tema de
negociaciones y que culmine en la cancelacién de los mismos cumpliendo lo establecido en las
negociaciones.

Provision _por_Retiro y Jubilacién.- Estos valores corresponden al resultado de las reservas
establecidas en el Estudio Actuarial llevado a cabo por el perito calificado contratado que para el
gjercicio 2016 fue la empresa PATCO CIA LTDA., la misma que establecid los saldos necesarios a fin
de cubrir los valores a ser cancelados durante el préximo ejercicio en el caso de los valores corrientes,
los mismos que se establecieron en base a las proyecciones de pago en el caso de las pensiones
jubilares y de lo asignado presupuestario para el caso de las indemnizaciones

6.3 Otras Provisiones.- Este valor corresponde a la provisién por desmantelamiento que fue
establecida en el estudio respectivo realizado por parte del perito calificado tal como lo establece la
NIC 16, este valor se le atribuye a la posible remocion de las subestaciones El Rosal y EI Angel.

OTRAS PROVISIONES
Provision Remediacion - Desmantelamiento 19.483 -
SALDO OTRAS PROVISIONES 19.483 -

6.4 Otras obligaciones corrientes.- Esta cuenta agrupa los valores por pagar a terceros, tanto por la
recaudacion de impuestos, de los convenios de recaudacion y contribuciones establecidas en la ley,
Su composicion es como sigue:

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Con la Administracion Tributaria (157.539) (324.146)
Retenciones a favor de terceros (196.597) (85.851)
Contribuciones por pagar (646.185) (309.662)
SALDO TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (1.000.322) (719.659)

Con la administracion tributaria.- Estos valores corresponden a los impuestos percibidos y retenidos
en las operaciones de la empresa durante el mes de diciembre 2016 a ser cancelados en el mes de
enero 2017.

Retencidn a favor de terceros.- En esta cuenta se agrupa las obligaciones de terceros que deberan
ser liquidados, dentro de los rubros tenemos descuentos de organizaciones sindicales, multas
aplicadas y préstamos Quirografarios e Hipotecarios, entre otros.

Contribuciones por pagar.- Aqui se agrupa las contribuciones pendientes de pago que estan
establecidas en la ley, en este saldo se encuentra la contribucién del ley que Emelnorte debe al

Notas alos Estados Financieros 2016



Ministerio de Finanzas una vez que se emitid el debido instructivo que regula la contribucion a las
Empresas publicas.

6.5 Otras Pasivos corrientes.- Esta cuenta agrupa los valores por pagar a terceros, tanto facturados
como ya recaudados y que deben ser recaudados, los valores pendientes de identificar y anticipos
de clientes recibidos que forman parte de la cartea, como también los valores del subsidio
cruzados que esta pendiente de acreditar a los usuarios beneficiados en el mes de enero 2017.

OTRAS PASIVOS CORRIENTES

Valores de Terceros a Recaudar (1.018.635,13) 0,00
Valores de Terceros Recaudados (1.757.079,57)  (2.073.143,50)
Depdsitos pendientes de identificar 0,00 (133.940,05)
Anticipo Clientes (142.050,50) (15.381,22)
Subsidios consumo cruzado (34.634,29) (1.218,50)
Ingresos Diferidos (281.172,61) 0,00
SALDO TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES (3.233.572,10)  (2.223.683,27)

Dentro de estos rubros es pertinente indicar lo siguiente:

Valores de Terceros a recaudar y recaudados En estas cuentas se refleja las obligaciones que se
generaron por los convenios de recaudaciéon que Emelnorte suscribié con los cuerpos de
Bomberos, Municipios y el Ministerio de Electricidad por los distintos conceptos administrados, la
totalidad de los valores recaudados son transferidos al siguiente mes, de acuerdo a las directrices
recibidas, con respecto a los valores del Ministerio de Electricidad tenemos lo relacionado al
programa de cocinas de induccién el mismo que ha sido ampliamente impulsado pero estos
valores no han sido cancelados debido a que estos estan siendo tomados como financiamiento
temporal para la adquisicion de materiales que permitan cubrir las necesidades de materiales para
nuevos servicios.

Depésitos pendientes de identificar.- El saldo de esta cuenta corresponde a los valores que han
sido recibidos en las cuentas bancarias de la Empresa pero financieramente no se ha recibido la
informacién que permita identificar el motivo o la cuenta que deba ser compensada, existen
valores de afios anteriores que no han sido identificados por lo que como hecho subsecuente se
debe indicar que se ha solicitado a la Direccion Comercial se efectué gestiones que permitan
sanear estos valores, y en cumplimiento de la NIC 1 se registraron estos valores en las Cuentas
por cobrar disminuyendo las mismas; esperando durante el 2017 mediante la aplicacién de
procedimientos de verificacion poder determinar el abonado depositante de los valores.

Anticipo de clientes y subsidio Cruzado .- Dentro del total de cartera tenemos valores a favor del
cliente que por diversas situaciones se evidencia saldos a favor del abonado, estos montos por su
naturaleza deben ser reflejados en el pasivo, asi también se tiene valores que resultan de la
aplicacién de los subsidios cruzados y solidarios que por disposicion deben ser repartidos de entre
los abonados beneficiarios, la liquidacion de los mismos se efectla en el siguiente mes, fecha en
la cual nuevamente inicia el proceso de calculo de los abonados que proporcionan los recursos
para subsidiar a los beneficiarios del subsidio solidario.

Ingresos Diferidos.- Corresponde a valores que en el futuro se convertiran en ingresos, este valor
corresponden a transferencias de pagos para la construcciéon de una infraestructura eléctrica por
parte de la Empresa Publica Yachay EP mediante la firma de los convenios de cooperacion Nro.
048 y 0051 para la construccion de infraestructuras eléctricas.
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1.

Pasivos no corrientes.- Estos rubros corresponden a las obligaciones que se esperan se realicen en
un plazo mayor a un afo, su composicion y evolucidén es como sigue en le siguiente cuadro:

PASIVO NO CORRIENTES

Provisién para retiro y jubilacion (23.707.991) (21.603.863)
Deposito en Garantia (2.825.793) (2.599.217)
SALDO TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES (26.533.784) (24.203.081)

7.1 Provision para retiro y Jubilacion.- Tal como se detalld en la nota 6.1 estos valores

corresponden al resultado de las reservas establecidas en el Estudio Actuarial llevado a cabo por el
perito calificado contratado que para el ejercicio 2016 fue la empresa PATCO CIA LTDA., en
cumplimiento de la NIC 19, los valores de las reservas corresponden a los valores del personal que
labor6 en Emelnorte al 31 de diciembre 2016 y del personal jubilado a esa misma fecha, para reflejar
los movimientos de la cuenta a continuacién se presenta un cuadro resumen tanto de las reservas por

beneficios NIC19 en general:

Indemnizacion (9.670.219) (1.329.799) (1.069.562) 336.804 737.669 (9.665.328)
Jubilacién Patronal (13.973.644) (780.619) (1.162.734) (476.725) 1.177.369 (14.435.734)
Desahucio 0 (194.317) (194.317) (1.457.627) 83.069 (1.568.875)
Despido Infempestivo 0 (13.204) (13.204) (84.850) 0 (98.054)
TOTAL (23.643.863,00)  (2.317.939,41) (2430.837,50)  (1.682.398,07)  1.998.107,60 (25.767.991,06)

7.2 Depositos en Garantia.- Esta cuenta agrupa los valores histéricos de las garantias recibidas por
la empresa de los abonados por concepto de la utilizacion de los equipos de medicion que se estan en
las viviendas de cada uno de los usuarios, al cierre del ejercicio se lleva a cabo el acta de conciliacion
con el area Comercial para contar con la debida razonabilidad de los valores.
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9.

PATRIMONIO

8. Patrimonio.- Las cuentas patrimoniales al 31 de Diciembre de 2016 se presentan de la siguiente
manera:

CAPITAL SOCIAL

MINISTERIO DE ELECTRICIDAD "M.E.E.R." 46.358.090,32 70,1507%  46.358.090,32 70,1507%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNICIPAL DE CAYAMBE 2.814.940,60 4,2597% 2.814.940,60 4,2597%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNICIPAL DE COTACACHI 3.006.725,68 4,5499% 3.006.725,68 4,5499%
GOBIERNO AUT.DESC.PROVIN.DE PICHINCHA 2.232.385,40 3,3781% 2.232.385,40 3,3781%
GOBIERNO AUT.DESC.PROVINCIAL DE IMBABURA 2.334.025,20 3,5319% 2.334.025,20 3,5319%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNICIPAL DE TULCAN 1.309.730,48 1,9819% 1.309.730,48 1,9819%
GOBIERNO AUT.DESC.PROVINCIAL DEL CARCHI 1.248.304,12 1,8890% 1.248.304,12 1,8890%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNICIPAL DE OTAVALO 2.358.102,84 3,5684% 2.358.102,84 3,5684%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNIC.DE PEDRO MONCAYO 876.436,28 1,3263% 876.436,28 1,3263%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNICIPAL DE IBARRA 1.385.203,16 2,0961% 1.385.203,16 2,0961%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNICIPAL DE MONTUFAR 441.504,32 0,6681% 441.504,32 0,6681%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNICIPAL ANTONIO ANTE 798.776,36 1,2087% 798.776,36 1,2087%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNICIPAL DE PIMAMPIRO 210.955,92 0,3192% 210.955,92 0,3192%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNICIPAL DE HUACA 98.203,76 0,1486% 98.203,76 0,1486%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNICIPAL DE ESPEJO 143.175,32 0,2167% 143.175,32 0,2167%
GOBIERNO AUT.DEC.MUNICIPAL DE BOLIVAR 126.661,04 0,1917% 126.661,04 0,1917%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNICIPAL DE MIRA 118.797,48 0,1798% 118.797,48 0,1798%
GOBIERNO AUT.DESC.PROVIN.DE SUCUMBIOS 56.205,32 0,0851% 56.205,32 0,0851%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNICIPAL DE SUCUMBIOS 48.242,56 0,0730% 48.242,56 0,0730%
GOBIERNO AUT.DESC.MUNICIPAL DE URCUQUI 116.925,48 0,1769% 116.925,48 0,1769%
ACCIONISTAS MONORITARIOS 161,20 0,0002% 161,20 0,0002%
SUMAN USDS. 66.083.552,84 100% 66.083.552,84 100%

Durante el ejercicio 2016 no existio capitalizacién de aportes por lo que los valores de capital no han
sufrido modificaciones, ademas cabe sefialar que pese a que esta vigente la ley del Servicio Eléctrico,
en la cual conmina a las Empresas a la adquisicion de las acciones de los accionistas distintos al estado
mediante el establecimiento de procedimientos, esto no se ha producido debido a la no disponibilidad
de recursos que permitan concretar estas participaciones.

Aportes futura capitalizacién:- El Estado Ecuatoriano a planificado para este afio llevar acabo
varios proyectos que contribuyen al mejoramiento de la distribucidn de la energia eléctrica, teniendo
como objetivo principal la repotenciacion de las redes como parte integrante del cambio de la matriz
productiva, por tal motivo con corte la 31 de diciembre de 2016 Emelnorte ha recibido un total de US$
14'324.184 para financiar los proyectos de los programas BID, FERUM, CAF, AFD, PMD coordinados
con el ARCONEL.

APORTE FUTURA CAPITALIZACION

MINISTERIO DE ELECTRICIDAD Y ENER.RENO. 43.398.223,32  29.074.041,64
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. TULCAN 773.950,30 773.950,30
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. IBARRA 331.076,75 331.076,75
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. CAYAMBE 119.708,28 119.708,28
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. PEDRO MONCAYO 130.823,74 130.823,74
GOB. AUTO. DESCEN. PROV. DE IMBABURA 85.739,71 85.739,71
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. COTACACHI 46.348,77 46.348,77
GOB. AUTO. DESCEN. PROV. DE PICHINCHA 35.173,04 35.173,04
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GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. MONTUFAR 64.496,25 64.496,25

GOB. AUTO. DESCEN. PROV. DEL CARCHI 27.399,60 27.399,60
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. OTAVALO 21.056,96 21.056,96
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. ESPEJO 18.318,78 18.318,78
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. BOLIVAR 14.167,29 14.167,29
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. ANTONIO ANTE 9.186,62 9.186,62
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. PIMAMPIRO 10.219,69 10.219,69
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. HUACA 3.108,70 3.108,70
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. MIRA 1.790,18 1.790,18
GOB. AUTO. DESCEN. PROV. DE SUCUMBIOS 932,57 932,57
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. SUCUMBIOS 24.003,46 24.003,46
GOB. AUTO. DESCEN. MUNI. URCUQUI 313,35 313,35
OTROS ACCIONISTAS 3,16 0,73

TOTAL 45.116.040,52 30.791.856,41

Por considerar que la inversion por parte del Estado es una operacidn transcendental vy
determinante en los resultados de la Empresa a continuacién se detalla la composicién de las
aportaciones efectuadas por el Estado Ecuatoriano:

APORTES MEER

2016/02/16  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 20.074,15  Ejecucion compromiso gabinete itinerante Pimampiro
2016/02/16  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 7.965,00 Pago Impuestos FERUM-BID II
2016/02/16  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 1.284.915,95 Primera Transferencia AFD
2016/04/01  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 682.500,00 RSND-CAF
2016/04/04  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 140.317,66 FERUM BID II
2016/05/13  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 714.454,87 RSND-AFD
2016/06/08  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 198.894,06 Pago Impuestos PMD - BID |
2016/06/08  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 336.245,16  RSND-Ejecucion de los proyectos BID |1 OC
2016/06/08  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 687.271,35 RSND-BID10C
2016/06/08  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 487.271,34 RSND-BID | OC
2016/06/08  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 1.070.716,88 RSND-BID Il OC
2016/08/03  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 2.088.926,82 RSND-CAF
2016/08/05  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 443.166,09 RSND-AFD
2016/08/09  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 1.333.709,93 PRSND-CAF
2016/12/29  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 261.205,02 FERUM BID Il
2016/12/29  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 368.013,91 AFD
2016/12/29  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 748.24820 BIDII
2016/12/29  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 2.347.604,09 Inversion PMD-RSND-CAF
2016/12/29  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 148.555,35 Contraparte VA PMD-RSND-BID |
2016/12/29  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 139.999,00 PMD
2016/12/12  Ministerio de Electricidad y Energia Renovable 814.129,28 PMD-RNSD-BID Il

TOTAL APORTACIONES DEL ESTADO 2016 14.324.184,11

10. Reservas:- Esta cuenta agrupa la reserva legal, y las demas reservas de capital que Emelnorte
posee, al 31 de diciembre los saldos y evolucién es como sigue:

RESERVAS

Reserva Legal (971.423) (809.928)
Otras Reservas (22.929.112) (22.929.112)
SALDO TOTAL RESERVAS (23.900.535)  (23.739.040)
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1.

12.

Reservas Legal.- Esta cuenta refleja el valor de la reserva legal que para el ejercicio 2016 se
incrementa en US$ 161.495 por corresponder al 10% como lo establece la Ley de compaiiias de la
Utilidad del ejercicio 2015.

Otras reservas.- Esta cuenta agrupa los valores de las reservas por donacién y revaluacion de
afios anteriores que durante el presente ejercicio no tienen afectacion alguna.

Otros resultados Integrales.- Dentro de esta cuenta encontramos la aplicacion los resultados que
afectan al patrimonio como resultados de la aplicacion de las NIC 16, 36 y 19 Respectivamente tal
como de detalla a continuacion:

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Utilidad o perdida por revaluacién de PPE 6.900.027,10 0,00
Ganancia (Perdida) Actuariales por planes de
beneficios (11.319.753,57) (13.002.151,64)

SALDO TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES ~ (4.419.726,46) (13.002.151,64)

Perdida en la revaluacion de la PPE.- Esta cuenta refleja el resultado de la insercion de la nueva
valoracion de la PPE vy el valor histérico, una vez que se ha procedido con la baja total de los valores
tanto de valor historico, del valor de la depreciacién acumulada y el respectivo deterioro, insertando la
nueva valoracion, el valor asciende a US$ 6'900.027, ademas se debe considerar que en este valor
también se ve reflejado el valor del ajuste a la depreciacién acumulada emitido por la Firma de
Auditoria a los Estados financieros 2015 por un valor de US$ 165.647,14 el cual a su vez esta
registrado en ajustes de resultados de afios anteriores, de esta manera la afectacion neta al
patrimonio no se ve modificado.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Utilidad o perdida por revaluacién de PPE 6.900.024,11 0,00
Ganancia (Perdida) Actuariales por planes de

beneficios (11.319.753,57) (13.002.151,64)
SALDO TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES (4.419.729,46) (13.002.151,64)

Ganancias (Pérdidas) Actuariales por Planes de beneficios.- En aplicacién de la NIC 19 el estudio de
valoracion determino que para el presente ejercicio se modifique las reservas antes establecidas en un
valor de US$ 1'682.96 tal como se detalla en la Nota Nro. 7, generando otro resultado Integral, el
mismo que patrimonialmente deja un saldo al 31 de diciembre de UU$ 11°319.754 tal como se refleja
en el cuadro resumen.

Resultados acumulados.- es necesario sefialar que en cumplimiento de las recomendaciones
emitidas por la Auditoria externa del ejercicio 2015 se procedié a efectuar un ajuste a los valores
consignados en el rubro depreciacion acumulada por un valor de US$ 267.085 y este ha sido reflejado
como la correccién de un error en concordancia de lo establecido en la NIC 8; ademas se procedid a
conciliar los valores reconocidos por el estado como son el subsidio de la tarifa de la dignidad y Déficit
tarifario por un valor de US$ 242.001, con el cual se dejo regulado los saldos con corte al 31 de
diciembre de 2015 para dar paso al préximo proceso de extincidon de deudas llevado a cabo por el
MEER, a continuacién se detallan los valores y su evolucién:
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RESULTADOS ACUMULADOS

Ganancias Acumuladas (1.505.847) (1)
Pérdidas Acumuladas 5.866.720 5.999.432
Resultados Provenientes de adopcion NIIFs por primera vez 18.533.300 18.533.300
Reserva de Capital (9.833.287) (9.833.287)
SALDO TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 13.060.887 14.699.444

A continuacion se detalla los movimientos que afectan los resultados acumulados:

RESULTADOS ACUMULADOS

Ganancias Acumuladas (1.505.847) (1)
Pérdidas Acumuladas 5.866.720 5.999.432
Resultados Provenientes de adopcion NIIF’s por

primera vez 18.533.300 18.533.300
Reserva de Capital (9.833.287) (9.833.287)
SALDO TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 13.060.887 14.699.444

MOVIMIENTOS RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados (123.146) Transferencia por liquidacion de obras Afios anteriores

Resultados acumulados (166.978) Recomendaciones Auditoria

Resultados acumulados 208.852 Registro Notas de credito energia Afios anteriores

Resultados acumulados (145.424) Reconocimiento subsidios

Resultados acumulados 41,595 Otros ajustes

Resultados acumulados (1.453.456) Transferencia de resultados del ejercicio 2015
TOTAL MOVIMIENTOS RESULTADOS ACUMULADOS (1.638.557)

Cabe sefialar que cada uno de los movimientos generados cuenta con el respectivo sustento que
justifica la afectacion a los resultados.

. Resultado del Ejercicio.- Al cierre del ejercicio se evidencia un significativo superavit de las
operaciones US$ 8°414.597, que principalmente se debe a factores como: disminucion del costo de la
energia, incremento de la energia facturada, crecimiento de los clientes, disminucion de los indices de
perdida de energia técnica y no técnica, y optimizacidn de los recursos por parte de la administracién,
como también debe ser considerado como un factor que genera los resultados obtenidos la
determinacion de los pliegos tarifarios que incluyen subsidios que son reconocidos por el Estado pero
que a lo postre estan siendo reconocidos dentro del ejercicio econdémico, pero que su reconocimiento
efectivo no se lo recibe en el mismo ejercicio econémico, con lo cual se tendria una clara radiografia de
|la situacion econdmica de la Empresa.

RESULTADO DEL EJERCICIO
Superavit del ejercicio (8.597.934) (1.614.951)
SALDO TOTAL (8.597.934) (1.614.951)
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14. Cuentas de Orden.- Dentro de las cuentas que por su naturaleza no forman parte de los estados
financieros, pero que por su relevancia y en cumplimiento de la NIC 1 deben ser reveladas tenemos las
demandas tanto de proveedores como contratistas que la Empresa a presentado ante las autoridades,
como también las que Emelnorte es el demandado en los casos de demandas laborales.

CUENTAS DE ORDEN
Demandas Proveedores y Contratistas 496.323 378.461
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 496.323 378.461

Estos valores fueron proporcionados por el area juridica de la Empresa, donde se consider6 la
respectiva probabilidad de que estos procesos generen ingresos o ameriten la salida de los mismos, y
en ninguno de los casos la probabilidad gener6 en la provision de valores ya que su desenlace es

incierto.
INGRESOS

15. _Ingresos Ordinarios y No ordinarios.- Comprende todas las actividades relacionadas a la venta de
energia, Y las actividades complementarias que Emelnorte lleva a cabo para la distribucion de la
energia, se ha procedido a efectuar una proyeccion de los resultados al 31 de diciembre de 2016, tal
como se detalla en el siguiente cuadro comparativo:

Al respecto cabe mencionar los siguientes aspectos mas relevantes sucedidos en el periodo reportado:
15.1 Ingreso por venta de energia.- De acuerdo al cuadro comparativo existe un incremento de
alrededor de 2 millones de ddlares entre el afio 2016 y 2015, el numero de abonados que al final del
periodo esta alrededor de los 230 mil abonados registrados.

INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS

Venta de Energia a consumidores (48.606.094,94) (47.627.698,15)
Venta de Energia Generada (2.377.324,77) (1.615.794,17)
Venta de Energia Sistema de Alumbrado Publico (5.221.447,55) (5.082.356,80)
Otras Ventas tarifa 0% relacionadas a la venta de energia (492.843,92) (481.333,72)
Ventas tarifa 12% relacionadas y no relacionadas a la venta de energia (1.296.546,48) (1.017.641,14)
TOTAL INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS (57.994.257,66) (55.824.823,98)

Venta de energia a consumidores.- Esta cuenta refleja el crecimiento en las ventas a los abonados, que
se ve justificado por el crecimiento sostenido de los usuarios que esta entre el 1 al 2% anual,
paralelamente las politicas nacionales promueven el ahorro en el consumo pero pese a estas camparias
el crecimiento en el consumo se ve reflejado en los valores facturados a los usuarios.

Venta de energia generada.- Para el ejercicio 2016 las centrales de generacion de Emelnorte han
incrementado considerablemente los valores facturados, debido a diversos factores como mejoramiento
en sus condiciones operativas, incremento en la demanda de la energia hidraulica que es el unico tipo
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de generacion que cuenta Emelnorte y en directamente las politicas nacionales que priorizan la
generacion y consumo de energias limpias.

Venta de energia Alumbrado Publico.- Para el ejercicio 2016 se grandes inversiones en el tema de
mejoramiento de la calidad del servicio de alumbrado Publico, pero que a su vez no se ha afectado el
valor facturado a los usuarios significativamente manteniéndose el consumo dentro de los parametros
de crecimiento de cobertura.

Venta de energia tarifa 0% y Tarifa 12%.- Los ingreso registrados en esta cuenta corresponden a
servicios relacionados y no relacionados a la provision del servicio eléctrico como pueden ser las
conexiones, arriendos, reconexiones, mano de obra, entre otros, durante el ejercicio 2016 .

15.1 Subvenciones del Gobierno.- En esta cuenta se refleja los valore reconocidos por el gobierno
mediante el Déficit tarifario el cual no esta incluido en la tarifa.

SUBVENCIONES DEL GOBIERNO

Subvenciones del Gobierno y reconocimientos estatales (1.128.329) (2.719.704)
TOTAL INGRESOS SUBVENCIONES DEL GOBIERNO (1.128.329) (2.719.704)

El reconocimiento del déficit tarifario durante el ejercicio 2016 se generd solo en pocos meses, y el resto
de periodos ha existido superavit tarifario, debido a que el costo de la energia comprada es menor al
costo de venta, el saldo de este reconocimiento al 31 de diciembre de 2016 asciende a US$ 809.512 y
por concepto del reconocimiento del Subsidio al consumo residencial dentro del programa PEC coccion
eficiente se generd un valor a reconocerse por el afio 2016 por US$ 318.817, procedimiento que se lo
adopto luego de contar con el respectivo pronunciamiento del MEER.

15.2 Otros Ingresos Actividades Ordinarias.- Este rubro corresponde a los ingresos por intereses,
reconocimiento de donaciones resultantes de las obras financiadas por terceros pero que al final pasan
a formar parte de las instalaciones de la empresa (bien publico), por esta razén y en cumplimiento de
las politica Macedel, y los ingresos de la obras y contratos, este rubro al 31 de diciembre de 2016
asciende a US$ 958.378.

OTROS INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Intereses ganados (104.378) (87.604)
Contribuciones (607.705) (724.641)
Ingresos por obras y contratos (246.295) (160.729)
TOTAL OTROS INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS (958.378) (972.974)
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Este conjunto de ingresos provenientes de los servicios complementarios para el presente ejercicio
2016 no presentan cambios significativos dentro de su comportamiento, tal como se puede evidenciar

en el cuadro resumen detallado.

15.3 Otros Ingresos.- Este rubro corresponde a los ingresos ajenos a la operacién dentro de los cuales
tenemos las multas a contratistas, comisiones, costas judiciales en procesos de coactivas entre otros,

sin encontrar algun aspecto que amerite su revelacion.

OTROS INGRESOS

Otros Ingresos (308.332,23) (111.981,73)
(308.332,23) (111.981,73)

TOTAL OTROS INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

16. Costos y Gastos.- Dentro de estos rubros tenemos el valor pagado por la compra de energia en el
mercado eléctrico mayorista, los costos de generacion de energia y los gastos de ventas,
administracion, a continuacion se presenta un cuadro comparativo con el periodo anterior;

Al respecto se debe manifestar los siguientes aspectos mas importantes que componen estos rubros:

16.1 Costo de la energia.- Es importante mencionar que los resultados del ejercicio (utilidad) esta
regida por el significativa disminucién del costo de la energia, que como se puede apreciar en la
comparacion efectuada a diciembre 2016, esta bajara en 2 millones de dolares aproximadamente con
respecto al afio 2015, esto podria justificarse con la entrada en funcionamiento de las nuevas centrales
de generacidn hidroeléctrica, Sopladora, Mandariacu, Coca Codo, entre otras, que producen la baja en

el costo de generacion de energia hidraulica.

COMPRA DE ENERGIA
Compra de energia 28.215.563 30.220.630
TOTAL COMPRA DE ENERGIA 28.215.563 30.220.630

Las politicas de la empresa en la optimizacion de los recursos han sido aplicadas de tal manera que
los costos de generaciéon no se han visto modificados significativamente tal como se detalla a

continuacion:
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COSTOS DE GENERACION

Mano de obra 729.038 664.434
Servicios 468.216 477.390
Materiales 7.330 53.657
Depreciacion la Propiedad Planta y Equipo 447 820.32 572.045
Otros gastos 31 0
TOTAL COSTOS DE GENERACION 1.652.435 1.767.526

El costo de la Depreciacion de los equipos e instalaciones de Generacion se ve disminuido en
relacion al afio 2015 en el orden del 21% debido a que en la nueva valoracion existe una
afectacion por el tema del Estudio del Deterioro, como también afecta en este rubro los afios de
vida Util establecidos en la nueva valoracion.

16.2 Gasto de Ventas.- Para el ejercicio 2016 se han mantenido las mismas politicas, procesos y
directrices, de las cuales se podria destacar el impulso que el gobierno nacional le esta dando al
cambio de la matriz productiva a través del programa PEC, el mismo que es representado por el
cambio de cocinas de gas por cocinas de induccidn, lo cual ha generado que el Estado a través de
asignaciones cubra los recursos necesarios para promover el cambio de las acometidas de los
usuarios, los gastos incurridos para las ventas se estructura como sigue:

GASTOS DE VENTAS

Mano de obra 8.057.080 9.624.891
Servicios 2.239.215 2.578.275
Materiales 250.990 932.311
Gastos de Comercializacion 1.599.782 2.116.004
Depreciacion de la Propiedad Planta y Equipo 3.768.643,95 4.282.900
Gasto baja de PPE 20.021,31 -
Otros gastos 105.844 99.123
TOTAL GASTOS DE VENTAS 16.041.576 19.633.503

Mano de obra.- Como se puede evidencia a existido factores que afectan al costo de la mano de
obra que esté distribuido en las diversas etapas del proceso , en este caso en la Venta el valor de
la mano de obra es afectado por la disminucién de los costos en las provisiones actuariales,
debido a que las pensiones y nimero de beneficiarios de las pensiones ha sido limitado v
establecida a la baja en comparacion con afios anteriores, ademas la administracién a hecho
énfasis en el control del pago de beneficios adicionales en las areas operativas por tratarse de las
politicas de austeridad que estan siendo impulsadas por el gobierno nacional.

Servicios.- No existen comportamientos o hechos importantes que ameriten ser revelados para
justificar el comportamiento del saldo de la cuenta

Materiales.- Durante el ejercicio 2016 se debe informar que en virtud de que el gobierno nacional
ha estado invirtiendo gran cantidad de recursos para mejorar la infraestructura existente, gran
parte de las tareas llevadas a cabo han sido para encaminar los reforzamiento de las redes de
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distribucidn, por esto se evidencia una disminucién en el gasto de materiales destinados para el
mantenimiento de las instalaciones.

Gasto Comercializacion.- En esta cuenta se evidencia una disminucién del 24% en comparacion
con los gastos incurridos en el afio 2016, teniendo como razén principal el cambio la suscripcion
de contratos mas conservadores para el tema de lecturas, Lectofacturacion y entrega de las
facturas de consumo.

Depreciacion de la Propiedad Planta y equipo.- en esta etapa igual que en la de generacion se
evidencia el impacto del estudio de deterioro y los montos de gasto generados por motivo de la
depreciacion de las instalaciones, maquinaria y equipo utilizada en este etapa del proceso.

Otros gastos.- No existe novedades a reportandose en este cuenta, manteniéndose la tendencia
de afios anteriores.

16.3 Gastos Administrativos.- En este grupo de cuentas se presenta los gastos incurridos en las
operaciones administrativas llevadas a cabo, los saldos al al 31 de diciembre de 2016 se
presentan como el siguiente detalle:

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Mano de obra 3.446.925 3.141.391
Servicios 1.728.414 1.941.690
Materiales 163.601 92112
Depreciacion de la Propiedad Planta y Equipo 392 014 51 1.038.835
Otros gastos 144.590 136.098
TOTAL GASTOS DE VENTAS 5.875.544 6.350.126

Mano de obra.- En esta etapa existe un ligero crecimiento del costo de la mano de obra sin existir
un factor reconocido que lo genera debido a que se han mantenido los procedimientos,
lineamientos y demas directrices que rigen las actividades de control, de apoyo y nivel directivo
administrativo de la Empresa.

Servicios.- Las servicios necesarios para llevar a cabo las actividades administrativas por tener un
caracter de fijos y constantes en sus montos no reflejan cambios que ameriten su revelacion en el
presente resumen.

Materiales.- Por el afio 2016 el proceso de control, la supervision de proceso, el seguimiento de
las actividades técnicas realizadas incrementaron en un monto no significativo considerando los
costos totales de operacion.

Depreciacion de la_Propiedad Planta y equipo.- en esta etapa igual que las anteriores que
componen la operacién de Emelnorte, evidencia el impacto del estudio de deterioro y los montos
de gasto generados por motivo de la depreciacién de las instalaciones, maquinaria y equipo
utilizada en la etapa administrativa, ademas la determinacién de los afios de vita Gtil mas el valor
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residual de los mismos en concordancia con lo establecida por la normativa para el sector hacen
que el impacto en este rubro oscile disminuyendo en un 60%..

Otros gastos.- No existe novedades a reportandose en este cuenta, manteniéndose la tendencia
de afios anteriores.

16.4 Gastos Financieros.- En este grupo de cuentas se presenta los gastos incurridos en los
gastos financieros incurridos:

GASTOS FINANCIEROS

Comisiones Bancarias y Fiduciarias 6.214 9.634
Otros gastos 31 -
TOTAL GASTOS DE VENTAS 6.245 9.634

Las cuenta bancarias con las que cuentan la Empresa representan un gasto no significativo, su
comportamiento esta regido estrictamente por los costos de la administracion de los cuentas
manejadas en el Banco Central, Banco del Pacifico y algunas instituciones que amerita por la
situacion geografica en donde Emelnorte tiene concesionado el servicio.

17. Resultado del Ejercicio.- Al respecto cabe mencionar que como se ha detallado en las notas Nro. 13
En el presente ejercicio existe un incremento muy importante de la utilidad con respecto al ejercicio
2015, fundamentado principalmente en la disminucion del costo de la energia comprada en el MEM y
revendida a los consumidores, disminucion de costo que tiene origen en la independencia energética
creada por el Gobierno Nacional con la construccién de nuevas centrales de generacién Hidraulica que
han entrado en funcionamiento, disminucion de los costos de mano de obra por regulaciones en los
beneficios de empleados provenientes de la aplicacién de la NIC 19, e incremento en los valores
facturados a los consumidores; el valor de la Utilidad al final del ejercicio esta en los US$ 8'597.934

18. Otros resultados integrales Como resultado de la aplicacion tanto de la NIC 16-36 en PPE y NIC 19
Beneficios de los empleados, para el presente ejercicio 2016 tenemos dos resultados integrales que
afectan a las reservas patrimoniales disminuyéndolas en un valor de US$ 6'900.027 por el PPE y US$
1'682.398 por beneficio de Empleados dando un total de US$ 8'582.425.

19. Impuesto a la Renta.- De conformidad con disposiciones legales, la provisidén para el impuesto a la
Renta se calcula a la tarifa del 22% para el afio 2016 - (15% si se reinvierte) a las utilidades gravables
del ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del 2016, EMELNORTE a partir de la
promulgacion en el Registro Oficial N° 48 del 16 de octubre de 2009 se convirti6 en Empresa Publica
por lo que esta exenta del calculo de este impuesto.

20. Aprobacion de Estados Financieros. -Los Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2016
presentados han sido puesto en conocimiento de la Administracion de la Compafiia, por lo expresado
aqui se detalla toda la informacion relevante constante en los Estados Financieros para la el analisis
respectivo por parte de los 6rganos de control.
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